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Az inflacioval kapcsolatban leggyakrabban mind az elméleti, mind az empirikus vizs-
galatok alapvetéen két kérdésre, az inflacio okaira, illetve az inflacio id6beli alakulasa-
nak magyarazatara koncentralnak. Az inflacio okait, illetve f6 tényezdit tekintve altala-
ban harom teriiletet emelnek ki: a keresleti oldalu tényezdket; a kdltségelemeket (kinalati
oldalt elemek) és a kiilsé sokkhatasokat. ([1], [4], [10]) Az inflacio id6beli alakulasa te-
kintetében pedig a redlgazdasagi hatasokat; a konjunktara ciklus (az inflacié és a munka-
nélkiiliség kozotti atvaltas) jellegét; a gazdasagpolitikai beavatkozasok természetét, illet-
ve az inflacids varakozasok valtozasat szoktak elemezni. ([2], [9])

Jelen tanulmanyunkban egy harmadik elemzési teriiletet jeloliink ki, az inflacié (pon-
tosabban a fogyasztdi arindex) OsszetevOinek, fo alkotdelemeinek vizsgalatat. Azt kutat-
juk, hogy:

— miként és miért ugy alakulnak az aggregalt fogyasztoi arindex (hétkoznapi hasznalatban az inflacio) 6
alkotoelemei, az egyes kiadasi (termék-, illetve szolgaltatas-) focsoportok arindexei az egészhez képest;

— vajon azonos modon terhelddik-e az aremelkedés az egyes csoportokra, vagy valamilyen atvaltas (trade
off), illetve tovagytiriizé (spill-over) hatas fedezhetd fel koztiik;

— mekkora szerepe van az arindex alkotoelemei ezen sajatos mozgasanak kialakulasaban a kormanyzati
gazdasagpolitikanak, illetve a piacgazdasagi miikodésre valo attérésnek.

Ezekre a kérdésekre nem elméleti elemzés vagy matematikai modellezés, hanem em-
pirikus, statisztikai—-Okonometriai vizsgalat segitségével kiséreliink meg valaszt talalni.
Természetesen nem feltételeztiik, hogy egy ilyen tipust vizsgalat minden szempontbol
kielégit6 magyarazattal szolgalhat a gazdasagpolitikai akcioknak és az arindex alakula-
sanak kapcsolatara, am ugy gondoljuk, hogy a kutatas igy is (j megvilagitasba helyezheti
az eddig csak kevéssé arnyaltan vizsgalt kérdéskort.

Modszertani alapvetés

A tanulmény egyértelmiien modszertani indittatasa, ezért az itt alkalmazott modsze-
reket roviden bemutatjuk. A hasznalt modszerek semmiképpen sem nevezheték jdonsa-
goknak, leirasuk ennek megfelelden tomor, €s minddssze a téma korrekt megértését cé-
lozza.
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A fogyasztéi drindex tartalma és meghatarozasa kozismert.! A vizsgalatunk szem-
pontjabol fontos megallapitdsokat az aldbbiakban foglalhatjuk dssze:

— a fogyasztdi arindex a haztartasok altal a sajat felhasznalasra vasarolt termékek és szolgaltatasok arvalto-
zasat tiikrozi, nem tartalmazza az ingatlanok aranak, a biztositasi dijak, kamatok mértékének valtozasat; igy bi-
zonyos mértékig a vagyonképzes ,,aratol” mentes;

— az arindex mérésének alapja az Gn. fogyasztoi kosar, amely 160 arucsoportbol, ezeken beliil 1600 repre-
zentans (termék és szolgaltatas) arabol tevidik Ossze; az arucsoportok 7 kiadasi focsoportba rendezettek, ezek:
¢lelmiszerek, szeszes italok és dohanyaruk, ruhazkodasi cikkek, tartos fogyasztasi cikkek, haztartasi energia,
egy¢éb cikkek és lizemanyagok, szolgaltatasok, és e kiadasi focsoportok arindexen beliili stlya évrdl évre valto-
zik, a valtozas mértéke azonban nem szamottevé;?

— az arindex Laspeyres-szemléletii, vagyis a bazisiddszaki (el6z6 éves) fogyasztasi volumeneket hasznalja
sulyként, aminek vizsgalatunk szempontjabol mindossze az a jelentdsége, hogy a kereslet arrugalmassagat csak
késleltetve jelzi.

E tanulmany a hét kiadasi focsoport fogyasztoi arindexének egyiittmozgasat vizsgalja,
és valaszt kivan adni arra a kérdésre, vajon parhuzamosan és egységesen (természetesen
sztochasztikus értelemben) alakultak-e az egyes focsoportokon beliil a fogyasztoi arak.

Az iddsorok kozotti egylittmozgas (esetleges ok-okozati viszony) feltarasa igényli az
iddsort generald folyamat (Data Generating Process — DGP) eldzetes feltarasat. Ennek
részeként meghatarozand6 az iddsor Osszetettsége (integraltsaga), illetve alkotorészeinek
tipusa és ezek Osszefliggései. A sztochasztikus folyamat stacionarius voltanak tesztelésé-
re vonatkoz6 probakat, a kiillonbozo egységgydkteszteket kimeritden targyalja [6], amely
alapjan a kiilonboz6 tipust folyamatok specifikacidja soran alkalmazhaté teszteljarasok
jellemzdit az 1. tablaban foglaljuk Gssze.

1. tabla
A sztochasztikus folyamatok specifikacios tesztjei
A folyamat A folyamat Proba
neve formaja

AR1 X, =px,_q +¢g Dickey—Fuller-féle (DF) p, DF ©
ARIMU X; =0 +pxX;_| +¢€ DF p,,DF 1,
ARIT x; = o +Pt+px,_ | +g DF ©
ARMA X, =px, | +g,+0g, ADF (bdvitett DF)
ARMAMU X, =p+px,_; +&, +0g,_; |ADF (Schmidt-féle korrekcio)

Az eldzéknek megfeleléen az empirikus arindexidésorok (aggregalt, illetve kiadasi
fécsoportra vonatkozo) esetében elséként tesztelni fogjuk a stacionaritds hipotézisét.
Amennyiben az idésorok nem tekinthetok varhato értékiikben stacionariusnak (konstans-
nak), agy — prekoncepcionknak megfeleléen — kimondhato, hogy az arvaltozas mértéke
nem tekinthet6 hosszu tavon allandonak. Ebben az esetben meg kell vizsgalnunk, hogy
mely valtozok vannak ok-okozati kapcsolatban egymassal, vagyis milyen nem stacioner
valtozo hatasa tiikrozédik az aggregalt, illetve szeparalt arindexekben. Mindez igényli az
iddsorok egyiittmozgasanak elemzését.

! Pontos leirasat a Fogyasztoi arindex fiizetek 38. KSH kiadvany (Budapest. 1998. 28 old.) 25-27. old. adja.
2 Erdekes vizsgalat lenne — talan egyszer el fogjuk végezni — az egyes kiadasi fécsoportok sulya valtozasanak vizsgalata.
Jelen tanulmanyban a stlyok valtozasanak hatasatol eltekintettiink.
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Az id6ésorok kozotti oksagi kapcsolatok kimutatasa a folyamat sztochasztikus jellegé-
bol addddan igényli a kointegracio fogalmanak bevezetését. [7] Ha az idésorok mind-
egyike varhato értékében stacionarius, akkor a két idésor kozotti sztochasztikus kapcso-
lat szorossagat mérhetjiik (tesztelhetjiilk) korrelacidos mérdszammal (tipikusan linearis
korrelacios egyiitthatoval, illetve ezen alapuld probaval). A gazdasagi idésorok esetében
altalaban kimutathat6, hogy nem teljesiil a varhat6 érték vonatkozéasaban a stacionarius-
sag feltevése, az idésorok altalaban integralt folyamatbdl szarmaznak (empirikus uton
kimutathat6, hogy a gazdasagi id6sorok tilnyomo része elsé-, illetve masodrendii integ-
ralt folyamatbol szarmazik). Amennyiben az idésorok azonos renddl integraltak, akkor a
véletlen bolyongast kovetdé komponensek Osszefiigghetnek, ezaltal olyan linearis kombi-
naciok is létezhetnek, melyek az eldbb emlitettnél alacsonyabb rendii integraltak. Ebben
az esetben beszélhetiink az id6sorok k6zos trendjérdl vagy mas széval kointegralt idésori
rendszerrol.

Definicié szerint, amennyiben X, olyan id6sorok vektora, melyek mindegyike d-ed
rendll integralt, és van olyan a =0 vektor, mellyel képzett z, =a'X, linearis kombina-
ci6 (d-b)-ed rendil integralt, ahol >0, akkor X, komponensei d,b rendii kointegraltak. A
definiciot formalizalva, ha X, valamennyi komponense 1(d), ¢s 1étezik a # 0 kointegrald
vektor, mellyel z, = a'X, ~I(d-b), b>0, akkor X~CI(d,b). Tokéletesen kointegraltnak ne-
veziink egy id6sori rendszert, amennyiben d=b, vagyis ha z~I(0). (Ez utobbi eset fordul
el6 példaul akkor, amikor két elsérendli integralt idésor kombinécidja stacionarius.)

Egy rendszer statikus egyensulyban van, ha a valtozoknak van olyan linearis kombi-
nacidja, melynek 0sszértéke varhato értékében alland6. Dinamikus értelemben az egyen-
suly gy értelmezhetd, hogy a valtozok linedris kombinacidja egy stacionarius pont meg-
adott kornyezetében mozog, ahova a gazdasagban hatd erdk rendszeresen ,,visszajuttat-
jak” az indikatorok értékét. A dinamikus egyensuly vizsgélata igényli az un. hibakorrek-
ciés modell vizsgalatat. A hibakorrekcios modell értelmében az el6z6 idépontban bekd-
vetkezett egyensulytalansag a kovetkezd iddpillanatra egy negativ visszacsatolas kovet-
keztében korrigalodik. (Az arindexek esetében ez — kicsit egyszertsitve — ugy értelmez-
hetd, hogy egy tulfiitott inflacios periddus a gazdasagban hatd erdk (esetleg a gazdasag-
politika?) visszajuttatjak az arindexek értékét az egyensulyi szintre.)

Definicio szerint felirhaté a hibakorrekcidos mechanizmus, ha 1étezik a kovetkez6 6sz-
szefiiggés:

A(B)I-B)X, =—vz;_; +u,
ahol:

u, — fehér zaj,
I — egységmatrix,
A(B) — a modell egyiitthatomatrix polinomja (4(0)=/),
B — a késleltetési operator,
z,_1 =a'X,_ , és y#0 — a visszacsatolasi paraméter.

Bizonyithat6, hogy minden CI(1,1) kointegralt rendszerhez talalhatd hibakorrekcios
mechanizmus.
Elsérendii integralt idosorok esetében a modell egyszerilibb formaban irhato fel:

A(B)AX, = —yz, | +u,
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Mindez két valtozo esetében:
AY, = oAX, +y(Y —BX, ) +e,

ahol lathatd, hogy amennyiben Y, és X, elsérendii kointegraltak, akkor az egyenlet vala-
mennyi valtozdja stacionarius, igy az egyenlet valds hatasokat tiikréz. A hatasok koziil B
a hosszl tavu, a pedig a rovid tava kapcsolatot mutatja.

Az adatbazis

A fogyasztdi arindex vizsgalata soran az index havi bontasu iddsorat alkalmaztuk,
vagyis az ,,éves inflacio havi bontasi” idésorat. Ezen értékek megmutatjak, hogy az el-
mult 12 héonapban milyen mértékben emelkedtek a fogyasztoi arak az egyes fécsoportok-
ban, illetve egyiittesen. (Mivel az adatsor vélelmezhetden 12 periddust szezonalitast tar-

talmaz, ezért a modellekben a szezonalisan tisztitott értékekkel szamoltunk.)

A vizsgalat adatbazisaul az 1989. januar és 1998. junius kozotti iddszakot valasztottuk.
Tettiik ezt egyrészt azért, mert megitélésiink szerint az 1989. év mar feltétleniil a ,,piac-
gazdasag” periodusdhoz szamithatd (legalabbis az aremelkedések szempontjabol), mas-
részt azért, mert a sztochasztikus idésorelemzési eljarasok adatigénye meglehetGsen nagy,
a szezondlis tisztitas ugyanakkor — ezzel ellentétes hatast kivaltva — roviditi az idésorok
hosszat. (Az id6szak végsé datuma a tanulmany irasakor ismeretes utols6 adat idépontja.)
A nyolc idésor 1989. januar és 1998. junius kozotti 114 értékét az abra mutatja be.

A héztartasi energia focsoport drindexében mutatkozé hatalmas szoras kiss€ neheziti
az arindexek alakulasanak elemzését, de jol lathaté harom alapvetd jelenség:

1. valamennyi arindex valamilyen (kisebb-nagyobb mértékii) hullamzast mutat, amelyen beliil a helyi ma-
ximumok 1991 nyardn—6szén és 1995 nyaran—0szén mutathatok ki; ezek két sokkszerli gazdasagpolitikai intéz-
kedéscsomagnak tudhatok be: az 1991. évi Gj térvények (cséd-, pénzintézeti és szamviteli térvény) restriktiv ha-
tasanak, illetve az 1995. marciusi un. Bokros-csomagot kovetd visszafogasnak;

2. az elobbi ,,foszabalytol” eltekintve, az egyes fécsoportok arindexei korantsem esnek egybe, valtozasuk
nem nevezhetd ,,parhuzamosnak”;

3. a tartos fogyasztasi cikkek relative alacsony arindexe az egész id6szakban; ennek magyarazata a kiilke-
reskedelem liberalizalasa miatti ugrasszeri kinalatndvekedés, illetve a rendszervaltas kezdeti iddszakaban kon-
centraltan megvalosult aremelkedés.

Az éves fogyasztoi drindexek elemzése

Elséként tekintsiik 4t az éves szinten aggregalt inflacios adatokat. Erdemes az éves
fogyasztoi arindexeket kiadasi fécsoportok szerinti bontasban (lasd a 2. tablat) tanulma-
nyozni.

A 2. tabla 6nmagéaban is érdekes, még érdekesebb, ha a 3. és a 4. , segédtablat” is fi-
gyelembe vessziik, azaz megallapitjuk, hogy az egyes kiadasi fécsoportok arindexei na-
gyobbak, vagy kisebbek az dsszesen arindexnél, illetve, hogy az eltérés mértéke alapjan
hogyan alakul a fécsoportok sorrendje.

A 3. tablabdl lathatd, hogy példaul a tartds fogyasztasi cikkek arainak emelkedése
1989-et kivéve valamennyi évben kisebb mértékii volt, mint az aggregalt arndvekedés.
Majdnem teljesen forditott valtozas figyelhetd meg a héaztartasienergia-arak vonatkoza-
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saban. Tehat erdteljes araranyvaltozas ment végbe, amelynek ,,vesztese” a tartds fogyasz-
tasi cikkek csoportja volt, ,,nyertese” pedig a haztartasi energia. A valtozas magyarazata
minden bizonnyal jovedelem- és arrugalmassaguk nagy kiilonbségében keresendd. A
rendszervaltas utan bekovetkezett jelentds és tobbé-kevésbé tartds jovedelemcsokkenés
erdteljesebben fogta vissza a rugalmas keresletii tartds fogyasztasi cikkek, mint a haztar-
tasi energia fogyasztasat. S ugyancsak ilyen iranyt elmozdulast eredményezett az arlibe-
ralizalas és a kozponti arintézkedések sorozata is: az erdteljesen arrugalmas cikkek ese-
tében mar kis aremelkedés hatasara is tulkinalat Iépett fel, mig az alacsony rugalmassagu
cikkeknél sokkal nagyobb volt a , terhelhet6ség”.

2. tabla
A fogyasztoi arindexek szazalékos novekedése
az el6z6 évihez viszonyitva kiadasi fécsoportok szerint

Kiadssi 1989. [ 1990. | 1991 [ 1992. | 1993. | 1994. | 1995. | 1996. [ 1997. | 1998+

fécsoport &vben
Elelmiszerek 17,7 | 352 | 21,9 | 19,4 | 29,2 | 23,4 | 31,1 | 17,3 | 17,5 | 18,6
Szeszes italok, dohanyaruk 11,1 | 30,7 | 25,1 | 19,6 | 18,6 | 16,4 | 20,1 | 26,6 | 18,9 | 159
Ruhazati cikkek 18,2 | 23,3 | 32,1 | 23,0 | 16,7 | 16,1 | 20,2 | 25,6 | 18,7 | 14,8
Tartos fogyasztasi cikkek 17,6 | 20,8 | 31,7 | 143 | 11,0 | 11,8 | 24,0 | 19,2 8,5 8,4
Haztartasi energia 11,4 | 27,6 | 81,0 | 43,2 | 20,3 | 11,7 | 50,0 | 32,5 | 29,9 | 22,3
Egyéb cikkek, tizemanyagok 224 | 289 | 434 | 27,2 | 21,6 | 19,0 | 27,3 | 25,7 | 16,1 | 11,5
Szolgaltatasok 16,6 | 25,6 | 41,9 | 26,0 | 24,1 | 20,3 | 26,0 | 26,4 | 19,2 | 16,9

Osszesen 17,0 | 28,9 | 350 | 23,0 | 22,5 | 188 | 282 | 23,6 | 183 | 16,2

*Itt és a tovabbiakban az év elsd hat havi fogyasztoi arindexe alapjan becsiilve.
Forrds. Magyar statisztikai évkonyv, 1996. Kozponti Statisztikai Hivatal. Budapest. 1997. 315 old.; Fogyasztdi arindex
fiizetek 38. Kozponti Statisztikai Hivatal. Budapest. 1998. 20 old.

3. tabla
Az egyes kiadasi fécsoportok arindexének dsszehasonlitasa
a fogyasztoi arindexszel

Kiaddsi 1989. | 1990. | 1991. | 1992. [ 1993. [ 1994. [ 1995. | 1996. | 1997. | 1998.*

focsoport évben
Elelmiszerek + + - - + + + - - +
Szeszes italok, dohanyaruk - + - - - - - + + -
Ruhazati cikkek + - - 0 - - R + + _
Tartos fogyasztasi cikkek + - - - - - - - - -
Haztartasi energia - + + - - + + + +
Egyéb cikkek, lizemanyagok + 0 + + - + - + - -
Szolgaltatasok - - + + + + _ 4 4 "

Megjegyzés. A tablaban ,,+” jeloli, ha az adott kiadasi fécsoport arndvekedése nagyobb mértéki; ,,0”, ha azonos titemt; és
.-, ha alacsonyabb mértékii volt, mint az éves inflacio.

Talan még tobbet mutat a 4. tablaban a kiadasi focsoportok arnovekedés szerinti sor-
rendje.
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4. tabla
Az egyes kiadasi fécsoportok arnévekedés szerinti rangszama

Kiadasi 1989. [ 1990. | 1991 [ 1992. | 1993. | 1994. | 1995. | 1996. [ 1997. | 1998+

fécsoport &vben
Elelmiszerek 3 1 7 6 1 1 2 7 5 2
Szeszes italok, dohanyaruk 7 2 6 5 5 4 7 2 3 4
Ruhazati cikkek 2 6 4 4 6 5 6 5 4 5
Tartos fogyasztasi cikkek 4 7 5 7 7 6 5 6 7 7
Haztartasi energia 6 4 1 1 4 7 1 1 1 1
Egyéb cikkek, lizemanyagok 1 3 2 2 3 3 3 4 6 6
Szolgaltatasok 5 5 3 3 2 2 4 3 2 3

A 4. tabla elemeinek értelmezése a kovetkezd: példaul 1989-ben a kiadasi fécsoport-
ok koziil legnagyobb mértékben az egyéb termékek és ilizemanyagok fOcsoport arai
emelkedtek, a legkevésbé a szeszes italok és dohanyaruk focsoporté. Szinte hihetetlen,
hogy e kétes dicsdségtli ,,listavezetd” helyezést a kilencvenes években csak az élelmisze-
reknek, illetve csak a haztartasi energianak sikeriilt elérnie. Ezt a jelenséget is lehet —
legalabb részlegesen — az imént emlitett rugalmatlansagi kiilonbségekkel, példaul az
¢élelmiszer és az energia aremelkedésének vonatkozasdban magyarazni: a mindennapi 1ét-
feltételek megteremtéséhez ezek a javak elengedhetetlenek, tehat mind a piaci, mind a
kozponti aremelést az érintettek nagyrészt kénytelenek voltak elfogadni. Kérdéses azon-
ban, hogy hasonlé megfontoldsok alapjan a szeszes italok és dohanyaruk vajon miért
nem keriiltek el6kel6bb helyre a rangsorban.

E jelenség alaposabb elemzéséhez meghataroztuk a kiadasi focsoportok éves arinde-
xei kozotti rangkorrelacios egytitthatok matrixat. (Lasd az 5. tablat.) A csoportok kozotti
egyiittmozgas, illetve ellentétes irdnyt mozgas ugyanis fontos informaciokat hordoz.

5. tabla
A kiadasi fécsoportok éves drindexei kozotti rangkorreldcios egyiitthatok matrixa
Kiadasi Elelmisze- | 57578 18- | Rungzati | Tor98 for |y iarigsi | Eayeb cik- Szolgal-
fécsoport rek lok, do- cikkek gyasztsi | Vo o oig | Keko Gzem- | ok
P hanyaruk cikkek & anyagok

Elelmiszerek 1,000
Szeszes italok, dohanyaruk -0,060 1,000
Ruhazati cikkek -0,443 -0,362 1,000
Tartds fogyasztasi cikkek -0,141 -0,686 0,508 1,000
Haztartasi energia -0,611 0,090 -0,147 -0,244 1,000
Egyéb cikkek, izemanyagok | -0,041 -0,572 0,320 0,598 -0,435 1,000
Szolgaltatasok -0,156 0,213 -0,188 -0,462 0,149 -0,455 1,000

A matrixban dolt szdmokkal jeldltiik az 5 szazalékos szinten szignifikans egyiitthatd-
értékeket. Anélkiil, hogy az éves adatokbdl és a meglehetdsen egyszerii modszertani ap-
paratus eredményeibdl messzemend kovetkeztetéseket vonnank le, kijelenthetjiik, hogy
jelentds negativ iranyu kapcsolat mutathato ki (értsd a fenti értelemben) az élelmiszerek,
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valamint a haztartasi energia, illetve a szeszes italok €s dohanyaruk, valamint a tartds fo-
gyasztasi cikkek aremelkedési iiteme kozott. Ez els6 latasra azt sugallja, hogy e kiadasi
focsoportok aranak egyiittes erdteljes emelését a gazdasagpolitikai beavatkozasoknak
mind ez idaig sikeriilt elkeriilni. Ez a magyarazat azonban igen gyenge labakon all, hi-
szen mindkét ellentétesen mozgd par esetében az egyik fél (az élelmiszer, illetve a tartds
fogyasztasi cikkek) arai majdnem teljesen liberalizaltak, mig a masik fél (a haztartasi
energia, illetve a szeszes italok és dohanyaruk) arait erételjesen befolyasoltak a kdzponti
ar- ¢és adointézkedések. Ezért tehat sokkal inkabb ugy lehet érvelni, hogy a kdézponti in-
tézkedések altal érintett termékcsoportok arainak emelkedését ellentételezd, azt mérsékld
tényezo6t a liberalizalt termékcsoportok adjak.
Az eddigieknél arnyaltabb megkozelitést a havi bontast idésorok adnak.

A havi bontasu inflacios adatok elemzése

Elsokeént tekintsiik at az egyes kiadasi focsoportok, illetve az aggregalt arindex DGP-
jét teszteld probak eredményeit, amelyeket a 6. tablaban foglaltunk 6ssze.

6. tabla

Az egyes kiadasi fécsoportok arindexének DF wprobdja

Kiadasi Az eredeti idésor | Az elsé differencia
fécsoport alapjén
Elelmiszerek -0,503 -7,586
Szeszes italok és dohanyaruk -0,453 -8,946
Ruhazati cikkek -0,709 -8,841
Tartos fogyasztasi cikkek -0,736 -9,323
Haztartési energia -1,070 -7,801
Egyéb cikkek és tizemanyagok -0,622 -9,252
Szolgaltatasok -0,245 -7,957
Fogyasztoi arindex -0,220 -7,615

Jol lathatéan valamennyi idGsor elsérendi integraltnak tekinthetd, igy értelmet nyer
az idésorok kointegraltsaganak (tokéletes kointegraltsaganak) tesztelése. Az alkalmazan-
do proba (az egyedi idésorok jellegébdl adoddan a hagyomanyos, illetve az altalanositott
Dickey—Fuller-teszt (Dickey—Fuller Test — DF; Augmented Dickey—Fuller Test — ADF)
lesz.

Az iddsorok kointegraltsaganak tesztelését két szempontbol végeztiik el:

1. melyik kiadasi fécsoport arindexe tekinthet6 egylittmozgonak az aggregalt fogyasztoi arindexszel?
2. mely kiadasi focsoportok arindexei kozott mutathaté ki hibakorrekcios mechanizmus?

A DF-proba és az ADF-proba eredményeit a 7. tabla mutatja be. Lathatd, hogy az
egyes kiadasi fécsoportok €s az aggregalt inflacio kozott kevés esetben volt kimutathato
egylittmozgas. E némiképp meglepd megallapitds magyarazata, hogy az egyes fécsoport-
ok 4arai szinte teljesen kiilonb6z6 inflacios stratégidk hatasara alakultak, vagyis a gazda-
sagpolitika a kozottiik torténd kiillonbségtételt tudatos eszkdzként hasznalta.
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7. tabla

Az aggregalt arindex és a kiadasi fécsoportok

drindexeinek egyiittmozgdsa

Kiadasi fécsoport DF t-proba | ADF t-proba
Elelmiszerek -1,906 -2,746
Szeszes italok €s dohanyaruk -2,567 -3,507
Ruhazati cikkek -2,534 -2,686
Tartds fogyasztasi cikkek -3,179 -3,076
Haztartasi energia -2,341 -2,826
Egyéb cikkek és lizemanyagok -3,411 -3,186
Szolgaltatasok -2,240 -2,753

Megjegyzés. Az S szazalékos szinten szignifikans kointegraciot mutato értékek dolt szamokkal jelolve.

A kiadasi fécsoportok egymas kozotti kointegracidjanak ,,probaérték-matrixat” a 8.

tabla tartalmazza.

8. tabla
DF-proba és az ADF-préba empirikus értékei
Kiadasi fécsoportok Elelmiszerek Szeszg s 1Falok, thézan fog;;gz)tsési Héztart'ém Egyl'ei];ecrﬁ(-kek’
ohanyaruk cikkek ? energia
cikkek anyagok
DF-proba
Szeszes italok, dohanyéaruk -2,066
Ruhazati cikkek -2,125 -3,058
Tartos fogyasztasi cikkek -2,197 -2,748 -2,082
Haztartasi energia -4,211 -2,483 -2,448 -2,495
Egyéb cikkek, tizemanyagok -2,201 -2,813 -2,700 -3,918 -2,697
Szolgaltatasok -2,122 -2,524 -3,179 -2,408 -3,513 -3,184
ADF-proba
Szeszes italok, dohanyaruk -2,424
Ruhézati cikkek -2,472 -3,304
Tartds fogyasztasi cikkek -2,731 -3,336 -2,233
Haztartasi energia -4,575 -3,091 -2,751 -2,342
Egyéb cikkek, tizemanyagok -2,756 -3,323 -3,039 -2,367 -3,012
Szolgaltatasok -2,607 -3,327 -2,361 -1,973 -3,254 -2,666

A 8. tablabdl kitiinik, hogy egyértelmiien kimutathato egylittmozgas csak

— az élelmiszerek, valamint a haztartasi energia,
— a haztartasi energia, valamint a szolgaltatasok

fécsoportok kdzott mutathato ki.

Felirhatok a hibakorrekcidos mechanizmusokat leir6 modellek a kordbban bemutatott

formaban, azaz:

AY, = adX, +y(Y_ - BX, ) + e,
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Az ¢lelmiszerek és a haztartasi energia kozotti kapcsolatot leird modell:

AP g, = 0.005APgNgre, +0.013(Perpra,_ — 1,790 Peygra, ) + €,

A szolgaltatasok €s a haztartasi energia kozotti hibakorrekcid modellje:

APszo16, = 0,058APgygra, — 0,002(Pszor6, | +47.825Pengrg, ) + &

A masodik hibakorrekcios modell paraméterei meglehetdsen nehezen értelmezhetok.
Raadasul a kapcsolat kozgazdasagi magyarazata is nehézségeket okoz, mert a szolgalta-
tasoknal két hatas érvényesiil egyidejlileg: a struktaravaltas kovetkeztében novekedés,
térnyerés, a magas jovedelem- és arrugalmassag miatt pedig kontraciklikus mozgas, ezért
nem adhatd egyértelmii magyarazat a haztartasienergia-arakkal valod kapcsolatara, bar
annyi feltétleniil megemlitendd, hogy az energiaarak hossza tavon erételjesen arfelhajto
hatast gyakorolnak a szolgaltatasok tekintetében.

Az élelmiszerek és a haztartasi energia esetében sokkal egyértelmiibb a helyzet. Itt a
hibakorrekcios modell alapjan a kovetkezo allitasok fogalmazhatok meg: a rovid tavi ha-
tast tekintve az energiaarak csak kismértékben épiilnek be az élelmiszerarakba. Hosszu
tavon vizsgalva a jelenséget megallapithatjuk, hogy a két fécsoport arindexe kozott nega-
tiv kapcsolat mutathato ki, vagyis az egyik emelkedése a masik visszafogasahoz vezet.

Az élelmiszer és a haztartasi energia aralakuldsa kozotti atvaltas magyarazata soran
abbdl indulunk ki, hogy a fogyasztoi arindex ciklikus mozgast végez (ahogy ez az abran
is lathato), mégpedig a gazdasagpolitika négyéves ciklusainak megfelelden. A valaszta-
sok utani két évben az inflacid a restrikcios politikanak megfeleléen emelkedik, ugyanis
ezen a médon akarjak és tudjak a dontéshozok a realjovedelmeket és az aggregalt keres-
letet korlatozni. A valasztasokat megel6z6 két évben pedig az inflacié mérséklddik annak
megfelelden, hogy a gazdasagpolitika engedékennyé valik, mert nincs sziikség a kiaram-
16 jovedelmek és vasarloerd ,,elinfléllélsélra”.3

Az energiaarak er6teljesen az inflacidval egy iranyba mozognak, bar sokkal nagyobb
ingadozassal. Az egylittmozgast az az empirikus kapcsolat is jol bizonyitja, amelynek ér-
telmében Magyarorszagon az elmult nyolc év adatai alapjan az energiaarak minden 1
szazalékos emelkedése a fogyasztoi arindex atlagosan 0,4 szazalékos novekedését idézte
el6. [1] Az energiaarakat a kormanyzat hatosagi aras korben kozvetleniil, vagy az arfo-
lyam, az adok és az indexalasi szabalyok valtoztatasa révén kozvetve szabalyozza. Jol
mutatja ezt a kdzponti arintézkedéseknek tulajdonithatd inflacié és a haztartasi energia
arindexe alakulasa kozotti kapcsolat.

A 9. tabla adataival kapcsolatban pontositanunk kell. Két esetben az energiaarak job-
ban néttek, mint amit a kdzponti intézkedések indokoltak volna. Egyrészt 1992-ben van
eltérés, amelyet az 1991-es nagy aremelkedés tovagyiiriz6 hatasa idézett el6, masrészt
pedig 1997-1998-ban, ami viszont az energiaszektor privatizacidja utan bevezetett ar-
képlet alkalmazasanak a kdvetkezménye.

A héztartasienergia-arakkal ellentétesen mozgod élelmiszerarak magyarazatit nem a
komplementaritasban kell keresni. Tehat nem arr6l van szo6, hogy amikor a kormanyzat
nem tudja, vagy nem akarja az arszinvonal emelkedését az energiara terhelni, akkor (a

? Ennek a mechanizmusnak egy részletesebb leirasa és empirikus alatimasztisa megtalalhato [9] tanulméanyaban.
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valtozatossag kedvéért) az ¢lelmiszerre terheli. Sokkal inkabb az ellenkezdjérdl van szo:
amikor a kormanyzat nem akarja az inflacio novelésével csokkenteni a realjovedelmeket
(vagyis amikor nincs visszafogés), akkor emelkednek erételjesebben az élelmiszerek
arai; ¢és forditva: az erdteljes visszafogas (tehat a magas inflacio és a csokkend realjove-
delmek) idészakaban joval kisebb mértékiivé valik az élelmiszerarak emelkedése. Ezt a
kapcsolatot jol mutatja a 9. tabla, ahol lathato az élelmiszerek arindexe és a realbérek, re-
aljovedelmek indexei kdzotti pozitiv kapcsolat.

9. tabla
Az arindexek és a keresetek alakuldsa az elézd évihez viszonyitva
) Fogyasztoi | Hatosdgi Haztartdsi | flelmiszer- | Nomindl &t- | Reglkereset- | Redl-
Ev intézkedések energia lagkereset- jovedelem-
arindex ndvekedése index novekedése

1989 17,0 . 11,4 17,7 18,2 0,9 34
1990 28,9 15,4 27,6 35,2 24,1 -3,7 -1,8
1991 35,0 13,7 81,0 21,9 25,5 -7,0 -1,7
1992 23,0 53 43,2 19,4 21,3 -1,4 -3,5
1993 22,5 5,8 20,3 29,2 17,7 -3,9 -4,7
1994 18,8 4,1 11,7 23,4 27,3 7,2 2,7
1995 28,2 10,1 50,0 31,1 12,6 -12,8 -5,3
1996 23,6 6,0 32,5 17,3 17,4 -5,0 -0,1
1997* 18,3 4,1 29,9 17,5 22,0 3,0 1,0
1998%** 16,2 3,6 22,3 18,6 16,0 2,0

* Elozetes adat.
** Becslés.
Forras. A Kozponti Statisztikai Hivatal, illetve a hatosagi intézkedések vonatkozasaban [1].

Ez a kapcsolat nem igazolja a bérek inflaciot gerjesztd hatasat, hiszen itt nem a bérek
emelkedése 1dézi el6 az inflacid novekedését, hanem az inflacido emelkedése a realbérek
csokkenését. S nem csak akkor, s nem azért, mert a nominalbérek vagy -jovedelmek na-
gyon megnoéttek, hanem azért és akkor, amiért és amikor a gazdasagpolitika egyensulyte-
remtd beavatkozasa ezt sziikségessé teszi. JOI lathatd a 9. tablaban, hogy a nominalbérek
és a fogyasztoi arak alakulasa kozott nincs szoros pozitiv kapcsolat.*

Elméleti szempontbol is megvalaszolasra var az a jelenség, hogy vajon miért emel-
kednek az élelmiszerarak az atlagnal gyorsabban a jo konjunktira idészakaban, amikor a
realjovedelmek emelkednek, hiszen ezek jovedelemrugalmassaga koztudottan alacsony.
E helyiitt most csak harom lehetséges valaszt, illetve hipotézist fogalmazunk meg:

— a rendszervaltas utani atmeneti idészakban olyan nagy jovedelemcsokkenés kovetkezett be, hogy emiatt
az ¢élelmiszerek is jovedelemrugalmassa valtak, ennek azonban ellentmondani latszik az a tény, hogy a jo kon-
junkturaju években rendre kisebb az élelmiszerek részaranya a fogyasztasbol (lasd a 10. tablat);

— a jovedelmek novekedésével erésen valtozik az élelmiszer-fogyasztas 9sszetétele, és a magasabb art, na-
gyobb ardinamikaju termékek felé tolodik el a kereslet;

— a nem regisztralt, fekete- (sziirke-) gazdasag jatszik egyfajta puffer szerepet (rossz konjunktirdban tobbet
vasarolnak ezeken a piacokon), ami hatast gyakorol az arak alakulasara.

* Egyébként hasonld megallapitésra jutott [1] és [4] is a bérek inflaciot gerjesztd szerepe tekintetében.
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10. tabla

A fogyasztoi arindex sulyrendszerének alakulasa fécsoportok szerint, 1989-1998.

Kiadasi 1990. [ 1991. | 1992. [ 1993. | 1994. [ 1995. | 1996. | 1997. [ 1998+
fécsoport &vben

Elelmiszerek 40,6% | 38,6% | 28,0 | 26,8 | 26,6 | 27,4 | 284 | 28,6 27,6
Szeszes italok, dohanyaruk . . 12,3 | 10,7 | 10,3 9,6 9,6 9,0 8,9
Ruhazati cikkek 8,7 8,2 8,3 8,6 8,5 7.8 7,5 6,3 6,2
Tartos fogyasztasi cikkek 10,7 | 12,1 | 10,2 8,4 7.8 8,1 74| 62 5,9
Haztartasi energia 17,0% | 19,0% 4,8 6,6 7,7 6,9 6,5 8,0 8,5
Egyéb cikkek, lizemanyagok 17,5 16,2 | 16,8 17,3 | 17,5| 17,5| 17,2| 17,0 17,1
Szolgaltatasok 55% | 59% | 19,6 | 21,6 | 21,6 | 22,7 | 23,4| 249 25,8
Osszesen | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0

*Kozvetleniil nem hasonlithatok 6ssze a késGbbi évekkel az eltéré focsoportbeosztas miatt. **Becslés.

A kérdés megvalaszolasahoz tovabbi empirikus vizsgalatokra van sziikség. Modszer-
tani szempontbol ez tobbek kozott az oksagi kapcsolatok feltarasat is igényli.
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TARGYSZO: Inflaci6. Fogyasztdi arindex.

SUMMARY

The authors examine the elements and main components of the inflation (to be more precise those of the con-
sumer price index) on the basis of the data of the period between January, 1989 and June, 1998. The authors search
for an answer to the question how and why the main components of the aggregate consumer price index and the
price indices of the individual main expenditure groups are developing as compared to the whole.

The study examines the synchronism (co-movement) of the consumer price indices of the two main expen-
diture groups and analyses if consumer prices have developed parallelly within the individual main groups.

The exploration of the synchronism of the time series is carried out by the pre-exploration of the Data Gen-
erating Process. As a part of this the authors determine the integrity and the type of the components of the time
series and the interrelations between them.

To demonstrate the causal relations between time series, the authors introduce the term of co-integration
and they carry out the testing of the co-integration of time series applying the DF test and the ADF test.

Finally, the inflation data are analysed in monthly breakdown. As a general conclusion it can be ascertained
that the inflation generating effect of the wages is not justified, there is no close positive connection between
the development of the nominal wages and the consumer prices.





