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A tanulményban a szerzok, a GKI Gazdasagkutatd Rt. vallalati felvételekkel foglalkozo
szakért6i a varakozasi vizsgalatok megbizhatosaganak megteremtésére, ellenérzésére rendel-
kezésre all6 eszkoztar fobb elemeit tekintik at. A cég — EU-harmonizalt — ipari felmérésének
adataival szemléltetik, milyen érvek hozhatok fel egy-egy felmérési eredmény megbizhatosa-
ga mellett vagy ellen, majd a vallalati varakozéasok elérejelzési értékét elemzik.

TARGYSZO: Villalati felvételek. Varakozas. Nemvélaszolas.

A gazdasagi elemzések, elérejelzések vilagszerte — s az Eurdpai Unidban kiilonosen
— intenziven hasznositjak a vallalati varakozasokra vonatkoz6 informaciokat. Egyes fel-
mérések Magyarorszagon is tajékozodnak e ,,progndzisokrol”, a kapott eredmények real-
értéke azonban mindenkor vitdk targyat képezi. Az alabbiakban e vitahoz szeretnénk
hozzasz6lni. Roviden attekintjilk a varakozasi vizsgalatok megbizhatosaganak megte-
remtésére, ellenérzésére rendelkezésiinkre allo eszkoztar fébb elemeit, s az (EU-
harmonizalt) GKI Rt. ipari felmérések adataival szemléltetjiik miként érvelhetiink egy-
egy felmérési eredmény megbizhatdsaga mellett vagy ellen. Ezt kdvetden elemezziik a
vallalati varakozasok eldrejelzési értékét is.

A MINTAVETEL ERTEKELESE
A HAVI IPARI KONJUNKTURA-TESZTEKNEL

A wvallalati varakozas-felméréseknek immar csaknem egy évszazados multja van
(Oppenlinder—Poser; 1989). A vizsgalatok hazai multja is gazdag.! Az elmult évtize-
dekben az EU jelentds er6ket forditott a kapott eredmények nemzetkdzi 6sszehasonlitasat
lehetévé tevo egységes modszertan kialakitasara is (The Joint...;1997).

A sokoldali modszertani eréfeszitések nyoman mara altalanos egyetértés alakult ki ab-
ban, hogy az empirikus felmérések megbizhatosaganak els6 fontos kovetelménye a korrekt

"' A vilaghdbortt kovetden az elsé (nagyobb) vallalati ,,magatartas-vizsgalatrol” (Romdn; 1969) tijékoztatott az 1960-as
évek végén. A munka tapasztalatait hasznositva az 1970-es évek elején a Gazdasagkutato Intézet készitette — Zala Julia veze-
tésével és a miincheni IFO modszertani segédletével — az els6 hazai varakozas-felméréseket. A GKI-felvételekre ezt kovetden
évente néhanyszor sor kertilt (Inzelt; 1976). Késobb tovabbi kutatohelyek (példaul a KOPINT) is kialakitottdk modszeriiket. Az
allami GKI utdda, a GKI Rt. is folytatja (s az elmult évtizedben széles korben havi gyakorisagliva tette) a kutatasokat.

Statisztikai Szemle, 79. évfolyam, 2001. 9. szam
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mintavétel. ,,Ha altalanositani akarjuk a felmérési eredményeket, akkor az alapsokasig
megvizsgalando részét a statisztikai elmélet szabalyai szerint kell kivalasztani. Merében hi-
bas eljaras, ha dnkényesen valasztjuk ki az eseteket”...- idézi (Moser, 1958) miivét a sokdig
a targykor hazai biblidjanak szamito (Cseh-Szombathy—Ferge; 1971. 83.0ld.). A szerzok —a
mintaba keriilésre az alapsokasag minden egyedének egyforma esélyt add — valdszinliségi
mintavételt tekintik a célszeri mintavételi modszernek (Babbie; 1998. 205. oldal). Mind-
ezek miatt a GKI Rt. felméréseinél is e technikat alkalmazzuk.

A GKI Rt. rovid idétava konjunktira-felmérései’ az 1995 masodik félévében meg-
szervezett harom probafelvétel utdn, 1996 januarjatol a feldolgozodiparban és a kereske-
delemben havi rendszerességgel, az épitdiparban pedig negyedévente késziilnek. A ,,csa-
1ad” legfiatalabb tagja az 1998 juliusiban inditott, a szolgaltatoi szférat® megcélzo ne-
gyedévenkénti felmérés. A vizsgalatok modszereinek kialakitasakor a nemzetk6zi 6ssze-
hasonlithatosag érdekében mindenben (a felvételek litemezésében, a mintavételnél, a kér-
doiv megfogalmazasaban, a valaszok feldolgozasanal egyarant) toreksziink kovetni az
EU-ajanlasokat (bar az utobbiak egyes részleteit példaul az OECD vitatja).

Valamennyi felmérésiink alapsokasagat a tobb mint 20 f6t foglalkoztatd jogi szemé-
lyiségii vallalkozasok alkotjak. A rovid tava felvételek céljaira elgszor 1995-ben valasz-
tottunk ki vallalatokat e sokasagnak a Kozponti Statisztikai Hivatalnal (KSH) rendelke-
zésre allo regiszterébdl véletlenszeriien, de a foglalkoztatott 1étszam alapjan képzett cso-
portok szerinti rétegzéssel. Az igy kapott ,,mintat” minden év juliusaban felfrissitjiik (a
cégek 20 szazalékat ugyancsak véletlenszerii kivalasztassal a mintabol kivessziik, illetve
az alapsokasagbol a mintaba besoroljuk). Mindig ellendrizziik, hogy a kapott mintak bel-
s6 szerkezete jol illeszkedik-e az alapsokasagéhoz. E téren még nem volt gondunk.*

A példaként elemzett feldolgozéipari® kérdéivet elvben havonta 1500-1500 példany-
ban kiildjiik ki. A gyakorlatban azonban csak az els6 kikiildés, illetve a mintamodosita-
sok utani els6 felmérés esetében igaz ez maradéktalanul, mivel — elsdsorban a KSH cég-
nyilvantartasi (és a postai kézbesitések) gondjai miatt — a kivalasztott mintakba nem csak
miikddé cégek keriilnek. A frissitést kovetden szamos levél érkezik ugyanis vissza meg-
szlint, elkoltozott stb. postai jelzéssel. Az érintettet a kovetkezo felmérés cimlistajabol ér-
telemszertien toroljiik. Az egy év alatt ily modon a mintakbol kikertiilt cégek szama 50-
120 k6z6tt mozog, s tapasztalataink szerint ennek torzitd hatasa nem jelentds.

A kitlizott hataridore altalaban 350 és 400 kozotti valasz érkezik. A legtdbb valasz-
adot 1997 szeptemberében (489 darab), a legkevesebbet — a felméréssorozat korai szaka-
szaban — 1996 februarjaban (224 darab) regisztraltuk. Mindez, a minta nagysagat figye-
lembe véve, 23 és 27 szazalék kozotti (a magyar gyakorlatban igen jonak mindsiild) va-
laszadasi aranyt jelent.

2 A felmérések eredményeit lasd a GKI Rt. sorozati kiadvanyaiban, illetve 1998-t61 az European Economy. Supplement B.
(EG DG XII), valamint 1999-t6] az Indicators of Industrial Activity. OECD Statistics fiizetekben.

3 E felvétel a kovetkezd szektorokra terjed ki: szallashely-szolgaltatas, vendéglatas, szallitas, raktarozas, posta, tavkozlés,
gazdasagi tevékenységet segitd szolgaltatasok, egyéb személyi és kozosségi szolgaltatasok.

41999-ben a Magyar Nemzeti Bank (MNB) is megvizsgaltatta a hazai konjunktira-felmérések megbizhatosagat. A (Toth;
2000) beszamolo a GKI Rt. kivalasztasi modszerérdl kedvezo véleményt adott (de — az EU-ajanlasokénal szigorubb kovetel-
ményeket tamasztva — a minta frissitését lasstnak itélte). A tovabbi hazai felvételek koziil a rendelkezésre allo informaciok
alapjan csak a KOPINT (negyedéves gyakorisagii) tesztje kaphatott hasonlo értékelést.

5 A kereskedelmi, épitSipari stb. felvételek technikaja az ipariakhoz hasonlé. A tovabbiakban azért az ipari felmérésre vo-
natkoz6 megbizhatosagi vizsgalat eredményeit kozoljiik, mert jelen elemzésiink céljaira a magyar iparstatisztika szolgaltatja a
leggazdagabb informaciobazist.
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A valaszadasi hajlandésag erésitése érdekében a GKI Rt. a valaszadd cégeknek — a
kovetkez6 havi kérddivvel egylitt — postazza a legfontosabb felmérési eredmények Sssze-
foglalgjat tartalmazé filizetet. A valaszadasi aranyok ennek ellenére elmaradnak az EU
tagorszagaiban tapasztalt (30-60%) ardnyoktol, viszont elérik, vagy meg is haladjak a
hazankéhoz hasonl6 gazdasagi fejlettségii kornyezd orszagokban (Csehorszag, Lengyel-
orszag és Szlovénia) hasonl6 feltételek esetén regisztralt ardnyokat.

A modszertanok ugyancsak egységes allaspontja szerint a felmérések soran minden-
kor ellenérizni kell a valaszmintak jellemzo6it is (hiszen az alapsokasagétol 1ényegesen el-
téré6 megoszlasi valaszminta jelentds torzitasokat vihet a felvétel eredményeibe). Ezen
ellen-6rzések soran megallapithattuk, hogy a GKI Rt. valaszmintdk 4gazati, regionalis,
vallalatnagysag szerinti aranyai viszonylag stabilak (lasd az 1. &brat) és nem térnek el
talzottan az alapsokasagi aranyoktol. Altalaban kissé alulreprezentalt agak a fa-, papir- és
nyomdaipar, illetve a gépipar; némileg a nemzetgazdasagi aranyoknal magasabb viszont
a mintakban a kozponti, s alacsonyabb a nyugati régié valaszoldinak stlya. A vallalat-
nagysagi szerkezetekben jelentdsebb eltérés van. Mivel a kis cégek valaszadasi hajlando-
sadga mérsékeltebb, mint a nagyoké, ezért a ,,valaszold” mintakban — a gazdasig egészé-
nek ardnyaival ellentétesen — tobbségben vannak a kdzepes-, illetve a nagyvallalatok. A
mintdk utdbbi tulajdonsaganak azonban, nyilvanval6 hatranyai ellenére, kedvezd kdvet-
kezménye is van. A nagyobb cégek, gazdasagi sulyuknal fogva, jelentdsebb szerepet jat-
szanak ugyanis a konjunkturalis folyamatok alakulasaban, mint a kicsik, igy a mintaink

révén kapott adatok jobban kozelithetik a gazdasag valos jellemzodit, mintha adatainkban
is (a kicsik tényleges ardnyainak megfelelden) magas aranyban a kicsik vélaszai szere-
pelnének. Mindebbdl arra kovetkeztetiink tehat, hogy ,,mintank” legtobb’ informacidja —
a valaszadas bizonytalansdgain til — viszonylag megbizhatonak itélhetd.

1. abra. A valaszadok megoszlasa a foglalkoztatott létszam szerint
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% Lasd err6] bdvebben példaul (Elteté—Marton; 1995).

7 Vannak azonban kivételek. Ugy talaltuk példaul, hogy a pénziigyi valsagban, csédben levd, felszamolés alatt allo cégek
valaszadasi hajlandésaga — tobbek kozott a menedzsment talterheltsége miatt — az atlagnal érdemben alacsonyabb, s igy a fel-
mérésnek egyes, a varhato pénziigyi teljesitményekkel kapcsolatos informacidi némiképp optimistak. Ugyancsak alacsony va-
laszadasi készséget tapasztaltunk a multinacionalis cégek magyarorszagi leanyvallalatai korében (talan mert a stratégia sokhe-

lyiitt elsésorban az anyacég iigye). E jelenség — mivel az emlitett cégek erdsen exportorientaltak — a felmérési eredményekben
az exportlehetGségek enyhe alaértékeléséhez vezet.
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Célszerli mindenkor részletesebben is megvizsgalni azonban, hogy mennyiben befo-
lyasoljak a felvételek eredményeit a valaszmintak sorozatdban a mintajellemzdk terén
meglevd eltérések. Ezért in. homogenitasvizsgalat keretében khi-négyzet probat végez-
tiink.® Az 1996 és 2000 kozott havonta megszervezett ipari felmérések mintéit foglalkoz-
tatott 1étszam és iparag szerint rendeztiik és kiszamitottuk a kdvetkezé mutatot:

2
i &
r\ S S,

Xzf,g =8 * Sy * Y
A fitg;

ahol f; és g; a két dsszehasonlitandé mintdnak az adott csoportok szerinti gyakorisagi el-
oszlasai (n a csoportok szama).

51=ij Sz=2gj

J=1 J=1

A khi-négyzet probak soran kapott csaknem valamennyi eredmény kedvezden min6-
sithetd, mert probafiiggvényiink értéke 1 szazalékos szignifikanciaszinten a mintak 1ét-
szam és dgazat szerinti — f; és g; — megoszlasparjainak 98 szdzalékanal, 5 szazalékos szin-
ten pedig 99,6 szazalékanal volt kisebb a kritikus értéknél. °

Valaszmintaink stabilitdsanak egy masik szempontjat mutatja be a kovetkezo tabla.
Megvizsgaltuk, hogy az 1999 szeptembere ¢s 2000 juliusa kozotti idoszakban végzett ti-
zenegy felmérés soran'® az 1500 elemes mintahoz tartozo véllalatok hanyszor vélaszoltak
megkeresésiinkre.

Az 1500-as elemszamui feldolgozoipari mintdhoz tartozo

vallalatok megoszldsa a valaszadasi aktivitas szerint
(1999. szeptember—2000. jalius)

A valaszok szama Szazalék

10-11 5,8
8-9 19,3
5-7 12,8
2-4 20,3
1 10,8
0 27,7
Nem 1étezd 1,6
A vizsgalt id6szakban megsziint 1,7

Osszesen 100,0

Az adatok szerint 1999 szeptembere és 2000 juliusa kozott a mintainkhoz tartozo val-
lalatoknak kozel 40 szazaléka (a legalabb egyszer valaszold cégek tobb mint fele) rend-

8 Lasd: (Petz; 1999/a). A vizsgélat a (T6th; 2000) kutatas keretébe illeszkedett.

° Toth 1. J. a mintak homogenitasvizsgélatihoz is csak a GKI Rt. és a KOPINT felvételeinél rendelkezett informéaciokkal;
a szamitasok a GKI Rt. felmérés mintajat a KOPINT-énél stabilabbnak mutattak (foként azért, mert a KOPINT 1994/95 fordu-
16jan radikalisan modositotta mintavételi modszerét).

1% Mivel augusztusban nincs felmérés, évenként 11 megfigyelés adatai allnak rendelkezésiinkre.
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szeresen (legalabb 5 alkalommal) valaszolt a kérdéseinkre. Tovabbi 20 szazalékuk (a
masodik megkozelitésben kozel 30 szazalékuk) is negyedévente-félévente részt vett a
felméréssorozatban. Rendszeres valaszoloktol kaptuk tehat a valaszok 81 szdzalékat s
minddssze 19 szazalékot az eseti (legfeljebb négyszer) valaszoloktdl. Mindez a minta
stabilitdsanak elég magas fokara utal6 tény.!" A tibla 7. és 8. sora pedig egyrészt a KSH
regiszter gondjainak a sulyat, masrészt a magyar vallalkozasok ,haldlozési ratajat” jel-
lemzi.

Végiil minden olyan felmérésnél, ahol a nemvalaszolasi arany viszonylag magas,
feltétlentil vizsgalni kell e ténynek a felmérési eredményekre gyakorolt hatasait is. A
magas aranyu nemvalaszolas is jelentésen befolyasolhatja ugyanis a minta — és a vala-
szok — egyes jellemzdit. Torzit, ha 0sszefiiggés van a valaszadasi hajlandosag, illetve
az egyes gazdalkodo szervezetek helyzete, kilatasai, piaci esélyei kozott; példaul job-
bara csak a kedvezd helyzetben levd vallalatok véalaszolnak, vagy ellenkezbleg; a va-
laszadasra az elkeseredettség, a panaszok masokkal valé megosztasanak kényszere ve-
szi ra a cégvezetoket.

Ezért a kdzelmultban megvizsgaltuk a mintankba tartozo vallalatok egyes adatkozlé-
seinek a megbizhatosagat is. Az 1999. és 2000. évi marciusi felmérések soran (az EU-
ajanlasainak megfeleléen) megkértiikk ugyanis a cégeket, hogy adjak meg az el6z6 évre
vonatkozo foly6 aras beruhdzasi kiadasaik értékindexét. Az 1. tabla a vallalati valaszok-
bol szamitott — a mintaatlagok megengedett ingadozasi savjat kijelold — intervallumbecs-
léseket,'? illetve a tényadatokat tartalmazza.

1. tabla

A beruhazasi kiadasok indexére vonatkozo vallalkozoi informaciok és a tények
(Index: €l6z6 év =100,0, folyo aron)

A vallalati informaciok megengedett hibahatarai
Ev 95 szazalékos megbizhatosagon Tény
alsé kritikus érték felsd kritikus érték
1998 131,2 144,3 138,5
1999 120,1 131,9 123,7

Mindezek alapjan megallapithatd, hogy a feldolgozoipar egészének a felmérésekbol,
illetve a statisztikabol kapott beruhdzasi adatai kozott — a relative magas nemvalaszolasi
arany ellenére — nincs 1ényeges, szignifikans eltérés (azaz a varhato értékek egyezdségére
vonatkozo nullhipotézisek mindkét esetben elfogadhatok).” Eredményiink azonban ter-

' A KOPINT allandé ,.panel” kialakitésara torekszik, a felvételeknek az ismertetett megoszlasokhoz hasonld jellemz6irél
azonban nincs informacionk.
12 Mivel a sokasagi eloszlasrol nincsenek ismereteink, de a nagymintara vonatkozé feltételek teljesiilnek, feltételezhetjiik,

hogy az u = (f —my )/ (6/ \/; ) valtozo kozelitéleg standard normalis eloszlast kovet tekintet nélkiil a sokasagi eloszlas tipu-
sara (ahol ( X a mintaatlag, m, az (elméleti) varhato érték, G a tapasztalati szoras, n pedig az elemszam). A probafiiggvény se-
gitségével (és a szignifikanciaszint rogzitése utan) az alsd és felsé kritikus értékek a kovetkez6 modon hatarozhatok meg:
Co=X—1, *(0/\/;) éscp=x+us *(G/\/;) .

13 A vallalati vérakozasokra vonatkozo felmérések korében a nemvélaszolas hatésait mér6 tovabbi hazai vizsgalatrol nincs
tudomasunk.
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mészetesen csak nagy Ovatossaggal lenne altaldnosithatd. Ezért a kozeli jovOben a
nemvalaszolok problémainak tovabbi vizsgalatat iranyoztuk eld, egyes nemvalaszolok
felkeresésére késziiliink.

A KERDESEK MEGFOGALMAZASA

Altalanos tapasztalat, hogy a felmérési eredményeket a kérdések sorrendje, megfo-
galmazasa, kornyezete is befolyasolhatja. Ezért felvételeink soran e témakdrnek is nagy
fontossagot tulajdonitunk. Rovid tava felméréseink kérdései is kovetik a konjunktura-
vizsgalat modszereivel kapcsolatos, mar emlitett EU-ajanlasokat. A vallalati vezetoknek
tehat egy rovid, egyoldalas kérdéivet kiildiink ki, amelyben a vallalkozas gazdasagi hely-
zetének, illetve kilatasainak néhany fontos — konnyen értelmezhetd és jol megragadhatd
— tényez0jére kérdeziink ra. A kérdések konkrétan a termelés, az értékesitési arak, a meg-
rendelések, a készletek aktualis, illetve a kovetkezé harom honapban vart szintjére vo-
natkoznak és (a valaszok Osszehasonlithatosdga érdekében is) 1996 ota valtozatlanok.
Dont6 tobbségiik kvalitativ jellegli. Szamszer(i adatokat csak igen korlatozott mértékben,
s elsésorban csak a valaszolo vallalkozasok méretének, tulajdonosi szerkezetének azono-
sitasahoz kériink (tapasztalatunk szerint sok szam kérése rontja ugyanis mind a valasz-
adasi hajlandosagot, mind a kapott eredmények megbizhatosagat). A kérdéivszerkesztés
tovabbi — dontben verbalis — modszertani meggondolasaira ezuttal nem térhetiink ki.

A ROVID TAVU VARAKOZASOK ES A VALOSAG

A felmérési technika elézékben bemutatott ellendrzései utan nincs okunk kétségbe
vonni, hogy az &sszegyijtott informacidk viszonylag jol jellemzik a vallalatok kon-
junkturalis varakozasait. Mas kérdés természetesen e varakozasok eldrejelzési értéke.
Ezért a felméréseket kovetden mindenkor meg kell vizsgalnunk, hogy a kapott felmé-
rési eredmények valdban helyesen jellemezték—prognosztizaltak-e a tényleges gazda-
sagi folyamatokat.

A vallalati varakozasok konjunktira-elérejelzési értékét vilagszerte tanulmanyozzak.
A CIRET (Centre for International Research on Economic Tendency Surveys) 2000. évi
parizsi konferenicajan R. Nilsson, az OECD képviseldje arrdl tajékoztatott, hogy vizsga-
latai szerint az EU-ajanlasok szerinti felmérések adatai altalaban in. coincident mutatok,
»egyltt mozognak” a konjunktura alakulasaval, egyes nemzeti felvételek eredményei pe-
dig leading indikatorok is lehetnek, azaz a konjunkturalis ingadozasok néhany honapos
elérejelzésére is képesek.

A GKI Rt. szintén szélesebb korben vizsgalja felmérési informacioi realértékét. Az
elemzések szerint példaul a havi ipari felmérés adataibdl képzett (az EU-ajanlasnak
lényegében megfeleld) ipari bizalmi indexek' és a tényleges termelési adatok osszeve-
tése a két mutatd kdzotti — bar valdsziniiségi jellegli — szoros kapcsolatra utal. Amint
ez a 2. abran is lathat6, felmérésiink eredményei meglehetésen pontosan jellemzik a
konjunktura (a novekedés—visszaesés) litemét is és vildgosan jelzik a trend toréspont-

!4 A GKI Rt. ipari bizalmi indexe a termelési kilatasokra, a sajat termelésii készletekre és a rendelésallomanyra vonatkozo
valaszokbol készitett mutato.



758 NEMETHNE PAL KATALIN — PAPANEK GABOR — PETZ RAYMUND

jait is. gy utalnak arra, hogy 1998 tavaszan valdsziniisitheté volt az ipari teljesitmé-
nyek addigi lendiiletes novekedésének az azsiai valsag miatt bekovetkezd lassulasa,
majd az év masodik felében az orosz pénziigyi 6sszeomlds miatti recesszio. Ekkor ki-
zéardlag a — mintdbol egyébként, mint emlitettiik, jorészt hidnyzé — multinacionalis val-
lalatok novekedése okozta az ipari termelés boviilését, a tobbiek stagnald, helyenként
csokkend teljesitményt produkaltak. Ugyanigy jelezték a felmérési adatok 1999 koze-
pén az Ujabb forduldpontot, a vilaggazdasagi stagnalds végét, az jabb fellendiilés
kezdetét, valamint a magyar feldolgozdiparban jelentkezd huzé hatasat, illetve 2000
masodik felében e fellendiilés lassuldsat."

2. dbra. Az ipari bizalmi index és a feldolgozoipari termelés alakulasa
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Az ipari bizalmi index és a tényadatok kozotti hosszabb tava 6sszefiiggés még jobban
kirajzolédik, ha — harom havi mozg6 atlagok alkalmazasaval — , kisimitjuk” az esetleges
havi eltérité tényezék hatasat.'® (Lasd a 3. abrat.)

A Magyar Nemzeti Bank mar emlitett (Ferenczi—Reiff; 2000) vizsgalata — szezonalis
kiigazitast és trendsziirést kdvetd pontos korrelacidszdmitassal — az ismertetetteknél pon-
tosabban is jellemezte az ipari varakozasok és a statisztikdk kozotti kapcsolatokat. Az
OECD jelzett, az EU-modszertannal kapcsolatos allasfoglalasat megerdsitve megallapi-
totta, hogy: ,,...az adott GKI Rt.-adatok az ipari ciklusokkal — magas korrelacios egyiitt-

hatokkal jellemezhetéen — egyiittmozgd mutatok” (Iasd i.m. 14. old)."”

' Felmérési eredményeink j6 illeszkedését a statisztikai adatokhoz (Ferenczi-Reiff; 2000) is kiemeli.

1 A GKI Rt. az indexszamitasnal nem szamol a valaszolok mérete szerinti sulyokkal. Ellendriztiik azonban, hogy az ilyen
stilyozas érdemben nem modositja a bizalmi indexek véltozasainak jellegét.

17 A vizsgélat azt is megallapitotta tovibba, hogy a negyedéves KOPINT-teszt egyes, az EU-ajanlasokban nem szerepld — és a
kovetkezd hat havi varakozasokra vonatkozo — kérdéseire kapott valaszok 2-3 honappal elére is jelzik az ipari konjunktarat.
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3. abra. Termelés és bizalmi index harom havi kisimitdssal
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4. abra. Termeldi arak és varakozasok

(haromhavi mozg6 atlagok)
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Tovabbi vizsgalataink szerint a vallalati varakozasok felmérése nem csak a termelési
trendek targykorében hasznos. Napjainkban a vazoltaknal alig csekélyebb megbizhatosa-
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guak példaul a cégek inflacids varakozasai. A felvételek sordn rendszeresen megkérdez-
ziik ugyanis a kdvetkezé harom honapra vart termeldiar-valtozas mértékét. A kapott, 1ét-
szammal sulyozott valaszoknak, illetve a Statisztikai Hivatal hd/el6z6 ho termeldi arin-
dexeinek az Osszevetése azt mutatja, hogy a vallalkozasok a vizsgalt idészak elején —
amikor a termel6idr-valtozas nagyon magas volt (1995-ben 28,9 szazalékot ért el) — igen
hektikusan reagaltak a piaci jelenségekre. 1997 tavaszatol azonban stabil tendencidk raj-
zolddnak ki, a termelbdiar-novekedés tartosan lassulni kezdett és a vallalkozoi varakoza-
sok is joval kiegyensulyozottabba valtak.'® (Lasd a 4. abrat.)

Nem felejthetd ugyanakkor, hogy a felmérés egyes tovabbi, példaul béremelési elore-
jelzései, érthetd okokbdl, tobbnyire szisztematikusan torzitottaknak (alabecsiilteknek),
masok, igy bizonyos regiondlis informacidi pedig (valdsziniileg az e célra elégtelen min-
tanagysag miatt) gyakran megbizhatatlanoknak is bizonyultak.

Az elmondottak a hazai — rovid tava — véllalativarakozas-vizsgalatok jelentds infor-
maciods értékére utaltak. Nem szabad természetesen tulbecsiilni (példaul ellenérzés nélkiil
elfogadni) minden felmérési eredményt. A modszertanilag korrekt és helyesen értelme-
zett informacidk azonban a statisztikai adatfeldolgozas tobb honapos iddsziikséglete mi-
att még azokon a teriileteken (példaul az iparban) is a statisztikaknal két-hdrom (esetleg
0t) honappal korabban tajékoztathatnak a konjunktira valoszinli alakuldsarol, ahol van
havi statisztika. Ott pedig, ahol nincs havi adatgyijtés, akar fél-egy évvel is a statiszti-
kaknal hamarabb adnak — kétségtelen, a statisztikdkénal bizonytalanabb — képet a tényle-
ges folyamatokrol.

A HOSSZABB TAVU
VARAKOZASOK MEGBIZHATOSAGA

A vallalatok és az allami szervek tobbsége szamara mindenkor fontosak a gazdasag
néhany honapnal nagyobb idétava perspektivaira vonatkozd informaciok is. Kiilonosen
nagy az érdeklddés a konjunkturalis trendek téréspontjaira vonatkozo eldrejelzések irant.
Ezért vilagszerte jelents erdket forditanak a vallalatok stratégiai torekvéseinek — és
hosszabb tava varakozéasainak — a felmérésére. Ez a célja a GKI Rt. félévente készitett
(olykor beruhézési tesztnek nevezett) felvételének is.'

A napjainkban februarban, illetve szeptemberben szervezett felmérések ,,mintajaban”
1994 6ta® a nemzetgazdasag csaknem”' minden 4gabol dsszesen koriilbeliil 8000 cég ke-
riill esetenként kivalasztasra (ugyancsak a 20 fénél tobbet foglalkoztatd jogi személyiség-
gel rendelkezd vallalatok regiszterébdl). A minta reprezentativitasat mindenkor ellen-

'8 Figyelemre méltd azonban a varakozasok és a tények eltérd szezonalitasa. E téren a legfurcsabb képet 1999 januarja
mutatja, amikor a vallalatok a szokasos hatdsagi aremelésre szamitottak, az alacsony kdolajarak miatt azonban az energiaar
nem valtozott és a termel6i arak tobb honapig csokkentek. JOI kirajzolodik az is, hogy a hirtelen felszaladé olajar hamarabb
épiilt be a tényleges arakba, mint a vallalkozoi varakozasokba.

19 Az 6sszegylijtott informaciokat az (4hogy a vallalkozdsok latjdk...) a GKI Rt. kiadvanysorozat kozli. A fébb eredmé-
nyek a GKI Rt. szamos tovabbi rovid és kozéptava elorejelzésében, illetve a vallalati magatartasra, torekvésekre, stratégidkra
vonatkoz6 elemzésében is hasznosulnak.

2 A korabbi évtizedekben a felvétel teljes korli volt. Mintavételre csak az 1989/90-es vallalatalapitasi boom-ot kovetéen,
1992 6ta kertil sor. Az alapsokasagot 1992-1993-ban a felmérésben intenziven kozremiikodé Magyar Gazdasagi Kamara tag-
vallalati listaja képezte.

2l A mintabol kihagyjuk a pénziigyi szolgaltatas terén mitkodé cégeket (mert e szektorban igen részletes felmérésekre ke-
riil sor), illetve az oktatast, egészségiigyet és allamigazgatast (mert az itt miikodo, tobbségiikben allami tulajdont intézmények
nem tekinthet8k vallalkozasoknak).
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6rizziik. A kérdéivben az adott, illetve a kdvetkezd évre varhatd® arbevételre, az inflaci-
0s varakozasokra, a tOkeellatottsagra, a foglalkoztatasi trendre, a beruhazasi szandékok-
ra, a kapacitas-kihasznaltsagra, a likviditasi és profitkilatdsokra stb. vonatkozo6 — lehet6-
leg ritkdn modositott — kérdéseket tesziink fel (amelyeket esetenként a versenyképesség-
gel, az innovacios torekvésekkel stb. kapcsolatos informacidkéréssel is kiegészitiink).

A vaélaszadasi arany e felméréseknél a rovid tavu felvételekénél kisebb, 10 szazalék
koriil mozog (ami — figyelembe véve, hogy a kérddiv ,,hosszt”, mintegy 30 viszonylag
részletezett kérdést tartalmaz — a magyar gazdasagban kedvez6 aranynak mindsiil). A va-
laszmintak megoszlasa ezuttal sem sokban tér el az alapsokasagétol, érdemben minden-
kor elfogadhato. A valaszolok kozott — miként ezt az 1997. évi felvétel vizsgalata kimu-
tatta — szintén az atlagosnal magasabb azonban a nagy, illetve a nyereséges cégek aranya.

A félévente egymast kdvetd valaszmintak eltérd 6sszetételébol fakado torzitds nagy-
saganak az ellendrzésére a (Petz; 1999/b) tanulmany szintén az ismertetett modszerti
homogenitasvizsgalatot mutatta be. Az eredmények e téren is megnyugtatok voltak.

A vallalati varakozasokra és torekvésekre vonatkozo felmérési informaciok megbiz-
hatdséagat ezuttal is legtobbszor utdlag, a ,.tényekkel” (statisztikdkkal) dsszevetve ellen-
Orizziik. A trendtoréspontok id6szakara oktoberben egy-masfél évvel elére kapott prog-
nézisok tobbségét még meglehetdsen bizonytalanoknak talaltuk. A targyévek februarja-
ban adott egyes eldrebecslésekrdl viszont — amint ezt az 5. dbra az ipari termelési vara-
kozasok esetében szemlélteti — az volt megallapithatd, hogy ezek még a régid politikai
valtasaval parosuld ,.transzformacids” valsag id6északaban is viszonylag megbizhatéan
jelezték a gazdasagi folyamat irdnyait (a valtozdsok nagysagara vonatkoz6 informaciok
azonban nem voltak pontosak). A szeptemberben kapott targyévi prognézisok pedig leg-
tobbszor mar igen pontosan becsiilték az éves teljesitmények volumenét is.

5. abra. Az ipari értékesités alakuldasdara vonatkozo vallalkozoi varakozasok és a tények
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Forras: KSH és GKI Rt. tavaszi felmérések.

22 Egy adott év adataira végiil is haromszor, az el6z6 év szeptemberében, majd a targyév februarjiban és szeptemberében
kérdeziink ra.
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Azt reméljiik, hogy tanulmanyunk érveinek a hatasara olvasoink hatarozott ,,igen” va-
laszt adnak a ,,Hihetiink-e a vallalati felvételeken alapuld kutatasok eredményeinek?”
kérdésre (lasd Toth—Vincze; 1999). Egyetértenek példaul azzal, hogy a modszertanilag
korrekt varakozasvizsgalatok konjunkturalis informéacioi elterjedten, a jelenleginél széle-
sebb korben lennének hasznosithatok a vallalati stratégidk kimunkalasanal és megvalosi-
tasanal, jelentésen segithetik, hogy a vallalati gazdalkodas a lehet6 leggyorsabban iga-
zodjon a piaci valtozadsokhoz. De nem vitatjadk azt sem, hogy a gazdasagpolitika a jovo-
ben nagyobb stllyal tamaszkodhat ezen informacidkra, mint ezt korabban (példaul 1991-
1992-ben és 1995-ben a novekedési eldiranyzatok megfogalmazasakor, vagy 2000-ben
az inflacios progndzis korrekcidjanak halogatasanal) tette. A GKI torekszik arra, hogy a
felvételek eldrejelzéseinek kritikai elemzésével a lehetd legintenzivebben tdmogassa eb-
ben felhasznaloit. S azt reméljiik, a felmérési eredmények hasznosuldsat e tanulmany
mddszertani tdjékoztatasaival is segithettiik.
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Ahogy a vallalkozasok latjak... (A GKI Rt. kutatasi beszamolosorozata az évente kétszer megrendezett vallalati, vallalko-
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SUMMARY

In this article the authors — experts of GKI Economic Research Company — review the main elements of the
methodology available for generating and verifying reliability of business tendency surveys. Based on the EU-
harmonized industrial survey of the GKI Co. they present some reliability tests and analyse the forecasting
power of survey results.



