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A gazdasagi szereplok és a gazdasagpolitika iranyi-
to0i szamara rendkiviil fontos, hogy minél hamarabb ¢és
minél pontosabb képet kapjanak a fébb gazdasagi fo-
lyamatok alakulasardl. Ebben segit a GDP gyorsbecslé-
se, amely a korabbi #+70 napos kozlés helyett mar ++45
napra szolgaltat adatokat. Cikkiinkben bemutatjuk a
gyorsbecslés alapmodszereit, és attekintjiik az ezzel
kapcsolatos szakirodalmat. Ezutan sorra vessziik az EU,
illetve az OECD tagallamainak gyakorlatat, majd részle-
tesen bemutatjuk a hazai tapasztalatokat. Az eredmé-
nyek azt mutatjdk, hogy a magyar GDP-gyorsbecslés
kielégitéen jelzi elére a késobbi, szélesebb adatbazison
alapul6 becslést.

TARGYSZ0:
Bruttd hazai termék (GDP).
Becslés.
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Gyorsbecslésen altaldban valamilyen makrogazdasagi mutaté alakuldsanak
olyan elGzetes becslését értjiik, amelyet az adott mutatohoz sziikséges Osszes infor-
macid beérkezése el6tt tesz kozzé a hivatalos statisztika, a hidnyz6é informaciot va-
lamilyen imputalasi modszerrel (modellszdmitas, szakértdi becslés) helyettesitve. A
gyakorlatban a negyedéves GDP volumennovekedésére vonatkozd gyorsbecslések-
nek van kiemelkedd jelentdségiik. Jollehet a GDP-vel mint makromutatéval szemben
szamos jogos kritika fogalmazodott meg, a nemzetgazdasagok alakulasanak, a kon-
junkturalis helyzetnek a nemzetgazdasagi szinti hozzaadott érték az alapveté muta-
tdja. Az Eurdpai Unidban elsdsorban a kozds valuta bevezetése kapcsan meriilt 61
annak szlikségessége, hogy a vezetd nemzetgazdasagok, illetve az Unid negyedéves
GDP-jének alakuldsarol szol6 becslések a lehetd leghamarabb rendelkezésre alljanak
a k6z6s monetaris politikai dontéshozok szdmara. Természetesen az iizleti dontéseket
hozo vallalkozok szamara is nagy jelentésége van a becslés gyorsasaganak.

A negyedéves GDP-re vonatkoz6 elsé becslést az Egyesiilt Allamokban igen gyor-
san, a targynegyedévet kdvetd 25-31. napra hozzék nyilvanossagra. Ezt a sebességet
az EU- tagorszagok koziil még ma is csak Nagy-Britannia tudja kovetni. A k6z6s valu-
ta bevezetése el6tt az Unidban a GDP els6 becslésének idopontjaban igen nagy volt a
szorodas. Nagy-Britanniaval szemben Irorszag példaul csak #+127. napra (1) kozolt el-
sO becslést a negyedéves GDP alakulasarél. Részben a gazdasagi dontéshozatal ru-
galmasabba tétele, részben az Unio statisztikai gyakorlatanak egységesitése végett
meriilt fel a 2000-es évek elején az, hogy az Unidnak 6sztondznie kell a tagorszago-
kat arra, hogy a nemzetgazdasagok errdl az alapvetd indikatorrdl egységesen és vi-
szonylag gyorsan kozoljenek informacidt. A terv az volt, hogy minden tagorszagban
a negyedéves GDP novekedési litemére vonatkozd els6 becslést a statisztikai hivata-
lok legkésobb #+45 napra publikaljak. Az EU Gazdasagi és Pénziigyminiszterek Ta-
nacsa (Council of Economic and Finance Ministers — Ecofin) 2000-ben jovahagyott
akcioprogramjaban tobbek kozott megjelolte azt is, hogy az egyes tagorszagok sta-
tisztikai rendszerében, a negyedéves adatok publikdlasdhoz milyen fejlesztések sziik-
ségesek (European Communities [2003]).

2001-2002-ben az EU 5. Keretprogramjanak egyik projektje a GDP-gyors-
becslések modszertananak kialakitasat és az azt timogato szoftver kifejlesztését cé-
lozta. A projekt-konzorcium egyik tagja volt a kozds eurdpai kutatdintézet, a Joint
Reserach Centre is. Az Eurostat az egyes orszagok statisztikus szakértdi szamara a
projekt lezarultat kovetden specialis modszertani kurzusokat és szakmai rendezvé-
nyeket szervezett. Magyarorszagrol a KSH és az Ecostat szakértdi vettek részt eze-
ken a szakmai rendezvényeken. A két intézmény statisztikusai és modellezi 2003
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negyedik negyedévétol kezdtek probaszamitasokat végezni a negyedéves GDP ala-
kulésat illetéen. A GDP gyorsbecslése 2006 els6 negyedévétdl mar része a KSH hi-
vatalos publikaciodinak. Az eredményeket legkés6bb a #+45. napon kozlik. Bar erre a
hataridére vonatkozo torvényi kotelezettség mind a mai napig nem létezik, informa-
lis, szobeli megallapodasok alapjan ma mar a 27 tagtra boviilt Unid 18 orszaga kozli
az adatot ++45-re az Eurostattal, amely az Unid egészére, illetve kiilon az eur6zonara
készit GDP-gyorsbecslést (2008 masodik negyedévétdl kezdve mar Magyarorszag is
szerepel az Eurostat GDP-gyorsbecslését tartalmazo tdjékoztatoban). A kdvetkezok-
ben a gyorsbecslés modszertananak részleteit, az EU-tagorszagok gyakorlatat és a
hazai tapasztalatokat ismertetjiik.

1. A gyorsbecslés meghatarozasa és alapmaodszerei

Az Eurostat kézikonyve szerint a negyedéves GDP gyorsbecslése ,,...a legkorab-
ban rendelkezésre alld, a nemzeti szamlak rendszerének megfelelé helyzetkép a gaz-
dasagrol, amelyet a negyedév végét kovetden a lehetd leghamarabb nyilvanossagra
hoznak, a hagyomdnyos negyedéves becslésekhez hasznaltnal sziikebb informacids
bazist alkalmazva” (Eurostat [2000]). (Korabban az angolban a flash estimate termi-
noldgiat hasznaltak, (ijabban inkabb a rapid estimate terjedt el, magyar megfeleldje a
gyorsbecslés). A kézikonyv és altalaban a szakirodalom hangstlyozza, hogy a GDP-
gyorsbecslés tobb mint egy konjunktara-elérejelzés (European Communities [2003]).
Az 1Un. leading indikatorok sokszor csak a gazdasag egy-egy teriiletét jellemzik, és
nem feltétleniil kotddnek a nemzeti szamlak rendszeréhez. A masik 1ényeges kiilonb-
ség, hogy a gyorsbecslésnél hasznaljuk a targyiddszakra mar rendelkezésre allo in-
formaciokat is, csak az adathianyokat kell valamilyen mddon, tobbnyire modellsza-
mitasok segitségével athidalni.

Nyilvanvalo, hogy a statisztika gyorsasaga csak a pontossaga rovasara novelhetd.
Itt jegyezziik meg, hogy 1986-ig az Egyesiilt Allamok 7+15 napra is adott becslést,
de ez tulsagosan megbizhatatlan volt, igy azoéta ilyen hataridével nem publikalnak
GDP volumennovekedést. A gyorsbecslés bevezetését Magyarorszagon is megelozte
j6 néhany szakmai vita és konzultacid, a megbizhatatlan adatkdzléstol vald félelem
miatt érezhetd volt a kezdeti idegenkedés.

A gyorsbecslések a gyakorlatban altalaban modellszamitasok alapjan késziilnek, a
szamitasok eredményeit utdlagosan vetik dssze a nem vagy kevéss¢ szamszerisithetd
szakért6i informaciokkal, amelyek fiiggvényében a statisztikusok modosithatjak az
eredményeket. Csak olyan modellek hasznalhatéak, amelyek elfogadhatok és a becs-
Iések statisztikai tulajdonsagai is kielégitok. Az idében elére haladva természetesen
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1d6rél-idére modosulhatnak a modellek, példaul egy dkonometriai egyenlet megbiz-
hatdsaga jelent6sen valtozhat, ha az idGsor egy extrém értékkel egésziil ki az adott
negyedévben. Ez azt is jelenti, hogy a modelleket a gyorsbecslések soran negyed-
évente kell feliilvizsgalni, illetve sziikség szerint frissiteni. A tapasztalatok szerint
azonban a jo eldrejelzé-képességii modellek viszonylag robusztusak.

Alapveto kérdés, hogy az egyes makrogazdasagi mutatok gyorsbecsléseit milyen
gyakorisaggal kivanjuk elvégezni. A GDP esetében negyedévesnél gyakoribb gyors-
becslés a megfeleld informéciok és statisztikai kapacitds hidnydban altaldban nem
késziil, bar Finnorszagban ilyen becslések is késziilnek. A negyedéves dinamika
becsléséhez altalaban olyan makrogazdasagi és agazati jelzoszamokat hasznalunk,
amelyek egyik részérdl havi, masik részérdl pedig csak negyedéves megfigyeléseink
vannak. A rendelkezésre allo informaciok rendszere az egyes orszagokban természe-
tesen nem egységes, a gyorsbecslésekhez alkalmazott mdodszerek és modellek ezért
némileg eltérnek az egyes orszagokban. Negyedéves gyorsbecslések esetében a ma-
gyarazott makromutatd €s a magyarazovaltozoknak hasznalt jelz6szamok frekvencia-
jat egységesiteni kell. Ha a negyedéves GDP dinamikajat becsiiljiik, akkor a havi
rendszerességgel megfigyelt magyarazdvaltozokat negyedévre 6sszegezzilk. Ameny-
nyiben nincs az egész negyedévre vonatkozo6 adat az adott magyarazovaltozora, an-
nak a harmadik iddszaki értékét is eldre kell jelezni valamilyen modszerrel. Ez csak
akkor okozhat kisebb problémat, ha a negyedéven beliil a masodik vagy harmadik
hénapban — amelynek adata még nem ismert — kideriil, hogy trendvaltozas volt. Ek-
kor tehat két eldrejelzést végziink, hiszen a magyarazé makromutatora sincs a kérdé-
ses id6szakban teljes informacionk, de a tapasztalatok is azt mutatjak, hogy ezek egy
havi eldrejelzése megbizhatoan elvégezhetd. A gyorsbecslés egy masik, a gyakorlat-
ban ritkdbban hasznalt médszere az, hogy — bar negyedévenként megfigyelt mutatod
alakulasarrol késziil a becslés — a magyarazott makromutatot ,haviasitjuk”, azaz a
megfigyelések alapjan interpolaciéval magasabb frekvencidji idésort készitiink, és a
gyorsbecslést egy havi iddsorokon alapuldé modell alapjan hatarozzuk meg.

A gyorsbecslések modszerei koziil a szakirodalom naiv modszereknek tekintik az
un. random walking és a kiilonféle autoregressziv modellek alapjan késziilt elorejel-
zéseket (Mazzi—O’Brien [2002], Barhoumi et al. [2008]). Az els6 esetben az
elorejelezni kivant mutatod valtozasat egy egyszerli Ay, = Ay, | +¢, folyamattal irjuk
le, ahol ¢, fiiggetlen és azonos eloszlast (FAE) valtozo.

A gyakorlatban valamivel hasznalhatobbnak tiinnek a kiilonféle autoregressziv
modellek. Ha feltételezhetd példaul, hogy az eldrejelzett makromutaté robusztusan
egy W litem koriil novekszik, akkor a dinamika formalizalasahoz és az el6rejelzéshez
alkalmazhaté az y, —pu=p(y,_, — ) +¢, folyamat. Természeten ennél bonyolultabb
modellek és technikék is alkalmazhatok, példaul tobbszoros késleltetések figyelembe
vétele, vektor-autoregressziv modellek stb. Az autoregressziv modellek nagy elénye,
hogy segitségiikkel az el6z6 negyedévi értékek birtokaban mar elvégezhetd a gyors-
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becslés, de a tapasztalatok szerint nehéz talalni a GDP-dinamikakra hosszabb tavon
is érvényes, jo kozelitésti modellt.

A GDP-gyorsbecslések esetében a statisztikusok olyan mddszereket részesitenek
elényben, ahol a kérdéses negyedévre mar rendelkeznek a GDP-r6l valamilyen in-
formacioval. Bizonyos mutatok, példaul a brutté termelés alakuldsa, mar akkor is ad
valamilyen tdmpontot a becsléshez, ha azok csak az adott negyedév egy részérdl all-
nak rendelkezésre. A gyorsbecslésekben ezért elsdsorban az konometriai modellek
alkalmazasa valt altalanossa. Negyedéves iddsorok alapjan strukturalis egyenletekkel
szamszerUsitjiik a kiilonféle makrogazdasagi mutatoknak és a GDP alakulasanak
kapcsolatat. A magyarazovaltozok utolsd negyedévi értékeinek ismeretében ezutan
becslést adunk a GDP-re. A gyakorlatban altalaban standard loglinearis modelleket
szoktak hasznalni. Kordbban emlitettiik, hogy a rendelkezésre 4ll6 informaciok
fliggvényében esetleg célszerl lehet nagy frekvenciaji, azaz havi idésoros modelle-
ket alkalmazni. Ebben az esetben — ha a fiiggd valtozo késleltetett értékei nem szere-
pelnek a magyarazott valtozok kozott, és a modell lineédris vagy loglineéris — a ne-
gyedéves megfigyelésii magyarazott valtozot a Chow—Lin-mddszerrel szoktak havi
id6sorra transzformalni (Sartori [2002]). A hibatagra tett kiilonféle feltevések mellett
a modszerrel olyan interpolalt értékek kaphatok a fiiggd valtozokra, hogy minden
negyedévben a havi értékek 0sszege kiadja a negyedéves megfigyelt értckeket.

A naiv és a standard regresszids becslések mellett kisérleteztek a mdodszertanilag
szofisztikaltabb dinamikus faktormodellekkel is (Rietzler [2002]). Ezt a modellt ak-
kor célszer(i alkalmazni, ha nagyon sok indikator all rendelkezésre, és a modellre
bizzuk, hogy ezekbdl milyen megfeleld magyarazo erejii faktorokat hataroz meg. Ha
sok potencialis magyarazovaltozoval rendelkeziink, akkor egyéb modszerek is al-
kalmazhatok a legfontosabbak kivalasztasara (példaul klaszterezés). Az emlitett
modszerek koziil az autoregressziv modelleket a 30 vagy annal rovidebb idén belii-
li becslésekhez hasznaljak, a t+40-45 napra késziilokhoz elsdsorban regresszids
becsléseket alkalmaznak. A faktormodelleket féleg az unids vagy eurddvezeti szintii
gyorsbecslésekhez hasznaljak.

A valasztott modelleknek természetesen kozgazdasagilag értelmezhetonek és sta-
tisztikailag szignifikansnak kell lenniiik. Az els6 1épés a lehetséges makrogazdasagi
indikatorok szambavétele. Itt nyilvanvaldan abbol kell kiindulni, hogy egyaltalan mi-
lyen adatok és milyen iitemezésben allnak rendelkezésre. Ehhez at kell tekinteni az
Osszes lehetséges informacios forrast, és 1étre kell hozni azt az adatbazist, amelyre a
negyedéves GDP-gyorsbecslések tdmaszkodnak. A modellek kialakitasa soran tobb-
féle lehetséges valtozatot szoktak tesztelni, és ezeket a szokasos statisztikak (regresz-
szios becslések esetében példaul a ¢-statisztikak, a korrigalt Rz, a Durbin—Watson-
statisztika stb.) alapjan hasonlitjak dssze. A gyorsbecslések szempontjabol kiemelke-
déen fontos az eldrejelzd-képesség tesztelése. Erre altalaban a Diebold—Mariano-
tesztet alkalmazzak, amely a mar ismert tényadatok birtokaban megmutatja, hogy a
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tesztelt modellek milyen pontossdggal jeleztek volna eldre a multban. Mivel az id6-
sorok folyamatosan valtoznak részben az adatok utélagos revizidi miatt, részben pe-
dig amiatt, hogy azok mindig 0jabb adatokkal egésziilnek ki, az egyes modellek sta-
tisztikai tulajdonsagai is negyedévrél negyedévre valtoznak. A gyorsbecsléshez al-
kalmazott modelleket ezért minden negyedévben feliil kell vizsgalni, és a lehetséges
alternativ modellekkel 6ssze kell vetni. Optimalis esetben természetesen a modelle-
ket egyik negyedévrol a masikra nem kell jelentésen médositani.

2. A gyorsbecslések gyakorlata az EU,
illetve az OECD tagorszagaiban

Az Eurostat az Unio egészére €s az eurdzona orszagaira készit gyorsbecslést. Az
uniods szintii gyorsbecslést direkt vagy indirekt modszerrel lehet eléallitani (Rietzler
[2002]). Direkt modszernek nevezziik azt, ha a negyedéves GDP volumenndvekedé-
sét uniods szintli mutatok, indikatorok alapjan becslik (Manganelli-Mazzi [2002]). Az
indirekt modszer azt jelenti, hogy az Unid egészére vonatkozd GDP-dinamika becs-
1ésénél a jelentds sulyll nemzetgazdasagok mutatdi a magyarazovaltozok. (Természe-
tesen, ha mar az 0sszes unids orszag elkésziti a GDP-gyorsbecslést +45-re, akkor
egyszerd aggregalassal is meg lehet majd az unios szintli GDP alakulasat hatarozni.)

A direkt modszer alkalmazasa esetében altalaban a kovetkezd, viszonylag gyor-
san hozzaférhetd és megbizhatoan mérhetd unids szintli vagy az eur6zonara vonatko-
z06 mutatokat szoktak a becsléseknél magyarazovaltozokként figyelembe venni:

— ipari termelés,

— kiskereskedelmi forgalom,

— foglalkoztatottsag az épitdiparban,

— személygépkocsi-eladasok vagy 0j személyautok regisztracioja.

Amennyiben a kérdéses negyedévrdl az indikatorok csak az elsé két honapra all-
nak rendelkezésre, a harmadik havi értéket kiilon kell valamilyen ARIMA-modellel
elérejelezni.

Mivel a nagy sullyal rendelkez6 nemzetgazdasagok ma mar viszonylag hamar in-
formaciot tudnak szolgaltatni a sajat indikatoraikrol és a GDP-dinamika gyorsbecslé-
seirdl, az indirekt modszer keriilt el6térbe az uniods szintli gyorsbecslésben, ahol alta-
laban angol, francia, olasz, német és spanyol adatokat vesznek figyelembe. Az 1. tab-
lazat szerint 2005-ben az emlitett 6t orszag tette ki az EU 25-6k GDP-jének tobb
mint 70 szazalékat (ez az arany feltehetden nem valtozott jelentés mértékben az Unid
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tovabbi bdviilésével). Kordbban a francia GDP még nem allt idében rendelkezésre,
igy az uni6 egészére vonatkozo GDP regresszios egyenletében a francia ipari terme-
1és és a tobbi nagy nemzetgazdasag becsiilt GDP volumenei szerepeltek magyarazo-
valtozoként. Ezeknek a valtozoknak nagy magyarazo erejiik volt mind az unids szin-

tll, mint az eurdzonara vonatkozo becslések egyenletében.

1. tablazat
Az uniés orszagok GDP-jének aranya az EU 25-6k GDP-jéhez viszonyitva 2005-ben
(szazalék)

Orszag Arany Orszag Arany Orszag Arany Orszag Arany Orszag Arany
Ausztria 2,2 |Esztorszag 0,2 |frorszag 1,2 |Magyarorszag 1,3 | Portugalia 1,6
Belgium 2,6 |Finnorszag 1,3 |Lengyelorszag| 4,0 |Malta 0,1 |Spanyolorszag| 9,3
Ciprus 0,1 |Franciaorszag | 14,6 |Lettorszag 0,2 |Nagy-Britannia | 15,1 | Svédorszag 2,3
Csehorszag | 1,6 |Gorogorszag 2,2 |Litvania 0,4 |Németorszag 19,6 |Szlovakia 0,7
Dania 1,4 |Hollandia 4,5 |Luxemburg 0,3 |Olaszorszag 12,8 | Szlovénia 0,4

Forras: Eurostat (milli6 PPS) adatok alapjan végzett sajat szamitas.
2. tablazat
Az Eurostat negyedéves GDP gyorsbecsléseinek eltérése a végleges értékektdl
(volumenindexek az el6z6 év azonos negyedévéhez képest, szazalék)

M . . . Eltérés az eredeti Eltérés

Id6szak Gyorsbecslés Revizio Végleges becsléstél a reviziotol
2005 Q3 1,6 1,8 2,1 31,3 16,7
Q4 1,8 2,0 2,1 16,7 5,0
2006 Q1 2,2 - 34 54,5 -
Q2 2,6 - 2,6 0,0 -
Q3 2,8 2,9 3,1 10,7 6,9
Q4 34 3,5 3,4 0,0 -2,9
2007 Q1 32 - 3,4 6,3 —
Q2 2,8 — 2,9 3,6 -
Q3 2,9 3,0 2,9 0,0 -3,3
Q4 2,6 — 2,5 -3,8 —
2008 Q1 2.4 - 2,3 4,2 -

Megjegyzés: 2007 Ql-ig az EU 25-re, innent6l az EU 27-re szamitott becslések alapjan, 2006 Q3-t6l sze-
zonalisan kiigazitott adatok.
Forrds: Az Eurostat honlapjan talalhato GDP-gyorstajékoztatok ¢és az adatbazisban talalhatdé GDP-
tényadatok alapjan késziilt sajat szamitas.
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A tapasztalatok szerint az Eurostat altal /+45-re kozolt GDP-gyorsbecslés vi-
szonylag megbizhatd becsléseket szolgaltat. A 2. tablazatot az Eurostat honlapjan je-
lenleg elérhetd adatok alapjan allitottuk 6ssze. Az EU 27-re (2007 els6 negyedévéig
az EU 25-re) adott gyorsbecslést vetettiik 6ssze a végleges novekedési iitemekkel. A
gyorsbecslést sziikség esetén néhany hetes késéssel revidealjak, a tablazaton ezek ér-
tékeit is feltiintettiik, és kiszamitottuk mind az eredeti, mind pedig a revidealt becslé-
sek relativ eltéréseit a végleges dinamikaktol. Az eredmények szerint 2006 masodik
negyedévétdl kezdve a gyorsbecslések kielégitd pontossagiak. A 2006 elsé negyed-
évi kiugro eltérést feltételezésiink szerint a GDP-szdmitasban bevezetett modszertani
valtozas, az Gjfajta FISIM-elszamolas okozhatta (az egyes tagorszagok nem egyszer-
re kezdték alkalmazni az Gj modszertant).

Ahogy korabban emlitettiik, az egyes EU-orszagok statisztikai adatszolgaltatasi
rendszerei tavolrdl sem egységesek, igy a GDP-gyorsbecslések is kiilonb6z6 infor-
maciokra tamaszkodnak. Altalaban a brutto termelési adatok és a kiilonféle naturalis
mutatok hamarabb rendelkezésre allnak a felhasznalasokra vonatkoz6 informaciok-
nal, igy a GDP-re vonatkozé elsé becslés altalaban termelési oldali megkozelitésii
(Federal Statistical Office of Germany [2003]). Az alabbiakban néhany EU-beli, il-
letve OECD-orszag gyakorlatat tekintjiik at.

Ausztria legkésobb 1+45-re késziti el a gyorsbecslést mind a termelés mind a fel-
hasznalasi oldalra, de hangstlyozzak (Scheiblecker et al. [2007]), hogy utobbi joval
megbizhatatlanabb. Okonometriai modszereket alkalmaznak. A termelési oldali
becsléshez felhasznaljak a Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschungnak az
Europai Bizottsag megbizasabol készitett konjunkturajelentéseit is. Elsdsorban az
ipar és az épitdipar kibocsatasi adataira timaszkodnak, mivel a gazdasagi ciklusok
alakulasaért elsdsorban ezek az agak a felelosek, az orszag gazdasaganak koriilbeliil
40 szazalékat teszik ki. Magyarazdvaltozokként az igen gyorsan hozzaférhetd foglal-
koztatottsagi és béradatokat is felhaszndljak. A felhasznalasi oldalon a lakossagi fo-
gyasztast a kiskereskedelmi forgalom, a kozosségi fogyasztast a 75-0s dgazat output-
ja és béradatok, mig az alléeszkoz-felhalmozast az ipar és az épitdipar kibocsatasai
alapjan becslik. A GDP-alapu export és importot ARIMA-folyamatként modellezik.

Belgium t+30-ra allitja el6 a termelési oldali becslést, ipari és afaadatok alapjan
(Crevits et al. [2007]). Az indikatorok csak két honapra allnak rendelkezésre, a har-
madik havi értéket ARIMA-modellekkel becslik.

Csehorszag t+45-re termelési és felhasznalasi oldali becslést készit (Czech
Statistical Office [2008]). Részben dkonometriai modszereket, részben eldzetes sta-
tisztikakon (vallalati adatokon, az allami szervezetek pénziigyi beszamoloin, havi fi-
zetési mérleg adatokon) alapuld szakértdi becsléseket alkalmaznak. Erdekesség,
hogy a termelési oldali becslést tulajdonosi szektoronként végzik.

Nagy-Britannia késziti el a negyedévet kovetden legkorabban, ++25-re a GDP-
gyorsbecslést. A gyorsasagot és a még viszonylag megbizhato becsléseket elsdsorban
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az teszi lehetové, hogy rendkiviil sok koriilbeliil 600 (!) indikatort mérnek folyama-
tosan. A statisztikai hivatal 50 kiilonféle forrasbdl szerzi be az informaciokat. Az
egyes idésorokra vonatkozo eldrejelzéseket additiv vagy multiplikativ Holt—Winters-
modellel allitjak elé. A #+90 napra kozolt revidealt volumenindexek és a gyorsbecs-
Iések kozotti kiilonbség 1996 és 2002 kozott csak két alkalommal volt 0,2 szazalék-
pontnal nagyobb (Shearing [2003]).

Németorszag t+30-ra el tudja késziteni a GDP-gyorsbecslést (Federal Statistical
Office...[2008]), de azt csak #+45 koriil publikaljak. Alapvetoen ARIMA-modellekkel
dolgoznak, mindig azokat a modelleket veszik figyelembe, amelyeknek az elérejelzd
képessége a megel6z6 harom évben a legjobbnak bizonyult. A modellszamitasok
eredményei és a szakértdi becslések dsszevetése alapjan alakul ki a publikalt index.

Olaszorszag is 6konometriai modszereket alkalmaz a #+45-ig publikalt termelési
oldali GDP-gyorsbecsléshez (Istituto Nazionale di Statistica [2008]). Az adott ne-
gyedévben csak az elsé vagy masodik havi indikatorokat ARIMA-modellekkel jelzik
elére. Bar az Eurostat unios szintli gyorsbecsléséhez részletesebb informaciokkal is
szolgal az olasz statisztikai hivatal, csak a teljes GDP-re vonatkoz6 volumenindexet
publikaljak.

Szlovdkia elsdsorban a viszonylag gyorsan hozzaférhetd indikatorok alakuldsa
alapjan becsiil volumenindexet 2005 elsé negyedéve ota (Statistical Office of the
Slovak Republic [2008]). A termelési oldali megkozelitésnél a cseh mddszerhez ha-
sonldan az egyes tulajdonosi szektorokra kiilon készitenek becslést (nyilvan a statisz-
tikai rendszereik hasonldsdga miatt). Vallalati adatok alapjan késziilt kompozit index
alapjan tortén6 6konometriai modellt ismertet HaluSka [2006].

A nem EU-s orszagok koziil megemlitjiik az Egyesiilt Allamokat, ahol a legké-
sObb #+31-re kozolt gyorsbecslés, a nagy-britanniai gyakorlathoz hasonldan, nagy-
szamu indikatorok megfigyelésén alapszik. Az egyes jelz6szamokat, nem formalizalt
modellekkel, hanem szakért6i becslésekkel jelzik elore. Az indikatorokkal kozvetle-
niil a felhasznalasi oldali aggregatumok alakulasat becslik.

Hasonlé modon, szakért6i becslések alapjan jelzi eldre Japdan is a felhasznalasi
tételeket kiilonféle indikatorok alakuldsdnak elemzésével 1+40—45-re.

3. A magyar gyakorlat és az eddigi tapasztalatok

A KSH ¢s az ECOSTAT szakemberei 2002-ben részt vettek az Eurostat altal
szervezett tanfolyamon, és ezutdn megkezdddtek a mddszer hazai bevezetésének
el6készité munkalatai.' A KSH azzal bizta meg az ECOSTAT gazdasagmodellezbit,

" A szerzék koszonetet mondanak Dobszayné Hennel Juditnak (ECOSTAT) a gyorsbecslésben hasznalt
modell programozasi munkaiban vald részvételéért, és korabbi kollégajuknak, Benke Davidnak (Vilaggazdasdag
c. folyobirat) a gyorsbecslések hazai bevezetésében és alkalmazasaban végzett tobbéves munkajaért.
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hogy dolgozzak ki a hazai gyorsbecslések modszertanat és modelljeit, majd ezutan
végezzenek negyedévente kisérleti szamitasokat is. Ahogy korabban emlitettiik, a
GDP gyorsbecslésének hazai bevezetését kezdetben a statisztikusok €s a gazdasag-
elemzok egy része idegenkedve fogadta. A hazai statisztika korabban a gyorsasaggal
szemben a pontossagot preferalta inkabb, az elemzdk koziil pedig néhanyan attdl tar-
tottak, hogy a korabbihoz képest tilsagosan gyorsan és a nem teljes korli informacio
alapjan meghatarozott GDP-dinamika megbizhatatlannak bizonyul majd. Ezen kiviil
a negyedéves GDP-szamitasdnak korabbi mddszerének alkalmazasa is csak néhany
éves multra tekintett vissza, igy félé volt, hogy a becslések gyenge mindsége esetén
esetleg nagy lesz az eltérés a gyors és a hagyomanyos negyedéves GDP szamitasok
kozott, ami nagyobb problémat jelenthetett volna a gazdasagpolitika szamara, mint
amennyi elényt igért a gyorsasag. A szakmai bizalmatlansidg miatt a kisérleti szami-
tasok ideje viszonylag hosszabb lett, de meg akartunk bizonyosodni arré6l, hogy az al-
talunk alkalmazott modszerek, modellek valoban elfogadhatod becsléseket szolgaltat-
nak. 2004-2005-ben még csak kisérleti szamitasokat végeztiink, de 2006-t61 mar a
KSH legkésobb a #+45. napra publikalja az ECOSTAT-tal kozdsen készitett negyed-
éves GDP-gyorsbecsléseket. A k6zos munkaban a KSH részérdl elsGsorban a Nem-
zeti szamlak féosztaly és a Szektorszamlak féosztaly szakemberei, az ECOSTAT ré-
sz¢rol pedig a Gazdasagmodellezési Miihely szakért6i vesznek részt. Bar a kisérleti
idészakban a felhasznalési oldalrdl is késziiltek szamitasok, a jelenleg publikalt becs-
1éseket termelési oldalrdl hatarozzuk meg. Megjegyezziik azonban, hogy a felhaszna-
lasi oldalt tekintve jelentds elérelépésnek szamit, hogy a KSH mar #+60 napra kozli a
beruhazasok negyedéves adatait. A kisérleti idoszak tapasztalatai alapjan célszerli a
termelési oldali becsléseket oly modon elkésziteni, hogy egyrészt kiilon becslést ké-
szitlink az egyes agak hozzaadott értékérdl, masrészt a termékadok és -tdmogatasok
egyenlegének alakuldsarol, és kontrollszamitasként egy aggregalt modellel kiilon be-
csiiljiik a nemzetgazdasagi GDP-t.

A KSH-ban jelenleg az agazati negyedéves hozzaadott értékeket folyd aras ada-
tokbol kiindulva hatarozzak meg az EU-s gyakorlatnak megfeleléen, mig korabban
az egyes agazatok évkozi termelését mérd jelzészamok (kibocsatasok vagy naturalis
mutatok) alapjan szamoltak. A dezaggregalt gyorsbecslésekre szolgald modelljeink a
korabbi modszert ,,utdnozzak”, hiszen a regresszios becslésekhez ezeket a viszonylag
gyorsan rendelkezésre 4ll6 indikatorokat tudjuk felhasznalni. A jelenlegi adatszolgal-
tatasi rendszerben #+40-re a szoba jovo indikatorok mindegyike a negyedév mindha-
rom honapjara megvan, igy t+45-re el tudjuk késziteni a gyorsbecslést. Bar 2008-ban
valtozott a TEAOR, a GDP-t még a TEAOR’03 4gak szerint becsiiljiik, mivel egy-
elére csak ilyen adatokkal rendelkeziink.

A mez0gazdasag és a halaszat (A és B 4g) esetében a bruttd termelés indexét te-
kintjiik magyarazovaltozonak. Ez a legfontosabb allati és ndvényi termékek kibocsa-
tasi indexeinek Osszesulyozasaval adodik. Az ipar (C, D, E agak) és az épitdipar (F
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ag) esetében is a bruttd kibocsatds a becslések fliggetlen valtozdja. Az ipar szakaga-
zati szintli adatait az el6z6 év hozzaadott értékei alapjan sulyozzuk. A kereskedelem,
kozuati jarmi és kozsziikségleti cikk javitasa, karbantartasa agban (G ag) viszonylag
jol magyarazhato a kiskereskedelmi forgalommal. Bar a nagykereskedelemnek is je-
lentds a stlya az erre vonatkozd informaciok +45-ig nem elérheték. A szallashely-
szolgaltatas, vendéglatas (H ag) esetében a strukturalis egyenlet magyarazo valtozoi
a vendégéjszakdk szdma és a vendéglatas forgalma. A szallitds, raktarozas, posta,
tavkozlés (I 4g) esetében szamos lehetséges indikator all rendelkezésre. Ilyenek pél-
daul a személy- és aruszallitds mutatoi, a postai kiildemények szama, a telefonbe-
szélgetések szama, internet-el6fizetések stb. A hozzaadott érték alakuldsat altalaban
kielégitden lehet magyarazni az utas- és arutonna-kilométerekkel. A pénziigyi tevé-
kenység és kiegészitd szolgaltatasai (J nemzetgazdasagi ag) esetében nincs sziikség
agi becslésére, mert a volumenindex koriilbeliil #+40 napra mar rendelkezésre all. Az
ingatlaniigyletek, a gazdasagi szolgéltatas esetében (K 4g) altalaban a lakasteriilet-
index az idoben rendelkezésre bocsatott magyarazovaltozo. A dontden allami szek-
torhoz ko6tddo kozigazgatas, védelem, kotelezo tébé, oktatas, egészségiigyi és szocia-
lis ellatas (L, M és N agak) szintén nem igényelnek modellszamitast, mert a hozza-
adott érték volumenindexe idében megvan. Az egyéb kozosségi, személyi szolgalta-
tasoknal (O ag) nem rendelkeziink idében j6 magyarazd ereji valtozdval, igy azt
ARIMA-folyamattal modellezziik. A nemzetgazdasagi szintli GDP-szamitasban vi-
szonylag nagy sulyt képvisel a termékadok €s -tdmogatasok egyenlege. Ez alapveto-
en az Osszes realizalt afa alakuldsatol fiigg, igy a kiskereskedelmi forgalom j6 ma-
gyarazovaltozonak bizonyult. Természetesen az egyes agakban sziikség szerint javit-
juk a becslések statisztikait a hibatagok ARIMA-specifikacidinak alkalmas megva-
lasztasaval. Ha az idésorok megkivanjak, dummy valtozokat is alkalmazunk, és termé-
szetesen lehet6ség van arra is, hogy a becslés id6horizontjat valtoztassuk. Az A—O
agakra vonatkozd becslések alapjan lancoldssal hatarozzuk meg az alaparas GDP
becslését, majd a termékaddk indexét is hozzalancolva kapjuk a dezaggregalt moédon
becsiilt GDP-volumenindexet. Ez azt jelenti, hogy el6szér meghatarozzuk az adott
negyedévre vonatkoz6 agazati volumenindexeket a 2000. évi aras, illetve naturalis
idésorokon becsiilt strukturalis egyenletek alapjan, idészaki eldrejelzéssel (tulajdon-
képpen egy iddszaki ,,elorejelzésrdl” van sz, bar a becsléskor az adott iddszak mar
eltelt). A korabbiaktdl eltéréen azonban a GDP-volumenindexet ezuttal nem egysze-
riien az agakkal sulyozva kapjuk meg. A lancolds modszere azt jelenti, hogy az aga-
zatokhoz tartozo értékeket csak el6z6 évi aron adhatjuk 6ssze. Ha ugyanis valtozat-
lan aron — jelen esetben 2000. évi aron — 0sszegziink, akkor az elmilt évek arstrukta-
ra-valtozdsai miatt az eredmény erdsen torzitott lehet. Annal nagyobb a torzitas mi-
nél eltérébbek az egyes agakhoz tartozd deflatorok. Ezért az egyes dgakhoz tartozo
értékeket el6szor az el6zd év arain értékeljiik, azaz szorzunk az adott 4g el6z0 évi fo-
ly6 aras értékének és 2000-es értékének a hanyadosaval. Az agi 6sszegzés elvégzése
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utan kapjuk a GDP értékét elozo évi aron. Ezt ,,visszavissziik” 2000. évi arra oly
modon, hogy most a GDP 2000. évi és el6z6 évi aras értékének hanyadosaval szor-
zunk. Az igy kapott dsszehasonlitod aras értékekbdl mar szamitani lehet a GDP volu-
menindexét. Hasonloan jarunk el akkor is, amikor az alaparas GDP-hez hozzalancol-
juk a termékadok és tamogatasok egyenlegét. Az ECOSTAT altal kialakitott gyors-
becslé modell automatikusan elvégzi a lancolast is. A kialakult gyakorlat szerint a
gyorsbecsléseknél alapvetden az dgakra becsiilt volumenindexeket, illetve az ezekbdl
lancolassal meghatarozott negyedéves GDP-volumenindexet vessziikk figyelembe.
Kontrollszamitasként azonban a GDP-dinamikara aggregalt, tehat nem agazati becs-
1éseket is készitliink. Az elmult években a teljes GDP-t tekintve elsésorban az ipar, a
kiskereskedelem és a mezOgazdasag alakuldsanak volt statisztikailag jelentds hatasa
(bizonyos negyedévekben a jarmii és iizemanyag-kereskedelemmel csokkentett kis-
kereskedelem bizonyult szignifikansnak). Tapasztalataink szerint jelentOs eltérés
nem volt az aggregalt és a dezaggregalt becslések kozott.

Bér a statisztikai rendszerben szdmos modszertani valtozas kovetkezett be az el-
mult években, ezeket a KSH-ban 2000-ig visszamendleg atvezették, igy az idGsoros
modelljeinkkel viszonylag megbizhatd becsléseket tudunk késziteni. Az idGsorok
elegendden hosszuak ahhoz, hogy az egy idészakra vonatkozo értéket jol becsiilni
tudjuk, hiszen a negyedéves idésorok mar tobb mint 30 elemiiek, mig az elérejelzést
csak egy iddészakra kell elvégezni. Az ismertetett dgazati és aggregalt modellek
robusztusaknak bizonyultak abban az értelemben, hogy negyedévrdl negyedévre ke-
véssé valtoznak, tobbnyire csak a hibatagra vonatkozé feltételezéseket (ARIMA-
folyamatokat) kell modositani. A nemzetkozi gyakorlatnak megfeleléen a negyed-
éves GDP végso gyorsbecslése a modellszamitasok elvégzése utan a KSH szakf6osz-
talyainak képviseldivel valo végsd egyeztetésen alakul ki. Itt sziikség esetén figye-
lembe vesziink olyan informaciokat is, amelyek a modellbecslésekben nem jatszanak
szerepet (kvalitativ vagy a nagyobb adatszolgaltatokra vonatkozé legfrissebb kvanti-
tativ informaciok stb.). Ezeknek megfelelden az egyes agazati becslések még modo-
sulnak, bar a modellszamitasok eredményei a végsé egyeztetésen csak néhany agnal
szoktak csekély mértékben modosulni. Ez azért lehetséges, mert az egyenleteket vi-
szonylag hosszl idészakot atfogo — jelenleg mar t6bb mint 30 elemi — id6sorok alap-
jan tudjuk becsiilni, és mindossze egy iddszak értékét kell elorejelezni. A végso érték
meghatarozasa utan a KSH szakemberei elvégzik az adatok szezondlis kiigazitasat,
és masnap a KSH-nak a brutté hazai termék adott negyedévre vonatkozd gyorstajé-
koztatojaban jelenik meg a becslés. Az Eurostat gyakorlatahoz hasonldéan k6zoljiik
az el6z6 év azonos negyedévére vetitett, és a kiigazitott adatok alapjan szamolt, de az
eldzd negyedévre vetitett indexet is. Bar a hazai gyakorlatban altalaban az év/év ti-
pusu indexek szoktak nagyobb figyelmet kapni, az adott negyedév/el6z6 negyedév
GDP volumenindexe a gazdasagi konjunktura alapvetd jelzészdma. A negyedévet
kovetd ++70. napra jelenik meg a GDP részletes becslése. A gyorsbecslések bizony-
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talansagat oly modon vessziik figyelembe, hogy a gyorstajékoztatoban a kozolt vo-
lumenindexre 0,2 sz4zalékpontos hibahatart adunk. A hivatalos kozlések ota ezt a
hibahatart még egyszer sem 1éptiik til. Az abra mutatja a gyorsbecslések €s a +70.
napra kozolt becslések eltéréseit. Jol l1athatd, hogy a becslések nem tendencidzusan
torzitanak, 2006-ban inkabb alul-, 2007-ben inkabb feliilbecsiilték valamelyest a
t+70. napi becslést.

A gyorsbecslés és a t+70. napra kozolt becslések osszehasonlitasa
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Forras: Sajat szamitas.

Ismertettiik a negyedéves GDP-dinamika gyorsbecslésének modszertanat, a nem-
zetkdzi €s hazai gyakorlatot és az eddigi tapasztalatokat. Megitélésiink szerint helyes
volt az EU-s és az OECD-orszagok statisztikai gyakorlatdban a gyorsasagra toreked-
ni, mivel hazai tapasztalataink is azt bizonyitjak, hogy ez nem rontotta jelentdsen a
becslés pontossagat. A nemzetkozi gyakorlatban elsésorban az 6konometriai model-
lek alapjan torténd becslések a jellemzok. A GDP alakulasat jol magyarazé indikato-
rok #+40-ig é4ltaldban mindenhol rendelkezésre allnak. Ha a mésodik vagy a harma-
dik honaprél még nincs meg az indikator, akkor altalaban ARIMA-modelleket al-
kalmaznak a hidny athidaldsara. Magyarorszdgon a KSH és az ECOSTAT szakembe-
rei altal kidolgozott mddszertan és gyorsbecslési eljaras megbizhatonak bizonyult,
igy a bevezetés koriili kezdeti bizalmatlansagot sikeriilt Iekiizdeni. Ma mar mind a
gazdasagpolitikusok, mind az elemzdék szamara hasznos és viszonylag gyors infor-
macid a negyedéves GDP-volumenindex gyorsbecslése. A becslés alapjaul szolgalo
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modellszamitasok bevaltak. Ez legldtvanyosabban 2007 masodik negyedévében mu-
tatkozott meg, amikor a modellek jol elére tudtak jelezni a GDP-dinamika jelentds, a
szakemberek altal nem vart esését is. A hazai gyorsbecslések mddszere is a nemzet-
kozi viszonylatban legelterjedtebb regresszios megkozelitésen alapul. Ez nagyjabdl a
GDP-szamitasok korabbi, un. indikatormodszerét koveti, de annak ellenére, hogy ma
mar a t+70. napra vonatkozé szamitasok a folyo aras adatok alapjan késziilnek, a vo-
lumenindexeket a modellszamitdsok megbizhatéan becslik.

Irodalom

BARHOUML, K. ET AL. [2008]: Short-Term Forecasting of GDP Using Large Monthly Datasets. A
Pseudo Real-Time Forecast Evaluation Excercise. European Central Bank. Occasional Paper
Series. No 84. Frankfurt.

CREVITS, P. — BRUMAGNE, 1. — LOMBAERDE, Y. DE [2007]: Quarterly National Accounts of Belgium.
Methodological Inventory. Description of Sources and Methods Used. Banque Nationale de
Belgique. Brussels.

CZECH STATISTICAL OFFICE [2008]: Quarterly National Accounts Inventories. Department of
Quarterly National Accounts. Prague.

EUROPEAN COMMUNITIES [2003]: Flash Estimation of the Quarterly Gross Domestic Product for
the Euro-Zone and the European Union. Office for Official Publications of the European
Communities. Luxembourg.

EUROSTAT [1996]: European System of Accounts ESA 1995. http://circa.europa.eu

EUROSTAT [2000]: Eurostat Handbook on Quarterly National Accounts. Luxembourg.

EUROSTAT [2007]: Europe in Figures. Eurostat Year Book 2006—07. Luxembourg.

FARKAS G. [2002]: 4 negyedéves brutto hazai termék (GDP) szamitdsi modszere Magyarorszagon.
Statisztikai Modszertani Fiizetek. 41. sz. Budapest.

FEDERAL STATISTICAL OFFICE OF GERMANY [2003]: Feasibility Study on Rapid Quarterly Estimates
— Final Report. Study commissioned by the Statistical Office of the European Communities.
No 200241100001.

FEDERAL STATISTICAL OFFICE OF GERMANY [2008]: National Accounts, Quarterly Calculations of
Gross Domestic Product in Accordance with ESA 1995 — Methods and Data Sources.
Fachserie. 18. Series S 23. Wiesbaden.

HALUSKA, J. [2006]: The Use of Business Survey Results for GDP Flash Estimates. BIATEC.
XIV. évf. 4626. sz. Narodna Banka Slovenska.

ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA [2008]: Quarterly National Accounts Inventory. Sources and
Methods of Italian Quarterly National Accounts. Roma.

MANGANELLL, G. — MAzzI, G. L. [2002]: Timeliness of European Short-term Statistics. Eurostat.
TES course ECO-125/2002. Luxembourg.

Mazzi, G. L. — O’BRIEN, D. [2002]: Flash Estimation Methodologies. TES course on Flash
Estimates. November 25-28. Luxembourg.

RIETZLER, K. [2002]: Flash Estimates Applied to the Euro Area. TES course on Flash Estimates.
November 25-28. Luxembourg.

Statisztikai Szemle, 87. évfolyam 4. szédm



A negyedéves GDP gyorsbecslése 359

SARTORI, F. [2002]: Temporal Disaggregation Based on Regression Models: A Summary. TES
course on Flash Estimates. November 25-28. Luxembourg.

SCHEIBLECKER, M. — STEINDL, S. — WUGER, M. [2007]: Quarterly National Accounts. Inventory of
Austria. WIFO. 2007/090/A/5206. Vienna.

SHEARING, M. [2003]: Producing Flash estimates of GDP: Recent Developments and Experiences
of Selected OECD Countries. OECD Meeting of National Accounts Experts. Paris.

STATISTICAL OFFICE OF THE SLOVAK REPUBLIC [2008]: Drafting of Quarterly National Accounts
Inventories. Bratislava.

Summary

It is important for the economic actors and decision makers to have as precise and quick infor-
mation on the main economic processes as possible. Therefore, the quarterly rapid (or flash) esti-
mation of the GDP is applied, which provides information by #+45 instead of #+70 used earlier. The
paper gives an overview on the basic methods of rapid estimates and also the special literature is
summarized. Then the practice of the EU and OECD countries, including the Hungarian experience
is presented. The results show that the Hungarian rapid estimates sufficiently approximate the first
release of the quarterly GDP.
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