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A tanulmany attekintést ad arrdl, hogy a 2008-ban
kirobbant gazdasagi-pénziigyi valsag hogyan érinti,
érintheti a statisztikai adatszolgaltatassal kapcsolatos
igényeket. Megallapitja, hogy a valsag eldrejelzésének
az elmaraddsa nem a rendelkezésre 4allo statisztikai
adatok hianyan mulott. Ugyanakkor a valsadg folyama-
tai, elsdsorban a pénziigyi szektor vonatkozasaban, a
statisztikai adatgyiijtés bovitésének sziikségességére
hivjék fel a figyelmet. A cikk bemutatja a nemzetkdzi
szervezetek ezzel kapcsolatos kezdeményezéseit.
Részletesebben foglalkozik a valsdgkezel$ intézkedé-
sek koltségvetési elszamolasaval és a valsag tarsadalmi
hatasainak mérésével. A valsagbol adodéo mar felis-
mert statisztikai kihivasokat mutatja be a szerzd, utalva
arra is, hogy ezek legtdbbjét jelenleg csak megfogal-
mazni tudjuk, megoldasuk még iddt, nemzetkdzi
egylittmitkodést, statisztikai innovaciokat igényel.
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A 2008-ban kirobbant pénziigyi, gazdasagi valsag hatasai a hivatalos statisztikai
szolgalatot is érintik. A nemzeti statisztikai hivatalok sem vonhattdk ki magukat a
koltségvetési takarékossagi intézkedések aldl. A valsagkezelés Eurdpa szamos or-
szagaban az allami koltségvetést anticiklikus, kiadast noveld intézkedésekre 6szto-
nozte és ez a kozigazgatasra forditott kiadasok terén csak erdsiti a tovabbi megtakari-
tasok sziikségességét. A hivatalos statisztikai szolgalatok miikodési kiadédsaik terén
takarékossagra és megtakaritdsokra kényszeriilnek. A statisztika el6allitasaval kap-
csolatban a koltségvetési korlatok Eurdpa-szerte sziikiilnek, ami tovabbi 6sztonzést
kell adjon a statisztikai fejlesztések terén a prioritasképzésnek, az ésszeriibb terve-
zésnek.

Mindez azonban az eurdpai statisztikai rendszer ,,beliigyének” tekinthetd. A fel-
hasznalokat alapvetden a kovetkezo érdekli: a statisztika tudja-e kdvetni a vilagszerte
turbulenssé valo gazdasagi és tarsadalmi folyamatokat; segiti-e az eligazodast ezek-
ben a folyamatokban?

1. Mit mutatott a statisztika 2008-ban?

A pénziigyi, gazdasdgi valsag kezdetét a Lehman Brothers Befektetési Bank
2008. szeptemberi 0sszeomlasdhoz kotik az elemzék. Ekkor pattant ki az a bizalom-
vesztési folyamat, amely a pénzpiacok megbénulasahoz, a finanszirozasi forrasok ki-
apadasahoz, a gazdasagi kilatasok megitélése terén negativ fordulathoz és a realgaz-
dasagi teljesitmények zuhanasahoz vezetett.

A pénziigyi valsag mar csokkend novekedési litemek mellett érte el a vildggazda-
sagot. Az OECD rovid tava statisztikai mutatokbol szamitott kompozit indexe
(Composit Leading Indicators — CLI) 2008 juliusdban, a majusi adatok alapjan mar
er6s0do lassulast mutatott az OECD és az Eurdpai Uni6 orszagaiban (OECD [2008]).
Az Eurostat altal kozzétett évkozi f6 gazdasagstatisztikai mutatok (Principal
European Economics Indicators — PEEI) 2008 juliusaban publikalt, majusra vonatko-
706 adatai is az eurdpai gazdasagok csokkend teljesitményét és a gazdasagi varakoza-
sok romlasat jelezték. (Lasd az 1. abrat.)

A magyar gazdasag novekedésében kulcsszerepet jatszo ipari termelés és export
estében a 2008 juliusara vonatkozo statisztikai adatok trendfordulot mutattak. (Lasd
a?2.ésa3. abrat.)
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1. abra. Az EU27 f6bb gazdasdgstatisztikai mutatoi, 2008. julius
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2. abra. Magyarorszag ipari termelésének volumenindexe, 2008. julius
(2000. év havi atlaga=100 szazalék)
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3. abra. Magyarorszag exportjanak volumenindexe, 2008 julius
(1998. év havi atlaga = 100,0 szazalék)
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A fobb gazdasagi mutatok alakulasa, 2008
(El6z6 év azonos iddszaka = 100,0 szazalék)
Magyarorszag EU27
Mutato
v. rzlggsédév 2008. &v v. ﬁggjédév 2008. &v
Brutt6 hazai termék (kiigazitas nélkiili,
nyers adatok) 97,5 100,6 98,2 100,9
Ipari termelés volumenindexe 88,5 100,0 91,3 98,2
Kiilkereskedelmi termékforgalom
eurdban szamitott értékindexe
Export 89,8 105,6 91,1 102,1
Import 90,9 105,6 91,9 102,4
Munkanélkiiliségi rata 8,00 7,9 7,4 7,0
Kiskereskedelmi forgalom (naptarha-
tastol megtisztitva) 97,7 98,2 98,7 100,2

Forras: KSH, Eurostat.

A gazdasagi folyamatok trendvaltasat tehat az évkozi statisztikai mutatok mar a
pénziigyi valsag kitorése elott egyértelmiien jelezték. Az ezekre az adatokra alapuld eu-
ropai elorejelzések mar az év kozepén az eurdpai gazdasagok lassuldsat prognosztizal-
tak 2008 masodik félévére. A kiilonbozo eldrejelzéseket Osszesitve az Eurostat juliusi
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kiadvanyéaban a rovid tavu kilatasok Osszegzéseként megallapitotta a recesszid beko-
vetkezésének valoszintiségét (EC [2009a]. 2008 augusztusaban a Magyar Nemzeti
Bank uj el6rejelzést készitett: ,,...a masodik negyedévben az eurdpai adatok vissza-
esésre utaltak. Bar az erdteljesen ingadozo negyedéves valtozas okoz némi bizonyta-
lansagot az altalanos trend pontos megitélésében, az eurdpai névekedés hatarozott las-
sulasa egyre vilagosabban latszik. Szamottevé kockazatat l1atjuk annak, hogy az euro-
pai lassulas jelentdsebb lesz az altalunk feltételezettnél, ami a hazai névekedési palya-
ban is érzékelhetd lefelé mutatd kockazatot jelent.” (MNB [2008] 7. old.)

Az éves statisztikai iddsorok 2008. évre vonatkozo adatai elfedik azt a sulyos zuha-
nast, ami 2008. negyedik negyedévében bekovetkezett. (Lasd a tablazatot.) A 2008-ra
vonatkozé legfontosabb gazdasagi adatok enyhe novekedést/stagnalast mutatnak. Ezen
beliil azonban az ipari termelés, az export, illetve a makrogazdasagi teljesitményt mu-
tatd GDP — egyes Osszehasonlitdsok szerint — a nagy gazdasagi vilagvalsag idején ta-
pasztaltnal meredekebben csokkent a negyedik negyedév soran. A munkanélkiiliség,
illetve a fogyasztas adatai a redlgazdasagi teljesitmények visszaesését természetesen
csak késéssel kovették, és még inkabb igaz ez a tarsadalmi hatdsok megjelenésére (el-
szegényedés, a tarsadalmi leszakadast fékez6 szocialis kiadasok alakulasa).

4. abra. Az EU27 f6bb gazdasagstatisztikai mutatoi, 2009. jilius
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Az eldrejelzések szerint, ha 2009. negyedik negyedévére a gazdasagi helyzet sta-
bilizalodik és 2010. mar a valsagbol valo kilabalas éve lesz, az éves statisztikai ido-
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sorok a bazishatas miatt a 2009. évre vonatkozdéan mutatjak majd a legalacsonyabb
teljesitményt. Ugyanakkor az évkdzi adatok a 2009. év elso felében a 2008. év végi
allapothoz képest nem mutatnak mar jelentds csokkenést. (Lasd a 4., az 5. és a 6. ab-
rat.) A honap/hénap indexek a visszaesés mértékének enyhiilésére, stagnalasara utal-
nak. Az EU27-hez hasonldéan a magyar adatokban is ez a tendencia latszik.

5. abra. Magyarorszag ipari termelésének volumenindexe, 2009. mdjus
(2005. év havi atlaga = 100 szazalék)
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6. dbra. Magyarorszag exportjanak volumenindexe, 2009. mdjus
(1998. év havi atlaga = 100,0 szazalék)
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A gazdasagi kilatasok mérlegelésekor az évkdzi eurdpai statisztikak vezetik az
elemzoket, akik az adatok alapjan 2008 végétél még 2009 majusaban is az elorejel-
zések leszallitasara kényszeriiltek. Az Eurostat altal (2009. jaliusban) kozzétett rovid
tava jelzoszamok (PEEI) alapjan elészor 2009 juliusanak kézepén fedezhettek fel az
elemzok ,,friss, zold hajtasokat” a gazdasag teljesitménymutatdiban: az eurdpai or-
szagok exportja stabilizalodni latszik, a készlet és rendelésallomany adatok javultak
(Melander et al. [2009]).

2. Mit nem mutatott a statisztika?

2008 kozepén a rovid tava gazdasagi folyamatok alapjan késziilt eldrejelzések
nem szamoltak az amerikai jelzdlogpiacon bekovetkezett Osszeomlds (az un.
subprime valsag) tovaterjedd hatasaval. Ez a varakozas nem volt alaptalan, hiszen az
amerikai ingatlanar-buborék kipukkadasat (2007 augusztusat) kovetden tgy tlnt,
hogy a valsag lokalizalédott. Hihetdnek mutatkozott az a feltételezés, hogy a vilag
pénzpiacaihoz mérve nem jelentds nagysagl amerikai ingatlanpiac dsszeomldsdnak
hatésai csak az érintettekre korlatozodnak.

A 2008 szeptemberében a vilag pénzpiacai szinte napok alatt omlottak dssze. En-
nek az 6sszeomlasnak az eldrejelzése csak keveseknek sikeriilt. A hagyomanyos eld-
rejelzési modszerekkel a 2008 szeptemberében bekovetkezett fordulatot nem lehetett
kimutatni. A pénziigyi valsag kitorése és felgyorsulo terjedése mogott nem szamsze-
rlsithetd tényezOk alltak: a bizalomvesztés, a gazdasagi szereplOk racionalisnak te-
kintett magatartasanak megvaltozasa, a globalizacid elsoprd ereje.

Utolag természetesen fel lehet ismerni azokat a jeleket, amelyek szdmos orszdg-
ban a valsag kialakuldsara utaltak: az ingatlanpiaci keresletnek a gazdasagi noveke-
désnél Iényegesen gyorsabb boviilése, arrobbanas az ingatlanpiacokon, a lakossagi
eladosodas novekedése, az alacsony kamatszintek, a kotvénypiacok alacsony riziko-
prémiumai, a koltségvetési hiany ndvekedése. Mindezek a statisztikdkban jol nyo-
mon kovethetd jelek a pénziigyi piacok tulfiitdttségére utalhattak, de nem bizonyul-
tak elég markansnak ahhoz, hogy vilaggazdasagi valsag bekovetkeztét valoszinisit-
sék.

A valsag a fejlett orszagokbol indult ki, éppen azokbol, ahol a statisztikai rend-
szer, ezen beliil a pénziigyi szektorra vonatkozé statisztika is a vilagon a legfejlet-
tebb. A jelenlegi helyzet eltér attol, amit az 1990-es évek azsiai €s dél-amerikai
pénziigyi valsaganal tapasztaltunk. Akkor a nemzetkozi szervezetek a valsag kirob-
bandsdban a térség orszagainak pénziigyi, makrogazdasagi helyzetére vonatkozd,
megbizhato statisztikai adatok hidnyanak a szerepét is hangsulyoztak.
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2008-ban a megbizhatonak tekintett makrogazdasagi és pénziigyi statisztikai ada-
tok egész sora allt rendelkezésre az elemzéshez. Az elmult években nemzetkozileg
Osszehangolt fejlesztések fejezodtek be ezeken a teriileteken. Az IMF évek ota jol
miikddo statisztikai normai (Special Data Dissemination Standards), az Eurostat ko-
telezd statisztikai eldirdsai és szigori mindségi iranyelvei mellett kevés kétség me-
riilhet fel a statisztikai adatok relevanciajaval kapcsolatban. A nemzetkdzi szerveze-
tek egymassal versengve bdvitik honlapjaikat a mindenki altal ingyen hozzaférhetd
adatokkal. A gazdasagstatisztikai adatokbdl szamos indikatorgytlijtemény ¢&s elérejel-
z0-eszkoz késziilt. (Példaul az Eurostat kialakitotta a mar emlitett PEEI-
indikatorokat, honlapjan megtalalhato az {in. iizleticiklus-6ra. Az OECD is havonta
kozli a legfontosabb gazdasagi mutatokat, amelyek alapjan a gazdasagi trendek ala-
kulasanak nyomon kdvetésére kompozit indikatort is szamol.)

Utolag azonban bebizonyosodott, hogy mindez az adatbdség elfedte a valsag ki-
robbandsahoz vezetd tényezdket. Ennek talan legfontosabb oka, hogy a pénziigyi
szektorra vonatkoz6 adatok a valos kockazatokat nem mutattak ki.

Az 1990-es évek masodik felétdl a pénziigyi intézményrendszer atlathatosaga fo-
lyamatosan romlott. A ndvekvé likviditasboség és kockazatvallaldsi hajlandosag
nyoman a pénziigyi piacokon szamos kozvetitd intézmény és un. egyéb pénziigyi
szervezet jelent meg. Ezek tevékenységének elemzéséhez a pénziigyi szektorra gylj-
tott adatok — amelyek a hagyomanyos banki szervezetek miikddése szerint alakultak
ki — nem bizonyultak hitelesnek. Emellett elszaporodtak az ,,innovativ”, ,.specialis
célu” pénziigyi konstrukciok (példaul a kiilonbozé kockazatu eszkdzok 6sszecsoma-
golasa, a masodlagos piacok). Ezek mérlegen kiviil keriiltek szambavételre, vagy ép-
pen olyan megoldasokat testesitettek meg, amelyek a valos kockazatok elfedését
szolgaltak. A pénziigyi szektor intézményi és ligyleti strukturdjaban felszaporodo
anomalidk miatt a pénziigyi intézmények valds kockazati kitettségét a pénziigyi el-
lendrzés, a pénziigyi feliigyeletek sem tudtak kovetni, ezért ennek pontos statisztikai
szambavételére sem kertilhetett sor.

A makrostatisztikai adatok el6rejelzd-képességét befolyasoltak a hagyomanyosan
hasznalt eszkozértékelési modszerek is. A nemzeti szamla szamitasok egyik alapel-
ve, hogy az eszk6zok értékelése piaci aron torténik. Ennek a médszernek a gazdasagi
szereplok raciondlis magatartasanak feltételezése és a piacok hatékony szabalyozasi
képességével kapcsolatos meggydz6dés az alapja.

A 2008 szeptemberében torténtek utdlag mutattak ra arra, hogy a pénzpiacok fej-
leményei nem igazoljak ezeket az alapelveket. Visszatekintve valt vilagossa, hogy az
ingatlanpiacok szerepldinek magatartdsa nem volt racionalis. Az ingatlanarak jovo-
ben is toretlen novekedésére spekulalva talértékelték a jelzaloghitelek fedezettségét.
A tokepiacokon hosszu évek ota jelen levd likviditasbdség pedig elaltatta a piaci sze-
replok kockazatkezelésében az dvatossagot. A pénzpiacokon tapasztalt, utélag mar
merésznek bizonyuld magatartast egy ponton (egy jelentds pénzintézet, a Lehman
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Brothers csddjének bejelentésekor) altalanos bizalomvesztés €s bizalomhiany valtot-
ta fel. Az eszk6zok értéke rohamosan, a racionalisnak vélt szint alé cs6kkent. A piaci
mechanizmusok oly annyira eltorzultak, hogy a hagyomanyos, konzervativ kocka-
zatelemzés szerint hitelképesnek tekinthetd hiteligények finanszirozasa is megsziint.

A valsag kitorése mogott egyrészt egy objektivnek, elvben mérhetének itélhetd
jelenség, a piaci szereplék hibas kockazatértékelése allt. Ezt néhany elemz6 még ide-
jében fel is fedezte, véleményiik azonban nem talalt konszenzusra. Masrészt azonban
a valsag elsoprd erejét nem szamszerlisithetd és raciondlisan elére nem jelezhetd to-
meges magatartdsvaltozas mozgatta.

3. Valasz a valsagra:
a nemzetkozi szervezetek statisztikai kezdeményezései

A statisztikanak természetesen nemzetkodzi és orszagos szinten is képesnek kell
lennie arra, hogy kielégitse a gazdasagpolitikai dontéshozok adatigényeit. Jelen eset-
ben ez azt jelenti, hogy a statisztikanak kovetnie kell a valsag lefolyasat, és segitenie
kell a hatasainak mérséklésére iranyuld dontéseket. A valsag tényébdl és folyamata-
bdl a statisztikdnak is le kell vonni a tovabbi teenddkre vonatkozé kovetkeztetéseket.

Az IMF statisztikai részlege 2008 decemberében tette kdzz¢ tajékoztatdjat a glo-
balis pénziigyi valsag statisztikai vonatkozasirdl (UNSC [2009]). Ebben a kovetkezot
emelik ki: a jelenlegi helyzetben kiilonosen fontossa valt, hogy a legfontosabb orsza-
gok tekintetében a korabbinal nagyobb gyakorisaggal alljanak rendelkezésre indika-
torok. A G20 csoport igényeinek megfeleléen, az IMF honlapjan kialakitottak egy uj
adatgy(ijteményt.'

Az IMF anyaga ramutatott arra is, hogy a makrogazdasagi és pénziigyi kockaza-
tok jobb értékeléséhez bizonyos informacids hianyokat is meg kell sziintetni. Ennek
megvaldsitasara az IMF vezetésével, az ECB, az Eurostat, az OECD, az ENSZ és a
Vilagbank szakértdinek részvételével munkacsoport alakult (Interagency group on
economic and financial statistics).

Az OECD statisztikai igazgatésaga miuhelyvitakat, kerekasztal-beszélgetéseket
szervezett elemzok és statisztikusok részvételével a tovabbi tennivalok kijeldlésére.
A rendelkezésre allo adatok gyorsabb publikalasa érdekében az OECD téjékoztatasi
gyakorlataban tervez valtozasokat. Az orszagokban a haztartasok jovedelmi helyze-
térdl (bérek, rendelkezésre allo jovedelem, megtakaritdsok) mar rendelkezésre allo
adatokkal kivanjak béviteni a honlapjukon kozolt adatok korét. Emellett a pénziigyi

! Principal Global Indicators: http://financialdatalink.sharepointsite.net/default.aspx
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szektort tekintve nagyobb részletezettségli adatokat kivannak kozolni. Gyorsitani ki-
vanjak néhany fontos indikator (példaul a termelékenység) megjelentetését
(Implication of... [2009]).

Az ENSZ Statisztikai Bizottsaganak 2009. évi iiléséhez kapcsolodoan két rendez-
vény is részletesen foglalkozott a gazdasagi és pénziigyi valsag kdvetkezményeivel.
Ezeken a statisztikusok képviseldi mellett gazdasagpolitikusok, a nemzetkozi szerve-
zetek képviseldi és elemzok vitattdk meg a valsag statisztikai vonatkozasait. A részt-
vevOk tamogattak az adatok jobb, atlathatobb megjelentetésére irdnyuld torekvése-
ket. Egyetértettek abban, hogy a gyors elérejelzések bovitése kiemelkedd jelentdségii
feladat. A haztartasok €s a pénziigyi szektor évkozi statisztikajanak fejlesztését hang-
sulyoztak. Kozéptavon a gazdasagstatisztika és az lizleti szamvitel, az lizleti szaba-
lyozas kapcsolatat fontos fejleszteni. A valsag hatasainak széleskorli nyomon koveté-
sére van igény, ami a gazdasagi és tarsadalmi haladas komplex mérésének a sziiksé-
gességére hivja fel a figyelmet (UNSD-IMF-WB [2009]).

Az Eurostat a valsag kérdéseivel foglalkozo oldalt alakitott ki honlapjan,” amelyen
a legfrissebb, a valsag hatésait tekintve legfontosabb évkozi adatok kiilon gylijteménye
mellett a pénziigyi statisztikara vonatkozé informaciok olvashatok. A lapon megjelen-
nek az egyes orszagok valsagkezel6 intézkedéseivel kapcsolatos bizottsagi dontések is.

Az Eurostat a valsag statisztikai kovetkezményei koziil kiemelt figyelmet fordit a
kormanyzati statisztikdkra. Ez az Eurostatnak az 4llamhéztartasi adatokkal kapcsola-
tos kiilonleges felelosségével fiigg dssze: az Eurostat allitja 0ssze a Stabilitasi és No-
vekedési Paktummal, a tulzott hiany eljarassal kapcsolatos jelentést (EDP-jelentés).

4. A valsagkezelo intézkedések koltségvetési elszamolasa

2008 3szén, a valsag kitorését kovetden vilagszerte, igy az Eurdpai Unio tagalla-
maiban is a kormanyzatok azonnali valsagelharito-intézkedésekre kényszeriiltek
pénziigyi rendszeriik stabilitasanak fenntartasa érdekében. Ennek kereteit az oktoberi
kormanyf6i taldlkozon sziiletett dontések teremtették meg.

Az amerikai masodlagos piaci valsag kialakulasat kovetden, az Eurostat mar 2007
végén létrehozott egy munkacsoportot a banki kockazatok mérésének attekintésére.
2008 dszén azonban a kormanyzati tamogat6 és ment6 akciok elszaporodtak. A val-
sagelharitasra az egyes orszagokban eltéré konstrukciok jottek 1étre. Mindez sziiksé-
gessé tette, hogy a kormanyzati 1épések egységes statisztikai szambavételére megol-
das sziilessen. Ennek érdekében az Eurostat akcidtervet dolgozott ki (EC [2009b]).

2 http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/financial _turmoil/introduction

Statisztikai Szemle, 87. évfolyam 9. szdm



Valsagstatisztika 891

Az akcioterv abbdl indul ki, hogy a valsagkezelés soran hozott kormanyzati in-
tézkedéseket az ESA95 szabalyai szerint kell elszdmolni. Fontos megteremteni annak
feltételeit, hogy a hasonl6 eseteket azonos mdédon kezeljék az elszdmolas soran. A
tagallamok hatosagainak megfeleld informaciokkal kell ellatnia a nemzeti statisztikai
hivatalokat, eldsegitve ezzel, hogy a statisztika az egyes tranzakciokat koriiltekintéen
értékelhesse.

Az egyes esetek elszamolasahoz az ESA95 szabalyainak megfeleld értelmezése
sziikséges. Ehhez a CMFB (Committee for Monetary, Financial and Balance of
Payments Statistics) Task Force nyujt segitséget, amelynek feladata lett az ligyletek
tipizalasa, és az elszamolas mddjara vonatkoz6 javaslattétel (CMFB [2009]).

A CMFB altal kialakitott tipologia a valsagkezeld intézkedések formai alapjan Gt
konstrukciot azonositott: felt6késités, kolcson, garancidk, eszk6zok cseréje, eszk6zok
vasarlasa. Az allami intervencidkat négyféle intézmény hajtotta végre: kdzponti kolt-
ségvetési intézmény, kozponti bank, allami tulajdonban levd vallalat, Gjonnan Iétreho-
zott intézmény. A nemzeti szamla elszamolasi szabalyainak érvényesitése szempontja-
bol két kritikus modszertani kérdés korvonalazodott: hogyan kell érvényesiteni a beso-
rolasi elveket az allami tulajdonu és az ijjonnan l1étrehozott intézmények esetében, azaz
mikor tekinthetok ezek a valsagkezeld tranzakciokat végrehajtd intézmények koltség-
vetési szektorba és mikor a maganszektorba tartozonak. E kérdésekre adott valasz nyil-
vanvaléan meghatarozza az tigylet hatasat a kdltségvetési hiany szamitasakor.

A masik kritikus modszertani kérdésnek a bajba keriilt pénziigyi intézmények fel-
tokésitésének az elszamoldsa bizonyult. A tdmogatott intézmények varhatd tovabbi
veszteséges milkodése mellett az allam altal nytjtott tékeinjekcid egyszerli pénziigyi
miiveletnek tekinthetd-e (ami nem szamit bele a koltségvetési kiadasaiba), vagy to-
ketranszferként kell azt elszamolni, ami viszont kiadast novelo tétel.

A tagallamokban a valsdgkezeld kormanyzati intézkedések sokféle format oltot-
tek. Kozos jellemzdjiik, hogy eredményességiik kockazata a valsag turbulens piaci
folyamatai kozott, jelenleg nem pontosan mérhetd fel. Vissza tudjak-e majd fizetni a
bankok az allami hiteleket? Az allami garanciak lehivasra keriilnek-e, ha igen milyen
mértékben? Milyen értékii jelenleg és hogyan alakul a jovOben az allam altal atvett
eszkozok piaci értéke? Ezekre a kérdésekre jelenleg a statisztikai szdmbavétel soran,
a kiegyensulyozatlan piaci viszonyok ¢és gyors piaci valtozasok koriilményei kozott
nem lehet megalapozott valaszt adni.

Az Eurostat 2009. jalius 15-én, a CMFB-vel tortént konzultaciok utan hozta nyil-
vanossagra az allami intervenciok elszamolasara vonatkozé dontését (EC [2009¢]). Bar
a tagallamok szakért6i kozott nem alakult ki egyértelmii nézetazonossag (példaul a ta-
mogatast folydsitd intézmények besorolasaval kapcsolatban), az Eurostat dontését siir-
getove tette a 2008-ra vonatkoz6 EDP-jelentések kozzétételének kdzelgd hatarideje.

Az Eurostat dontésének a lényege, hogy a nemzeti statisztikai hivataloknak az
ESA 95 el6irasainak szellemében, azt figyelembe véve kell értékelni az egyedi alla-
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mi akcidkat. Ebbdl kiindulva fogalmaz meg az Eurostat iranyelveket az egyes ligylet-
tipusok értékeléséhez, az elszdmolds modjanak a meghatarozasahoz.

Ez a megkozelités egyben azt is jelenti, hogy a valsagkezelés soran végrehajtott
intervenciok kockazatértékelése alapelveit tekintve nem tér el a szokasostol. Az
Eurostat dontése egyben annak elismerését jelenti, hogy a valsag koriilményei kozott
végrehajtott kormanyzati intézkedések kovetkeztében az orszagok koltségvetésének
kockazati kitettségét nem lehet megalapozottan szamba venni, hiszen a kockazatok
mértéke még nem kristalyosodott ki.

Ugyanakkor az allami valsagkezel6 intézkedések nagysagrendje €s elterjedtsége,
valamint az atlathatosag kovetelménye sziikségessé teszi, hogy a statisztika adjon ki-
egészitdé informaciot azokrol az ligyletekrdl, amelyeknek az allamhaztartasi hianyra
gyakorolt hatasat a statisztikai elszamolas soran nem tudta pontosan megbecsiilni. En-
nek érdekében a 2008. évre vonatkozd, 2009. szeptemberi hatarideji  EDP-
jelentésekhez egy kiegészito tablat kell a tagorszagoknak csatolni, amelyben az allami
garanciavallalasra, a likviditast timogatd kiaddsok mértékére és a specidlis, a pénziigyi
szektor valsagkezelését végzd intézmények miiveleteire vonatkozé adatok szerepelnek.

5. A valsag tarsadalomstatisztikai vonatkozasai

Az ingatlanpiac Gsszeomlasa az Egyesiilt Allamokban, mar a pénziigyi vilagval-
sag 2008. szeptemberi kirobbanasa elott izelitot adott a pénziigyi valsagfolyamatok
tarsadalmi hatésair6l. 2008 8szétdl a pénzpiacok Osszeomlasa vilagszerte azonnal
sz¢les tarsadalmi rétegeket érintett. Nemcsak a gazdagok, de a kdzéprétegek, a nyug-
dijasok megtakaritasai is jelent6sen vesztettek értékiikbol. A pénziigyi valsag tova-
gylriizodése a realgazdasagba a munkanélkiiliség novekedéséhez vezetett. Emellett a
kozépréteg fontos csoportjanak az onfoglalkoztatoknak is megingott a helyzete.

Az Eurdpai Uni6 tagallamaiban ma még nem beszélhetiink szocidlis valsagrol, a
pénziigyi-gazdasagi valsag szocialis hatasai még nem bontakoztak ki. Az, hogy ez a
hatas milyen lesz, nagymértékben fiigg a valsag lefolyasatdl, tartamatol, kezelésének
sikerességétdl. A jelenlegi ismeretek szerint szélesedik azoknak a kore, akiknek
megélhetése veszélybe keriil. A megélhetési nehézségekkel kiizdo haztartasok koré-
be az ijonnan munkanélkiilivé valok és a bércsokkenést elszenvedd foglalkoztatottak
csaladjai is felsorakoznak. Haztartasok tomegének megélhetését veszélyeztetheti a
korabban felhalmozott addssagok torlesztése, amit a haztartasi vagyonelemek leérté-
kelodése is kisér. A valsag hatasara csokkend inflacio jelenthet egyediil konnyebbsé-
get a fogyasztasi szint fenntarthatdésagaban.

A raszorultak szamanak novekedése, a pénziigyi/gazdasagi valsagelharitassal
kapcsolatos jelentés kiadasok miatt, tulfeszitett koltségvetési helyzetben éri a korma-
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nyokat. Ugyanakkor a haztartasok hitelkonszolidalasara vonatkozé azonnali intézke-
dések mellett a sebezhetdvé valo tarsadalmi csoportok tdAmogatésa is napirendre kell
keriiljon. Melyek ezek a rétegek, miért valtak sebezhetdvé? Erre varnak a tarsada-
lompolitikusok valaszt a statisztikatol.

A valsag szocialis hatasaira tobb forrasbol is nyerhet6k adatok: a munkanélkiili
segélyben részesiilok, a szocialis ellatasra jogosultak, illetve az azt kérelmezok, a
koziizemi szdmlakat nem vagy késve fizetdk, a nem fizetd banki adosok. Ezek az
adatok azonban csak a tendencidk felismerését segitik. Nem adnak képet a kor-, nem-
és teriilet szerinti Osszetételrdl. Emellett ezek egyénekre vonatkoz6 adatok és nem
mutatjak a csaladok, haztartasok helyzetének valtozasat.

A szocialis kirekesztettség, a szegénység mérésére a statisztika haztartasi felvéte-
lei biztositjak az adatokat. Az Eurdpai Unid statisztikai rendszerében a haztartasi
koltségvetési és az un. SILC-felvétel biztositja a haztartasi jovedelmekre, a jovede-
lemegyenl6tlenségekre, a szegénységi kiiszobre és a szegénységi kockazatra vonat-
kozé adatokat.

A valsag tarsadalmi hatasainak, valamint a tarsadalomstatisztikara vonatkozd
adatigények valtozasanak a megvitatasara 2009 marciusaban az OECD kerekasztal-
megbeszélést szervezett (OECD [2009a]). Ennek legfontosabb megallapitdsa az volt,
hogy a statisztikai adatgyljtésekbol jelenleg rendelkezésre allo informaciok nem al-
kalmasak az aktualis folyamatok kovetésére, hiszen a sziikséges adatok csak mésfél-,
kétéves késéssel allnak rendelkezésre. A SILC-felvétel éves gyakorisdgu. Az adatok
publikalasra valo elokészitése (validalas, imputalas), a felvétel panel jellege miatt
id6igényes folyamat.

Az adathiany feloldasara tobb megoldasi javaslat is felvet6dott. A SILC-felvétel
almintajara vonatkozé adatkozlés a felvétel elemszama miatt nem jarhatdo megoldas.
Bizonyos kulcsindikatorok gyors publikdldsa johet szoba. Ezzel kapcsolatban az
EUROSTAT jelenleg egyeztetéseket folytat. Az évkozi adatfelvételek, a munkaerd-
felvétel kiegészitése, illetve panel jellegének erdsitése is felvetddott. A rendelkezésre
allo statisztikai adatok 6sszekapcsolasaval és mikroszimulacios modellek hasznalataval
is fel lehetne tarni a gazdasagi folyamatok tarsadalomra gyakorolt varhato hatasait. Ez
potolhatna a friss adatokat és segitséget nytjthat a tarsadalompolitikusok szamara.

6. Nyitott modszertani kérdések

Jelenleg még nincs valasz arra, hogy a valsagfolyamat melyik fazisaban vagyunk.
A pénziigyi-gazdasagi valsagnak alig egy éves multja ismert, és csak rovid tava hata-
sait tudjuk észlelni. A turbulens pénziigyi és gazdasagi folyamatok, az eldre jelezhetd
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tarsadalmi hatasok mar jelenleg is szdmos statisztikaval kapcsolatos kihivast hoznak
magukkal €s ezek szdma is minden bizonnyal szaporodik majd. E kihivasok tobbsé-
gét azonban még csak megfogalmazni tudjuk, megoldasuk iddt, nemzetkdzi egyiitt-
miikddést, statisztikai innovaciot igényel.

A valsag hatasara 0j aktualitast kapott a statisztika 6rok dilemmaja: a gyorsasag
vagy a pontossag kapjon prioritast az adatok publikalasakor? A felhasznalok a valsag
folyamatanak gyorsasdgara hivatkozva siirgetik az adatok miel0bbi publikalasat. A
gazdasagpolitika a korai eldrejelzé-rendszerek kiépitésében érdekelt €s ehhez Uj
megoldéasokat var a statisztikatol.

A valsag statisztikai kovetkezményeit elemz6é szakértok tobb megoldasi lehetd-
ségre utalnak, amelyekkel gyorsitani lehet az adatok megjelenését: az egyideji
(targyidészak alatt végrehajtott) adatfelvétel, a gyorsbecslések korabbi kozlése, a ko-
zelitd valtozok és a modellszamitasok alkalmazasanak kiterjesztése, az adminisztra-
tiv adatok szélesebb kori hasznalata.

Az adatok megjelenését silirgetd igények mellett sem varhatd gyors dontés az
adatkozlések hataridejének roviditésében. Tobb szakértd is Ovatossagra int: a gyor-
sabb adatko6zlés csak tobb becslés alkalmazasaval készithetd, és ez rontja az adatok
mindségét. Hozzatehetjiik, hogy a hossza idésorokra timaszkodd modellek alapjan
késziilt becslések relevancidja kiillondsen kérdéses a napjainkra jellemzo varatlan és
gyors valtozasok idején. A ,,gyors, de szennyezett” adatok félre informalhatjak a fel-
hasznalot, hasznossdguk megkérddjelezhetd, allapitottak meg a valsag tarsadalomsta-
tisztikai kihivasaival foglalkoz6 szakérték az OECD rendezvényén.

A valsag eddig feltart okai és a mar ismert lefolyasa tobb szakstatisztikai teriile-
ten 0j adatigényeket vetett fel. Ezek koziil néhany rovid tavon felmeriilé adatigény
kielégitése egyszeriinek mutatkozik. Ilyenek az ingatlandrakra, a jelzalogpiacokra, az
autdpiacra vonatkozé bovebb informaciok.

A valsagot el6idéz0 tényezOk azonban a statisztikai adatokra vonatkozé igényeket
hosszu tavon is megvaltoztathatjak. Ez mindenekeldtt a pénziigyi szektor statisztika-
jara vonatkozik. A pénziigyi intézményekre vonatkozo adatgytijtés tartalma és kore
minden bizonnyal jelentésen valtozni fog. Ezt a valtozast azonban meg kell elézze a
pénziigyi valsag mogott allo pénziigyi tranzakcidknak az elemzése. A nemzetkdzi
pénziigyi ellendrzési és feliigyeleti rendszer megtjulasaval egyidejlileg véarhato a
pénziigyi intézmények adatszolgaltatasi rendszerének az atalakulésa is.

A jelenlegi makrogazdasagi folyamatokban felbukkano uj jelenségekkel kapcso-
latban nyilvanvaldan felmeriil a kérdés: nem szorul-e azonnali revizidra a frissen
korszeriisitett nemzeti szamla rendszer, az uj SNA (és ESA). A nemzeti szamlak fej-
lesztésével kapcsolatban a szakértOk egyetértettek abban, hogy a mutatkozé adathia-
nyok megsziintetése tovabbi kutatasokat igényel. Tovabbi vizsgalatot igényld elsza-
molasi kérdés a pénziigyi eszkdzok értékelése, az intézmények szektoralis besorola-
sa, a tokeinjekcidk elszamolasa.
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Jelenleg a gazdasagi folyamatokat a valsdg nyoman gyors valtozasok jellemzik.
Ezek atalakitjak a korabbi szerkezeteket, megoszlasokat. A valsadg és majd a gazda-
sagi felépiilés idOszaka sziikségszerlien strukturalis valtozasokkal jar egyiitt. Ez a sta-
tisztikai idosorok Osszehasonlithatésagat rontja. Emellett a gyors strukturalis valtoza-
sok az évkozi adatok mindségére is hatassal vannak, hiszen szamos statisztikaban a
megel6z6 iddszak szerkezetével stlyozzuk a friss adatokat. Az ebbdl eredd torzitas
kisziirésére ma még nincs gyakorlat.

A kiilkereskedelmi forgalom példatlanul gyors zuhandsa a jelenlegi valsag egyik
legfontosabb jelensége volt és megmutatkozott mind a termék, mind a szolgaltatas
kiilkereskedelemben. A visszaesés altalanos oka ismert: a pénzpiacokat jellemzd6 bi-
zalomvesztés a kiilkereskedelmi tigyletek finanszirozasat is ellehetetlenitette. A kiil-
kereskedelmi statisztika hagyomanyos kozlési modja, a termékenkénti és orszagon-
kénti bontas azonban nem ad elegend6 informaciot a folyamatok mélyebb elemzésé-
hez és példaul a célzott novekedésdsztonzo 1épések meghatarozasahoz. Informaciok
hianyoznak arrdl, hogy a termelési-értékesitési lanc egyes fazisaiban mekkora a visz-
szaesés, és partnerorszagonkénti bontasban a kétoldali forgalmon beliil milyen a val-
tozas iranya termékcsoportonként. Ezek a felhasznaloi igények minden bizonnyal
beéplilnek majd a kiilkereskedelmi statisztika teriiletén — a globalizacio kihivasai
nyomdan — mar elindult fejlesztési folyamatba.

A gazdasagi és pénziigyi valsag megjelenését kdvetden sziikségszerlien a pénz-
iigyi és makrogazdasagi folyamatokra vonatkoz6 adatok valtak a legizgalmasabb in-
formaciokka. A valsagkezelés a pénziigyi teriileten kezd6dott, de igen hamar megje-
lentek a nemzetkozi szervezetek (EU, OECD) komplex stratégiai a sokrétii valsagel-
haritasra. Az OECD valsagkezelési stratégiaja, amely 2008 decemberében késziilt, az
azonnali mentGintézkedéseket iidvozolve mar hangstlyozza a hosszu tava novekedés
fenntartdsanak sziikségességét (OECD [2009b]). A ,.fenntarthatd kiut a krizisb6l” jel-
szava azt jelenti, hogy a gazdasagpolitikdnak nem szabad a valsag idején sem megfe-
ledkezni egyrészt a mentdintézkedések hosszu tavu hatasair6l, masrészt a hosszu ta-
vu és fenntarthatoé novekedést biztositd reformokrol.

Mindez a statisztika szamara azt jelenti, hogy a felhasznalok korében csak id6le-
ges jelenség lehet a rovid tavi konjunktiramutatdkra irdnyuldé mindent elséprd ér-
deklddés. A gazdasagi szerkezet, az innovacio, a termelékenység, a kornyezetbarat
beruhdzasok alakulasa a kozéptavu stratégiak homlokterében all. Emellett az egész-
ségiigy és az oktatas helyzete tekinthet6 a fejlett vilag fejlédésében kulcsteriiletek-
nek. A statisztikai adatok komplexitasa iranti igény kozéptavon is fennall. A valsag-
folyamatok eliiltével — a gyorsasag iranti mindenkori felhasznaldi elvaras mellett —
ujra feler6sodik a mind szélesebb korl statisztikak iranti igény, ujult erfvel folytatd-
dik a komplex mutatészadmrendszerek (innovacios készség, termelékenységmutatok,
fenntarthat6 fejlodés, jolét, tarsadalmi haladas) kialakitasa.
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Summary

The article gives an overview of how the economic and financial crisis exploded in 2008 af-
fects or can affect the demands related to statistical data production. It states that the fact that the
crisis was not foreshadowed did not depend on the lack of available statistical data. At the same
time, the processes of the crisis mainly as regards the financial sector brought the attention to the
necessity of expanding statistical data collection. The article presents the initiatives taken by inter-
national organisations. It deals more in detail with the budgetary accounting of crisis management
measures and the measurement of the social implications of the crisis. The author presents the al-
ready recognized statistical challenges arising from the crisis, mentioning also that at the present
stage most of them can only be formulated, their solution will need time, international cooperation
and statistical innovations.
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