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Napjainkban a globalis borpiac erésen koncentralt
agazatnak tekinthetd, mivel kozel 50 szazalékat Fran-
ciaorszag, Olaszorszag és Spanyolorszag adja. Ennek
fényében fontos megvizsgalni, hogy a nagy eurdpai
bortermel6k milyen piaci arazasi stratégiat alkalmaz-
nak, illetve képesek-e az ardiszkriminaciora az Euro-
pai Union kiviili borexport piacain. A nemzetkdzi
szakirodalomban ezeknek a kérdéseknek a megvala-
szoldsara tobbnyire a piaci arazds modellje hasznala-
tos, amely az arfolyamvaltozasok eredményezte
desztincidspecifikus exportarvaltozasokat méri. A
szerz6 ezt a modellt alkalmazza az 6t legjelentGsebb
eurdpai bortermelé orszag Union kiviili orszagokba
iranyuld exportjanak vizsgalatara a 2000 és 2013 ko-
z0tti idoszakban. Tovabba ezeken a célpiacokon a va-
lutaarfolyam-valtozasok aszimmetrikus hatasat is
elemzi. Az eredmények alapjan Franciaorszag és
Olaszorszag képes ardiszkriminaciot érvényesiteni a
tengerentuli borexport piacain, ellentétben Spanyolor-
szaggal, Portugaliaval és Németorszaggal, esetiikben
nem figyelheté meg piaci dominancia. Az aszimmetri-
kus hatasok vizsgalata alapjan elmondhatd, hogy az
ausztraliai, a hongkongi és a szingapuri dollar eur6hoz
viszonyitott leértékelddésének hatdsa magasabb, mint
a helyi valutak felértékelddésé, mig a kanadai és szin-
gapuri dollar felértékelddése meghaladja a leértékeld-
dés hatasat.
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A vilag borpiaca er6sen koncentralt agazatnak tekinthetd. A brit Liv-ex Fine
Wine Index alapjan a vilag leghiresebb 100 bormarkaja koziil 84 francia eredeti.
Emellett a globalis bortermelés kozel 84 szazalékat a 12 vezetd bortermel$ orszag
adja, a termelés 50 szazaléka pedig Franciaorszagra, Olaszorszagra és Spanyolor-
szagra koncentralodik (BNP Paribas [2015]).

Az emlitett adatok tiikrében idészerti megvizsgalni, hogy a nagy eurdpai borter-
mel6 orszagok milyen arazasi stratégiat alkalmaznak, képesek-e a piaci er6folényiik-
kel, illetve ardiszkriminacioval élni a borexportcélorszagokkal szemben? Milyen
piaci strukttra jellemzi az export piacaikat? Ezeknek a kérdéseknek a megvalaszola-
sara a nemzetkozi szakirodalomban gyakran a PTM- (pricing to market — piaci ara-
zas) modellt hasznaljak.

A PTM-modellt elséként Krugman [1986] alkalmazta az amerikai-német ipari ke-
reskedelmi kapcsolatok elemzésére, Knetter [1993] a modell iparagak és exportald
orszagok kozotti kiterjesztését javasolta, mivel ez eredmények orszagonként széles
korben valtozhatnak.

Az ipari termékek vizsgalatat kovetden az ardiszkriminacios jelenség elemzése a
mezdgazdasagi termékek esetében is egyre népszeriibbé valt. Az mezdgazdasagban
végzett empirikus PTM-vizsgalatok tobbsége olyan agrar-élelmiszeripari agazatokra
Osszpontosit, mint a gabonaé, az amerikai husipar (Saghaian—Reed [2004]), a japan
rizstermelés (Griffith—Mullen [2001]), illetve a német sorkereskedelem (Fedoseeva—
Werner [2014]). Ezzel szemben a bortermeld orszagok arazasi magatartasat a szak-
irodalomban eddig még nem elemezték PTM-modell segitségével.

Kutatasom célja, hogy potolja ezt a hianyossagot, és ardiszkriminacios (PTM-)
modellel vizsgalja az Eurdpai Unid 6t vezetd bortermeld orszaganak (Franciaorszag,
Olaszorszag, Spanyolorszag, Portugalia és Németorszag) exportpiacait, havi borex-
port- és valutaarfolyam-adatok segitségével. Az alkalmazott minta 2000. januar és
2013. december kozotti kiegyenstlyozott panel adatokat (HS-6 [World Customs
Organization’s Harmonized System — a Vamiigyi Vilagszervezet harmonizalt vamta-
rifa-alszamla rendszere] szint(i bontashan, 220421-es termékcsoportot?) tartalmaz.

A cikk felépitése: az els6 és masodik fejezet a PTM-modell elméleti és modszer-
tani hatterét targyalja rovid irodalmi attekintéssel. A harmadik fejezet az alkalmazott
adatbazisokat és a vizsgalt hipotéziseket mutatja be, a negyedik leiro statisztikakat
tartalmaz, az 6todik kiillonbozo tesztek segitségével ellenérzi a panel regresszios
eléfeltevések teljesiilését. A hatodik fejezet ismerteti a regresszids becslés eredmé-
nyeit, a hetedik pedig levonja a végs6 kovetkeztetéseket.

L A Kétliteresnél kisebb kiszerelésii, friss sz616bdl késziilt bort, alkoholtartalmt borokat és sz6lémustot is
beleértve.
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1. Elméleti hattér

Egy adott piacon a tokéletes verseny feltétele akkor érvényesiil, ha sokszereplés.
Mig a monopolisztikus struktira esetén egy elad6 uralja az egész piacot (Varian
[2010] 439. old.).

A modern kereskedelemelméletek gyakran azt feltételezik, hogy a nemzetkozi pi-
acokat a tokéletes verseny helyett inkabb a monopolisztikus vagy oligopolisztikus
piaci szerkezet, mig a neoklasszikus elméletek szerint a tokéletes verseny és az integ-
raltsag jellemzi. Utobbi feltétel érvényesiilésekor az egy ar térvénye kimondja, hogy
azonos termékek esetén a vevok (importérok) foldrajzi elhelyezkedése nem befolya-
solja a piaci arakat, mivel az arkiilonbségeket az arbitrazs kiegyenliti (Goldberg—
Knetter [1997], [1999]).

A profitmaximalizalé exportdr optimalis dontése érdekében az exportar nagysaga
¢és szabalyozasa a legfontosabb tényezd. Az ardiszkriminacié képessége a rezidualis
kereslet rugalmassagatol is fligg. Nem lehetséges ardiszkriminaciot alkalmazni,
amennyiben a rezidualis kereslet rugalmas, ha viszont rugalmatlan, akkor az exportér
a kiilonb6z6 piacokon kiilonbozé arakat alkalmazhat. (Goldberg—Knetter [1997],
[1999]).

Varian [1989] szerint az ardiszkriminacio megvalosulasanak a harom alapfeltéte-
le, hogy az elado (exportér) az arakat a hatarkoltség felett hatarozza meg, a kiilonbo-
z6 vevOk (import6rok) esetén eltérd arakat alkalmazzon, valamint feltételezi, hogy az
arbitrazsnak is van koltsége.

A piaci er6folény megléte elengedhetetlen az ardiszkriminacié gyakorlasahoz,
mert az adott szerepl6 csak igy képes az arat (p) a hatarkoltségek (MC) felett megha-
tarozni (Lerner [1934]).

A piaci integracid, a szegmentacio és a verseny kozott harom fontos Osszefiiggés
mutathaté ki. A tokéletes piacok egyben integraltak is, mivel ez esetben az ar egyen-
16 a hatarkoltséggel. Az integralt piacokon a verseny lehet tokéletes vagy nem toké-
letes. A monopolista eladd, amennyiben nem képes az ardiszkriminacié gyakorlasa-
ra, egységes arrést alkalmazhat az 6sszes piacokon. A szegmentalt piacok nem toké-
letesek, mivel az ar nem egyenl6 a hatarkoltséggel, igy az ardiszkriminacié ezeken a
piacokon megvaldsithatd. Az optimalis ar a tokéletes és a tokéletlen piacokon egy-
arant az elad6 hatarkoltségének nagysagatol és a rezidualis kereslet rugalmassagatol
fiigg. A rezidudlis kereslet rugalmassaga a versenytarsak keresleti és kinalati rugal-
massaganak a kiilonbsége. Tokéletes piacokon — mivel az ar egyenld a hatarkoltség-
gel — a rezidualis kereslet rugalmassaga végtelen. Az eladd képes piaci aron akar-
mekkora mennyiségben értékesiteni, a piaci ar felett viszont az értékesités nem lehet-
séges. Tokéletlen piacokon a rezidualis kereslet rugalmassaga véges, ezért az elado a
hatarkoltségek (arrés) feletti aron is értékesithet (Varian [2010]).
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A piaci arképzés kétoldalu valutadrfolyamok altal indukalt PTM-modelljét
Krugman [1987] dolgozta ki.

Amennyiben a nemzetk6zi piacokon a tokéletes verseny és az integraltsag feltéte-
le teljesiil, az arak egyenl6k a hatarkoltséggel (p = MC ), ha viszont az arak eltér-
nek a hatarkoltségtél (p = MC), a tokéletes verseny feltétele nem teljesiil.

Az exportald orszag valutdjanak leértékelddésekor az import arak eltérd mér-
tékben valtozhatnak, ami a relativ vilagpiaci arakat is befolyasolhatja. Ennek
eredményeként az exportar magdban foglalhatja a hatarkdltségekre irdnyuld
desztinaciospecifikus felarat is. Igy az exportdr orszagok az importald orszagok
keresleti szerkezete alapjan, eltéré arazasi stratégiat — ardiszkriminaciot — alkalma-
zatnak: megemelhetik vagy cs6kkenthetik az exportarakat (Pall et al. [2013]).

Knetter ([1993] 473. old.) szerint a PTM-modell, az arfolyamvaltozasok altal
indukalt desztinaciospecifikus exportarak valtozasat méri. Ez azt jelenti, hogy a
valutaarfolyamok valtozasa nem teljes mértékben jelenik meg az exportarak valto-
zasdban, igy eltéré6 armozgasok figyelhetok meg a kiilonboz6 exportpiacokon
(Krugman [1986]). A PTM-modellek egyre nagyobb figyelmet kapnak, mivel az
exportérok ardiszkriminaciojanak képességét tesztelik, illetve megmutatjak a piaci
arak kozotti konvergencia mértékét a kereskedelemben (Krugman [1986], Jin
[2008]).

Szamos empirikus vizsgalat latott napvilagot, amely PTM-modelleket alkalmaz
a nemzetkozi kereskedelemben. A korabbi empirikus kutatasok kézéppontjaban
inkabb az ipari termékek és gépek kereskedelme allt, és csak korlatozott szamu
kutatas foglalkozott a mezégazdasagi, élelmiszeripari termékek kereskedelmének
elemzésével (Pick—Park [1991], Lavoie [2005], Jin [2008], Pall et al. [2013],
[2014]).

Krugman [1986] Németorszag és az Egyesiilt Allamok kozotti kereskedelmi ada-
tok elemzése alapjan arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a gépipari kereskedelemben
a PTM jelensége volt megfigyelhet6. Knetter [1993] munkajaban azt tapasztalta,
hogy a PTM nagysiga és mértéke a kiilonb6z6 exportald orszagok iparagai kozott
széles savban ingadozhat. Id6k6zben egyre nagyobb érdeklédés mutatkozott az ag-
rar-¢lelmiszerkereskedelemi termékek arazasi stratégiai irant. A piaci versennyel és
er6folénnyel kapcsolatos kérdések az élelmiszeripari agazatban Osszetettebbek és
mélyebb kutatasokat igényelnek (OECD [2013] 29. old.). Az 1. tiblazat az agrar-
élelmiszeripari agazatban alkalmazott empirikus PTM-kutatasokrol nyujt rovid atte-
kintést.

Bar tobb mezdgazdasagi és élelmiszeripari dgazatra korabban mar alkalmaztak
PTM-modelleket, de a boragazatban a monopolisztikus verseny és a piaci er6folény
jelenségét eddig még nem vizsgaltak.
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1. tablazat

A PTM-modellt alkalmazo tanulmanyok éttekintése az agrar-élelmiszeripari agazatban

Exportald orszag

Szerzd &s terméke Adatok és vizsgalt idészak Eredmény

Varma-Isaar India: élelmiszer Top 10 mezdgazdasagi A helyi arstabilitas erdsebb, mint az
[2015]* termékek, 2006-2014 arfolyamvaltozasok okozta arvaltozas

Gafarova— Kazahsztan, Orosz- |[ENSZ Comtrade éves Ezek az orszagok képesek ardiszkrimina-
Perekhozhuk—| orszag és Ukrajna: | bulzaexportadatai, 1996—| ciot alkalmazni a célorszagokban, ahol
Glauben buza 2012 tokéletes verseny legtobb esetben nem
[2014]** érvényesiil

Fedoseeva— Németorszag: sor EU16, havi adatok, A nem linearis eltérések fontos szerepet
Werner 1991-2012 jatszanak a PTM-dontésekben
[2014]***

Lavoie [2005]

Saghaian—Reed
[2004]

Griffith-Mullen
[2001]

Pick—Carter
[1994]

Pick—Park
[1991]

Pall et al.
[2013]

Kanada: buza

Egyesiilt Allamok:
marha, sertés és
csirke nyershus

Japan: rizs

Egyesiilt Allamok,
Kanada: buza

Eszak-Amerika:
buza

Oroszorszag: buza

Havi dradatok, 1982-1994

Havi adatok, 1994-2000

A rizstermel6 szovetkeze-
tek havi aradatai,
1982-1995

Negyedéves adatok,
1978-1988

Panel adatbazis,
1978-1988

Havi adatok, 2002-2009

Kanada képes ardiszkriminaciot alkal-
mazni

A nemzetkozi huspiacokon az amerikai
arak kiegyenlitettek a marhahus kivéte-
lével

Japan képes ardiszkriminaciot és a piaci
eréfolényt gyakorolni

Ervényesiilt a PTM a Kanad4bol Egyesiilt
Allamokba exportalt biiza esetében

A tanulmany alatamasztja az amerikai
ardiszkrimindciot

Az orosz btizaexport inkabb kompetitiv,
ardiszkriminacio csak 6t exportcélor-
szag esetében tapasztalhatd

* PCSE- (panel corrected standard error — panel korrigalt standard hiba) becslés.

** Fixhatasbecslés.
*** Parcialis dekompozicio.
Forrds: Sajat szerkesztés.

. Alkalmazott modszertan

A regresszios modellemben a nemzetkGzi borexportarak és borexport
desztinaciospecifikus arfolyamok kozotti artranszmissziot vizsgalom a borkereskede-
lemben, a PTM-osszefliggés segitségével. (Knetter [1989], Krugman [1987]). Az
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Okonometriai modell a kiilonb6z6 piaci struktirakat is teszteli. A PTM-modell a
kovetkez6 regresszios egyenlettel irhato fel (Knetter [1993]):

INP,= B INER,+ Ji+e; i =1, .,N t=1.,T Y,

—ahol InP; az i borimportalo orszagba iranyulod export egységér-
téke, az exportdr orszag valutajaban (jelen esetben eurdban) kifejezve,
t idészakban, logaritmus formajaban;

— InER;, a desztinaciospecifikus valutaarfolyamokat képviseli, a

helyi valuta arfolyama az exportalé orszag valutajaban, logaritmusban
kifejezve;
— A; az orszagspecifikus hatasokat méri;

— B, az arfolyamvaltozasok altal eredményezett exportar-rugal-
massagot jelzi (PTM-egyiitthato);
— ¢&;; ahibatagot jeloli.

Mivel a modellt logaritmus formaban becsilom, igy f; a valutaarfolyam-

valtozasok hatasara bekovetkezett, az exportald orszag valutajaban kifejezett exportar-
rugalmassagot méri. A becsiilt paraméterek (4;, f;) kiilonboz6 eldjelek esetén eltérd

piaci forgatokonyveket és ardiszkriminacios stratégiat rajzolnak ki (Knetter [1993]).

2. tablazat

Becsiilt PTM-paraméterek és a kiilonbozd piaci forgatokonyvek kozotti dsszefiiggések

Eset | Aleset i pi Piaci forgatokonyv

1/A | Nem szignifikans | Nem szignifikans | Tokéletes verseny vagy tokéletlen verseny egységes

1. arréssel

1/B | Szignifikans Nem szignifikans | A rezidualis kereslet rugalmassaga magasabb, mint az
arrés valtozasa, amely az orszagok kozott eltérd lehet

Nem szignifi- Szignifikans, Tokéletlen verseny esete: a rezidualis kereslet rugal-
kans/ pozitiv massaganak valtozasa magasabb, mint az arrés val-

2IA Szignifikans tozasa, amely egyes orszagok kozott eltérd lehet

2 A PTM exportra gyakorolt hatasai er6sebbek, mint a

helyi valutédk stabilitasa (PTM-hatés)

2/B negativ A helyi valutak arstabilitisa (LCPS) magasabb, mint a

PTM-hatasok

Megjegyzés. LCPS (local currency price stability): helyi valuta arstabilitasa.
Forrds: Knetter [1993], Pall et al. [2011].
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Tokéletes versenyre utal az export célpiacokon, ha a becsiilt paraméterek (4; és
B;) statisztikailag nem szignifikansak (1. eset).
A nem szignifikans valtozok két alesetét lehet megkiilonboztetni:

—az elsé (L/A) a tokéletes piaci strukturara utal, amikor az arfo-
lyamvaltozasok nem befolyasoljak az exportarak nagysagat, azok min-
den célpiacon egységesek ( ;=0 és 4,=0).

— ugyanezek a feltételek a tokéletlen verseny és az exportpiacokon
alkalmazott azonos arrés esetén is érvényesek lehetnek (1/B). Ekkor
bar az orszagspecifikus- és arfolyamhatisok nem érvényesiilnek
(Bi= 0 és ;= 0), de az exportar a hatarkoltségek folotti arrést is tar-
talmazhat.

A 2. esetben amennyiben a becsiilt valtozok szignifikansan kiilonb6znek nullatol
(Bi=0 és 4= 0), a tokéletlen verseny jelensége érvényesiilhet, és az exportor

ardiszkriminaciot alkalmazhat. E forgatokonyvnél az exportdr orszag (f;# 0) az

optimalis profit elérése érdekében exportpiaconként kiilonbozé arakat alkalmaz
(4= 0), amit az arfolyamok valtoztatasaval (az exportar szabalyozasaval) érhet el

(Pall et al. [2011]). Ez esetben az arfolyamvaltozasok hatasara a rezidualis kereslet-
rugalmassag megvaltozik. It is két kiillonboz6 alesetet kiilonboztethetiink meg:

—az els6é (2/A), a szignifikans valtozok forgatokonyv szerint,
minden importald orszagban konstans keresletrugalmassagot feltéte-
leziink, ami a hatarkoltségek feletti egységes arrés kialakulasahoz
vezet (B;# 0). Ez az arrés exportcélorszagonként eltérd lehet, ami
alapjan az orszagspecifikus hatasok is érvényesiilhetnek (4;= 0).
Ugyanakkor az orszagspecifikus hatasok (4;) a mindségkiilonbsé-
geket is tartalmazhatjak, ezért a szignifikans orszagspecifikus hata-
sok (4;# 0) nem feltétleniil utalnak tokéletlen versenyre (Knetter
[1989]). A szignifikans pozitiv arrugalmassagi ( f; ) egylitthatok és a
szignifikans orszagspecifikus hatasok ( 4;) azt jelzik, hogy az expor-
térok a desztinacidspecifikus arfolyamvaltozasok révén novelik az
exportpiacokon érvényesiilé arhatdst. Amennyiben mindkét valtozo
— az orszagspecifikus ( 4; # 0) és az arfolyamvaltozas ( §; # 0) — ha-
tasa szignifikdns és ezen felil az arfolyamvaltozasé is pozitiv
(B> 0), az adott célpiacon a PTM jelensége érvényesiil (2/A). Ek-
kor a PTM-hatds azt mutatja, hogy az adott exportr orszag képes
ardiszkriminaciot alkalmazni adott exportpiacan (azaz az importald
orszagban).
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— Knetter [1993] emellett kiilonbséget tesz pozitiv ( ;> 0) és ne-
gativ elgjelii ( B; < 0) egyiitthatok kozott. A negativ f; egyiitthatok
(exportar rugalmassag) azt jelzik, hogy az exportérok nem képesek ar-
diszkriminaciot gyakorolni (2/B), mivel az arakat az importald orszag
devizaarfolyamai stabilizaljak (jelezve a helyi valuta arstabilitasat).

Az exportarak és az arfolyamvaltozasok kozotti aszimmetrikus valtozasok teszte-
lése érdekében az /1/ egyenlet Gjradefinialhatd. Az arfolyam binaris (dummy) valto-
z0k kolcsonhatasainak modellbe épitése révén az arfolyamok felértékelddése és leér-
tékelddése is elemezhetd (Knetter [1993], Vergil [2011]). Az arfolyam- és a binaris
valtozok kolcsonhatasa a kovetkezdképpen irhato fel:

E = (ﬂ1+ ﬂZDt)Et: BiE+ BDix Ey. 121

A binaris valtozok értéke 1 az arfolyam felértékelédésének az idészakaban (E, a
csokkenést jeloli) és 0 leértékelddése esetén, ami a kovetkezd mddon irhatd fel:

— D,=1, ha AE; > 0 (az exportdr valutaarfolyamanak a felértéke-
16dése);

— D,=0, ha AE,; < 0 (az exportdr valutaarfolyamanak a leértéke-
16dése).

Ezzel 6sszhangban a /1/ egyenlet a kovetkez6 mddon definialhato:

Inp;= li"'ﬁl(lnelt)"' ﬂz(lneZt)Jr Uiy s 131
Inpi= 4+ Bi(Iney )+ By (INey x D)+ uyy - 14]

A /4]-es egyenletben, az aszimmetrikus arfolyam-ingadozasok hatasait az interak-
ciés hatas méri (Ine, x D,). Ha az interakcios hatas egyiitthatoja statisztikailag

szignifikans és pozitiv el6jelli, akkor az exportalo orszag valutaarfolyam-
felértékelddésének az exportarakra gyakorolt hatdsa nagyobb, mint az arfolyam leér-
tékelddésének hatdsa. Hasonloképpen, a negativ szignifikans egyiitthatd azt jelenti,
hogy az exportér valutadrfolyamok leértékelddésének exportarakra gyakorolt hatésa
nagyobb, mint az arfolyam felértékelodés hatasa (Byrne—Chavali-Kontonikas
[2010]).

A panel adatok idésor dimenzioval is rendelkeznek, igy azok ckonometriai elem-
zésel megkivanjak néhany elbfeltétel teljesiilését. Az  egységgyoktesztek
nullhipotézisének elvetése igazolja az idésorok konvergencidjat az egyensulyi alla-
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pothoz, és kizarja az olyan gazdasigi események, sokkok hatasat az adatokban, ame-
lyek eltérithetik azokat az egyensulyi allapottol. A konvergencia/divergencia hipoté-
zis tesztelésére a kovetkezo elsé és masodik generacios panel egységgyokteszteket
alkalmazom, a trendhatast és a trend nélkiili esetet is egyarant szamitasba véve: IPS

(Im-Pesaran-Shin W-statisztika), Fisher-ADF »? (augmented Dickey—Fuller —

kiterjesztett Dickey—Fuller) és Fisher-PP  x? (Phillips—Perron) (Maddala—Wu

[1999], Pesaran [2007]).

Mivel a masodik generacios panel egységgyoktesztek rendszerint megkovetelik a
hosszabb id6tavot a panel adatoknal, ezért tanulmanyomban Pesaran- [2007] tesztet
futtatok.

Olyan elemzések esetében, amelyek orszagok kozotti Gsszehasonlitasokat vizs-
galnak, altalaban az idGsoros adatok kozott a hibatagok (reziduumok)
Pesaran [2004] altal kidolgozott teszt segitségével ellen6rzom a keresztmetszeti
fliggdséget az adatbazisomban.

3. Adatok és vizsgalt hipotézisek

A tanulmény 6t vezetd eurdpai bortermeld orszag — Franciaorszag, Olaszorszag,
Spanyolorszag, Portugalia és Németorszag — EU-n kiviilre iranyul6 havi borexport-
és valutaarfolyam-adatait elemzi, 2000. januar és 2013. december kozotti idészak-
ban. Az &ltalam hasznalt kiegyensulyozott panel adatbazis szdmos
borexportcélorszagot és 14 éves (168 honapos) idbperiodust tartalmaz. A
borexportadatok az Eurostat Nemzetk6zi Kereskedelem Adatbazisanak havi
borexportadataibdl szarmaznak, eurdban és kilogrammban kifejezve. Az valutaarfo-
lyam-adatokat az Eurdpai Kozponti Bank [2015] statisztikai adatbazisabol toltottem
le (a borimportald orszag helyi valutaarfolyamait euroban kifejezve). A tanulmany-
ban a kovetkez6 panel regresszios Gsszefiiggést becsiiltem:

Inxuvy, = a+ flnxrate,+ A (+ aey+ uy, 5/

ahol i az adott borexportald orszagot, mig t az adott idészakot (hénapot) jeloli. A
modell fliggd valtozdjat az atlagos borexportarak (export unit values, Inxuv ) képvi-
selik. A borexport egységértékének szamitisa a kovetkez6 modon tértént: havi bor-
export értéke eurdban kifejezve, osztva a havi borexport mennyiségével, kilogramm-
ban kifejezve. A bilateralis valutaarfolyamokat az In xrate valtozo képviseli: amely a
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borimportal6 orszag pénznemének egy egysége eurdban kifejezve. Az orszag fixha-
tasokat binaris valtozok segitségével, manualisan épitettem az egyenletbe (1). Az id6
fix hatasok a becslési modszer altal (STATA xtpcse parancs) szerepelnek az egyen-
letben. Az exportarak és az arfolyamvaltozasok kozotti aszimmetrikus hatasokat az
aeit képviseli /2/. Elemzésem soran a kovetkez6 hipotéziseket vizsgalom az EU kiviil
iranyul6 borexport célpiacaira:

H1: EU top 6t borexportérok egyes Union kiviili borexportpiaco-
kon képesek ardiszkriminaciot is alkalmazni.

A vilag borpiacan tapasztalhatd erds koncentracionak kdszonhetden a legnagyobb
piaci szereplOk képesek alakitani borexportaraikat a kiilonb6z6 célpiacokon.

H2: A vezet6 eurdpai bortermel6k borexportcélpiacain a verseny
nem tokéletes, monopolisztikus piaci struktira és piaci er6folény érvé-
nyestil.

Amennyiben a dominéns piaci szereplok képesek ardiszkriminaciot alkalmazni az
exportpiacokon, a tokéletes verseny feltétele nem teljesiil.

H3: A valutaarfolyamok aszimmetrikus hatasainak a jelensége fel-
tételezhetd tobb borexportpiacon.

A helyi valutak eurdhoz viszonyitott kiilonb6z6 arfolyamvaltozasok hatésai felté-
telezhetéen nem szimmetrikusak, esetenként a valuta fel- vagy leértékel6désének
hatasa az erdsebb.

4. Leiro statisztikak

Az EU vezetd 6t borexportald orszaga 2000 és 2013 kozott 91 szazalékkal része-
sedett az EU27 6sszes tengerenttili borexportjabol. (Lasd a 3. tablazatot.) Franciaor-
szag kiilondsen kiemelkedik, mert az Unidn kiviili exportbodl 42 szazalékkal részese-
dik, Olaszorszagot megelézve vilagviszonylatban is a legnagyobb borexportérnek
szamit.

A minta adatai alapjan az europai (EU27) borexportald orszagok legnagyobb pia-
cai az Egyesiilt Allamok, Kanada, Svajc, Japan, Hongkong és Kina voltak a vizsgalt
iddszakban. (Lasd a 4. tablazatot.) Ezek az orszagok az EU27 Unidn kiviilre iranyuld
borkereskedelmének kozel 88 szazalékat tették ki.
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3. tablazat

Borexportdr orszag

Az Union kiviili borex-
port (millio euroban)

Az Union kiviili borexport aranya
az EU27 szazalékaban

Franciaorszag 25809,1 42
Olaszorszag 18 546,6 30
Spanyolorszag 5975,6 10
Németorszag 30449 5
Portugalia 24659

Osszesen 55842,1 91

Forrds: Itt és a 4. tablazatnal az Eurostat adatbazisa alapjan sajat szerkesztés.

4. tablazat

A tiz legnagyobb Unidn kiviili borexportcélorszag, 2000-2013

Borexportcélorszag Uni(’)n‘ki\r/ﬁli bprexport Az Unio6n kiviili l?oref(pf)rt aranya
(milli6 eurdban) az EU27 szazalékaban

Egyesiilt Allamok 21 971,53 36
Kanada 6 569,49 11
Svajc 6 535,70 11
Japan 6 425,35 11
Hongkong 3227,80 5
Kina 2 787,68 5
Oroszorszag 2 554,65 4
Norvégia 1651,08 3
Brazilia 778,47 1
Szingaptr 728,03 1

Osszesen 53 229,78 88

Az 5. tablazat azokat a borexportcélorszagokat tartalmazza, amelyek jelentds bort

importaltak a vezeté eurépai bortermeléktl. Az Egyesiilt Allamok borimportjanak
43, Japannak 14,2, mig a kanadai 10,8 és a svajci borimport 12,5 szazaléka szarma-
zott a vizsgalt EU-tagorszagokbol. Jol lathatd, hogy a francia és az olasz borok do-
minans szerepet toltdttek be az Egyesiilt Allamok piacan (18 szazalékos importrésze-
sedéssel), de csupan mérsékelten voltak jelen a japan és a svajci borpiacon. Mig
Spanyolorszag 10 szazalékkal, addig Németorszag és Portugalia ennél joval alacso-
nyabb részesedést ért el a vizsgalt célorszagok EU-bol szarmazo borimportjaban.
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5. tablazat
Az 6t vezet6 eurdpai bortermeld orszagbol szarmazo borimport aranya
a vizsgalt exportcélorszdagokban, 2000-2013
(szazalék)

Borimportald orszagok Franciaorszag | Olaszorszag | Spanyolorszag | Németorszag Portugalia Osszesen
Ausztralia 1,62 0,41 0,09 0,03 0,04 2,19
Kanada 5,09 3,81 0,89 0,63 0,36 10,78
Hongkong 2,40 0,18 0,08 0,02 0,12 2,79
Japan 10,47 2,26 0,93 0,09 0,41 14,16
Malajzia 0,13 0,02 0,01 0,00 0,00 0,18
Mexiko 0,38 0,20 0,63 0,02 0,05 1,28
Norvégia 1,27 1,12 0,57 0,14 0,31 3,41
Fiilop-szigetek 0,02 0,01 0,03 0,00 0,00 0,07
Oroszorszag 2,13 1,90 1,14 0,06 0,38 5,62
Szingapur 3,40 0,15 0,03 0,01 0,04 3,63
Dél-Afrikai Koztarsasag 0,16 0,02 0,01 0,01 0,00 0,20
Svajc 5,56 4,36 1,86 0,32 0,40 12,49
Thaifsld 0,15 0,03 0,00 0,00 0,00 0,19
Egyesiilt Allamok 18,63 18,07 3,66 1,04 1,68 43,08

Osszesen 51,40 32,54 9,93 2,38 3,80 100,00

Megjegyzés. Az értékek kerekités miatt nem adjak ki az osszesent.
Forras: A World Integrated Trade Solution adatbézisa alapjan sajat szerkesztés.

A kovetkez6 részben a panel adatok konvergencia hipotézisét és az idésorok eset-
leges egyensulyi allapottol valo eltérését (egységgyokot) tesztelem.

5. A borexportadatok stabilitasa

Az OLS- (ordinary least squares — legkisebb négyzetek) eljaras gyakran inkon-
zisztens becslést eredményez, ha a panel adatok eltérnek az egyensulyi allapottol
(azaz a valtozok egységgyokot is tartalmaznak). Az egyensulyi allapottol fliiggéen
és a konvergencia problémajanak kezelése céljabdl megvizsgaltam, hogy a valto-
70k tartalmaznak-e egységgyokot, azaz stacionariusak-e vagy sem. Ennek a hipoté-
zisnek az ellendrzésére szamos vizsgalat talalhaté a szakirodalomban. Ebben a
tanulmanyban els6 és masodik generacios panel egységgyokteszteket alkalmaztam,
0-4 idébeli késleltetést vizsgalva, az autokorrelaciot és a keresztmetszeti fliggdség
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hatasait is figyelembe véve. Az elsé generacids egységgyoktesztek (IPS, Fisher-
ADF és Fisher-PP) a francia borexportadatoknal a fiiggd (export egységérték) és a
fliggetlen valtozo (valutaarfolyam) esetében is elutasitjak azt a hipotézist, miszerint
a panel adatok egységgyokot tartalmaznak. (Lasd a Figgelék F1. tablazatat.) A
masodik generacios panel egységgyoktesztek is alataimasztjak, hogy a francia
borexportadatok nem térnek el az egyensulyi allapottol (lasd az F3. tablazatot), igy
megallapithat6, hogy a francia borexport és valutaarfolyam-adatok idében nem
tartanak szét.

Ami Olaszorszagot, Spanyolorszagot, Németorszagot és Portugaliat illeti, a bor-
export egységérték-/exportaradatok nem tartalmaznak egységgyokot, viszont az
olaszorszagi és a partnerorszagok kozotti arfolyamadatok igen. (Lasd az F2. és F4—
F7. tablazatokat.) Mivel a tobbi négy vizsgalt orszagnal a fiiggd valtozoknal elvehetd
az egységgyok hipotézise, ezért nincs sziikség tovabbi specialis modszerekre (kor-
rekciés modellek) a panel regresszi6 futtatasahoz.

A PTM regressziobecslése el6tt a modellen el6zetesen autokorrelacio
(Wooldridge- [2002] teszt) és keresztmetszeti fligg6séget vizsgalod (Pesaran- [2004])
teszteket végeztem. A Wooldridge-tesztek megerésitik az autokorrelacio 1étezését
Franciaorszag és Németorszag esetében (5 szazalékos szignifikanciaszinten). A
Pesaran-tesztek igazoljak a keresztmetszeti fliggdség fennallasat minden valtozonal.

6. tablazat

Autokorreldcié és keresztmetszet fiiggdségi tesztek eredményei

Franciaorszag Olaszorszag Spanyolorszag Németorszag Portugélia

Teszt
Inxuv | Inxrate | Inxuv |Inxrate | Inxuv |Inxrate | Inxuv |Inxrate | Inxuv | Inxrate

Wooldridge-teszt | 0,000 0,1471 0,8413 0,0188 0,0618
Pesaran-teszt 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 000 |0,000 | 0,000 |0,000 | 0,000

Forras: Ttt és a kovetkezd két tablazatnal az Eurostat és az Eurdpai Kozponti Bank adatai alapjan sajat
szamitas.

A tesztek eredményei alapjan a regresszios egyenlet becslése soran Franciaor-
szagnal és Németorszagnal PCSE-eljarast alkalmaztam, amelynek kiindul6 feltevése
a heteroszkedaszticitas és az elsérendii AR(1) autokorrelacié megléte volt (Beck—
Katz [1995], [1996]). A tobbi orszag esetén a becslés elsérendili autokorrelacio felté-
telezése nélkiil tortént. Emellett Byrne—Chavali—Kontonikas [2010] modszerét ko-
vetve a valutaarfolyamok aszimmetrikus hatdsat is vizsgaltam.
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6. A regresszios becslés eredményei

A PTM-modell regresszios becsléseit a 7. és 8. tdblazat tartalmazza. Az eredmé-
nyek alatimasztjak, hogy Franciaorszag képes volt ardiszkriminaciét alkalmazni az
ausztral, a hongkongi, a mexikoéi és az egyesiilt allamokbeli borexportpiacokon (po-
zitiv szignifikans valutaarfolyam-valtozas és szignifikans orszagspecifikus hatasok).
Franciaorszag mellett Olaszorszag is tudta szabalyozni a borexportarait a japan, a
mexikdi és az egyesiilt allamokbeli piacokon (pozitiv szignifikans PTM-hatasok).
Ezzel ellentétben a tobbi eurdpai bortermeld orszagok — Spanyolorszag, Portugalia és
Németorszag — nem volt képest ardiszkriminaciot gyakorolni az EU-n kivili
borexportpiacain. Az eredmények részben alatamasztjak a H1 és a H2 hipotéziseket.

7. tablazat

PTM regresszios becslés eredményei elsérendii autokorreldcio szerint

Franciaorszag Németorszag
Exporteélorszig Arfolyamval- | Orszagspeci- |Aszimmetrikus| Arfolyamval- | Orszagspeci- |Aszimmetrikus
tozas hatasa fikus hatds hatas tozas hatasa fikus hatds hatas
Ausztralia 0,261* 1,165*** | —0,172*** | —0,528*** -1,480 0,0522
(0,140) (0,334) (0,0602) (0,170) (1,384) (0,0768)
Kanada —0,642%** | 1,247*** 0,0668* —0,602** -1,570 0,0939***
(0,134) (0,329) (0,0392) (0,274) (1,383) (0,0360)
Hongkong 1,107*** —1,005*** | —0,0519*** NA NA NA
(0,111) (0,370) (0,0118)
Japan 0,0304 1,014** 0,000244 0,134 2,158 -0,00691
(0,0560) (0,412) | (0,00262) | (0,159) (1,580) | (0,00503)
Malajzia 0,657*** kihagyva -0,0424 NA NA NA
(0,237) (0,0322)
Mexiko 0,115* 0,772** 0,00645 NA NA NA
(0,0635) (0,368) (0,0107)
Norvégia NA NA NA -0,722 kihagyva 0,00324
(0,661) (0,00747)
Fiilop-szigetek NA NA NA NA NA NA
Oroszorszag —0,556*** | 2539%** 0,00654 —1,108*** 1,600 —0,000526
(0,172) (0,683) (0,0113) (0,138) (1,466) | (0,00874)
Szingaplr 0,204 1,292%** | —0,122%** -0,274 —-0,959 -0,0314
(0,172) (0,323) (0,0449) (0,395) (1,400) (0,130)
Dél-afrikai Koztarsasag | —0,518*** 1,683*** 0,0154 NA NA NA
(0,120) (0,334) (0,0389)

(A tablazat folytatasa a kévetkezd oldalon.)
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(Folytatds.)
Franciaorszag Németorszag
Exporteélorszig Arfolyamval- | Orszagspeci- |Aszimmetrikus| Arfolyamval- | Orszagspeci- |Aszimmetrikus
tozas hatasa fikus hatés hatas tozas hatasa fikus hatas hatas
Svéjc —0,518*** 1,5683%** 0,0154 0,747*** -1,431 0,000836
(0,120) (0,334) (0,0389) (0,276) (1,385) (0,108)
Thaifold 0,589** -1,212 0,00867 NA NA NA
(0,297) (1,100) (0,0112)
Egyesiilt Allamok 0,161*** 1,228*** —-0,0165 0,316*** -1,710 0,0493
(0,0414) (0,330) (0,0400) (0,0676) (1,381) (0,0482)
Konstans —-0,621* 2,872**
(0,331) (1,381)

Megjegyzés. Franciaorszagnal Malajzia, minden mas esetben Norvégia toltotte be a konstans szerepét. Itt és
a 8. tablazatnal NA: adatok hianya miatt a kiegyensulyozott panel adatok nem alltak rendelkezésre.
Itt és a 8. tablazatnal amennyiben az aszimmetrikus hatas statisztikailag szignifikans és pozitiv elgjeld, a
valutaarfolyam-felértékel6dés exportarra gyakorolt hatdsa nagyobb, mint a leértékelddésé. A negativ szignifi-
kans aszimmetrikus hatas azt jelenti, hogy a valutaarfolyam-leértékel6dés exportarra gyakorolt hatdsa a na-
gyobb (Byrne-Chavali—Kontonikas [2010]). Zarojelben a standard hibat tiintettem fel. * p < 0,1, ** p < 0,05,

***p<0,01
8. tablazat
PTM regresszios becslés eredményei masodrendii autokorreldcio szerint
Olaszorszag Spanyolorszag Portugalia
E’xport’— Arfolyam- | Orszag- ; Arfolyam- | Orszag- : Arfolyam- | Orszag- | Aszim-
célorszig valtozas | specifikus ﬁliilsn;\r:te;s valtozas | specifikus ﬁiﬁ':;?f;s valtozas | specifikus | metrikus
hatasa hatas hatasa hatas hatasa hatas hatas
Ausztralia —1,087***| 0,159 0,158* -0,107 -0,527 | —0,0263 NA NA NA
(0,182) | (0,204) | (0,0834) | (0,180) | (0,498) | (0,0865)
Kanada —0,849***| 0,102 -0,0212 [-1,546***| -0,183 | 0,144** |-0,547***| —0,121 | 0,0343
(0,207) | (0,200) | (0,0774) | (0,167) | (0,492) | (0,0644) | (0,177) | (0,551) | (0,0684)
Hongkong —0,525***| 0,374** | —0,0115 | -0,224 -0,693 | -0,0356 NA NA NA
(0,0929) | (0,189) | (0,0458) | (0,269) | (0,783) | (0,0344)
Japan 0,588*** |-0,941***| —0,0200 | —0,0157 | -1,130 | 0,00309 0,106 -0,876 |-0,00222
(0,137) | (0,357) | (0,0195) | (0,0995) | (0,710) | (0,0062) | (0,101) | (0,741) |(0,00621)
Malajzia NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Mexiko 0,368*** (-2,049***| 0,00314 |-0,163***| —0,230 0,0182 NA NA NA
(0,0570) | (0,322) |(0,00347)| (0,0620) | (0,526) | (0,0112)
Norvégia —0,200***| kihagyva | 0,0197 -0,359 | kihagyva | 0,0086 -0,412 | kihagyva | 0,00191
(0,0717) (0,0144) | (0,240) (0,0101) | (0,267) (0,0119)
Fiilop- -0,113 0,0239 | —0,0176 |-0,996***| 2,331*** | 0,00495 NA NA NA
szigetek (0,364) | (0,773) | (0,0162) | (0,140) | (0,736) | (0,0103)

Statisztikai Szemle, 95

(A tablazat folytatasa a kévetkezd oldalon.)
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(Folytatas.)
Olaszorszag Spanyolorszag Portugalia
I?xport,— Arfolyam- | Orszag- . Arfolyam- | Orszag- . Arfolyam- | Orszag- | Aszim-
célorszdg valtozas | specifikus Aszmmgt- valtozas | specifikus Asummgt- valtozas | specifikus | metrikus
hatasa hatas rikus hatas hatasa hatas rikus hatds hatasa hatas hatas
Oroszorszag | —0,0997 | —-0,0826 | —0,00520 (-0,721***| 0,663 0,0206 NA NA NA
(0,207) (0,858) | (0,0162) | (0,131) (0,684) | (0,0130)
Szingapur —0,800***| 2,442*** | 0,0213 | -0,603* | -0,178 0,199* NA NA NA
(0,161) (0,559) | (0,0148) | (0,340) (0,560) (0,117)
Dél-afrikai 0,354** 0,247 -0,0399 NA NA NA NA NA NA
Koztarsasag| (0,171) (0,212) | (0,0584)
Svéjc —-0,664* 1,687 0,00964 |-0,678***| -0,253 | -0,0787 |-0,00489 | —0,564 | 0,0364
(0,374) (1,429) | (0,0196) | (0,0917) | (0,498) | (0,0499) | (0,122) | (0,548) | (0,0596)
Thaifold 0,251*** | 0,292 0,0269 NA NA NA NA NA NA
(0,0458) | (0,184) | (0,0476)
Egyesiilt 0,341** |-1,143***| 0,000487 |-0,626***| 0,448 0,0505 |-0,932***| -0,204 0,127
Allamok (0,157) (0,387) | (0,0271) | (0,0443) | (0,501) | (0,0428) | (0,0941) | (0,553) | (0,0991)
Konstans 1,435%** 2,000*** 1,854***
(0,187) (0,501) (0,553)

Megjegyzés. A harom orszag esetében Norvégia toltotte be a konstans szerepét.

Meg kell emliteni, hogy Kanada, Oroszorszag, Dél-afrikai Koztarsasag, Svéjc
(francia borarak), Szingapur (olasz borarak) és Fiilop-szigetek (spanyol borarak)
esetében szignifikans orszaghatasokat ( 4;) és negativ szignifikans arfolyamhatasokat
lehetett megfigyelni (negativ g, ), amelyek alapjan a helyi valutak arstabilitasa ezek-
ben az orszagokban magasabb volt, mint a PTM-hatas. (Lasd a 7 és 8. tablazatot.)

A megfigyelések szdma: Franciaorszdg 1 848, Németorszdg 1 344, Olaszorszag
2 184, Spanyolorszag 1 848, Portugalia 840; az R?-értékek pedig rendre 0,527, 0,804,
0,599, 0,755, 0,614.

Az arfolyamok és borexportarak aszimmetrikus hatdsainak vizsgalata igazolta,
hogy Franciaorszag, Portugalia és Németorszag kereskedelmében az ausztral, hong-
kongi és a szingapuri dollar euréhoz viszonyitott valutadrfolyamanak leértékelddése
erdsebb volt, mint a felértékelddés.

Franciaorszag és Kanada kozotti kereskedelem terén a kanadai dollar felértékeld-
désének hatasa jelent6sebb volt, mint a leértékelddésé. Olaszorszag-Szingapur, illet-
ve Kanada-Németorszag kapcsolatdban a helyi valutak felértékel6désének hatasa
meghaladta a leértékelédését (H3).

Eredményeink azt mutatjak, hogy szamos francia és az olasz borexportpiacon a
tokéletes verseny helyett monopolisztikus piaci er6folény érvényesiilt a vizsgalt id6-
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szakban, azaz a legnagyobb EU-borexportérok képesek voltak ardiszkriminaciot
érvényesiteni az Unidn kiviili exportpiacokon. Kanadaban, Oroszorszagban, Dél-
afrikai Koztarsasagban, Svajcban, Szingapurban és a Fiillop-szigeteken a helyi valu-
tak arstabilitdsanak hatasa erésebb volt, mint az arfolyamvaltozas hatasa (PTM-
hatas) a borkereskedelemben.

Az arfolyamvaltozasok borexportarakra gyakorolt aszimmetrikus hatasainak
elemzésekor megmutatkozott, hogy tobb borexportald orszag (Franciaorszag, Portu-
galia és Németorszag) az ausztral, a hongkongi; a szingapuri dollar eurbhoz viszo-
nyitott leértékelodésének hatasa, szignifikansabb volt, mint az arfolyamok felértéke-
l6dése. A kanadai és szingapuri dollar stabilitdsa erésebb volt, mint az arfolyam
leértékelddésének hatasa.

A kapott eredmények tehat alatimasztjak a vizsgalt hipotéziseket (H1-H3) a leg-
nagyobb borpiaci szereplék (Franciaorszag és Olaszorszag) esetén, és igazoljak a
vilag borpiacan a dominans szereplok export-arszabalyozasi képességét.

7. Kovetkeztetések

A tanulmany a piaci arazas modelljét alkalmazta a boragazatra Franciaorszag,
Olaszorszag, Spanyolorszag, Portugélia és Németorszag esetében, az Eurdpain Uni-
on kiviilre iranyuld havi borexportadatokon, 2000 és 2013 kozotti idoszakban. Az
elemzés elsé és masodik generacios panel egységgyoktesztek, autokorrelacioteszt és
keresztmetszeti fliggdség vizsgalata altal biztositotta a konzisztens eredményeket.

Hipotéziseim a borexportald orszagok ardiszkriminacids képességét, a tokéletes
verseny meglétét és az arfolyamvaltozasok aszimmetrikus hatasat tesztelték.

A regresszios becslés eredményeként megallapithatd, hogy a vilag két legna-
gyobb borexportalé orszadga Franciaorszdg és Olaszorszag, egyes Eurdpan kiviili
borexportpiacaikon képes volt ardiszkriminaciot alkalmazni.

Franciaorszag Ausztralidba, Hongkongba, Mexikéba és az Egyesiilt Allamokba,
mig Olaszorszag, Japanba, Mexikoba és az Egyesiilt Allamokba iranyulé borexportja
terén tudta szabalyozni az arait. Kovetkezésképpen bizonyos francia és olasz
borexportpiacokon a tokéletes verseny helyett a monopolisztikus paci verseny érvénye-
stilt. A tobbi vezetd eurdpai borexportald orszag, Spanyolorszag, Portugalia és Német-
orszag nem VoIt képes EU-n kiviili piaci er6folényre szert tenni, mert ezeken a piaco-
kon a helyi arak stabilitasa erésebbnek bizonyult, mint az ardiszkriminacids hatas.

Az arfolyamvaltozasok borexportarakra gyakorolt aszimmetrikus hatasainak
elemzése tobb borexportalé orszagnal (Franciaorszag, Portugalia és Németorszag)
alatamasztotta, hogy a helyi valutak (ausztral, hongkongi; Szingapuri dollar) leértéke-
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16désének hatasa jelent6sebb, mint az eur6 felértékel6désé, mig a kanadai és szinga-
puri dollar stabilitasa er6sebb az arfolyamok leértékelddésének a hatasanal.

A borexport atlagarakat tehat jelentés mértékben eltéritette a valutaarfolyamok
valtozasanak aszimmetrikus hatasa az exportpiacokon.

Egy lehetséges jovobeli kutatasi irany az ujvilagi borexportald orszagok arképzé-
sének vizsgalata lehetne az unios borpiacon.

Fiiggelék

F1. tablazat

A valtozok elsd generdcids panel egységgyoktesztjeinek p-értékei Franciaorszdg esetében, 2000-2013

IPS ‘ Fisher-ADF Fisher-PP ‘ IPS Fisher-ADF ‘ Fisher-PP
Valtozo egységgyokteszt
trend nélkiil trenddel
In xuv 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
In xrate 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Megjegyzés. Itt és az F2. tablazatnal IPS: Im—Pesaran—Shin W-statisztika, Fisher-ADF y® (augmented

Dickey—Fuller): kiterjesztett Dickey—Fuller és Fisher-PP 2 : Phillips—Perron egységgyokteszt.

Forras: Itt és a tovabbi tablazatoknal az Eurostat és az Europai Kzponti Bank adatai alapjan sajat szamitas.

F2. tablazat

A valtozok elsé generdcios panel egységgyoktesztjeinek p-értékei Olaszorszag esetében, 2000-2013

IPS ‘ Fisher-ADF ‘ Fisher-PP ‘ IPS ‘ Fisher-ADF ‘ Fisher-PP
Valtozo egységgyokteszt
trend nélkiil trenddel
In xuv 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Inxrate 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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F3. tablazat

A valtozok masodik generdcios panel egységgyoktesztjeinek p-értékei Franciaorszag esetében, 2000-2013

Maddala—-Wu [1999]

Pesaran [2007]

Valtozo Késleltetés panel egységgyokteszt panel egységgyokteszt

trend nélkiil trenddel trend nélkiil trenddel
In xuv 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
In xuv 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Inxuv 3 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
In xuv 4 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Inxrate 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
In xrate 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
In xrate 3 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
In xrate 4 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

F4. tablazat

A valtozok masodik generdcios panel egységgyoktesztjeinek p-értékei Olaszorszdg esetében, 2000-2013

Maddala—Wu [1999]
panel egységgyokteszt

Pesaran [2007]

panel egységgyokteszt

Valtozo Késleltetés

trend nélkiil trenddel trend nélkiil trenddel
In xuv 1 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 2 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 3 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 4 0,000 0,000 0,000 0,000
In xrate 1 0,000 0,000 0,006 0,000
In xrate 2 0,272 0,822 0,834 0,091
In xrate 3 0,580 0,981 0,953 0,401
In xrate 4 0,757 0,989 0,960 0,361
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F5. tablazat

A valtozok masodik generdcios panel egységgyoktesztjeinek p-értékei Spanyolorszag esetében, 2000-2013

Maddala—-Wu [1999]

Pesaran [2007]

Valtozo Késleltetés panel egységgyokteszt panel egységgyokteszt

trend nélkiil trenddel trend nélkiil trenddel
In xuv 1 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 2 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 3 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 4 0,000 0,000 0,000 0,000
In xrate 1 0,283 0,935 0,988 0,967
In xrate 2 0,372 0,981 0,995 0,994
Inxrate 3 0,211 0,953 0,989 0,990
In xrate 4 0,072 0,811 0,996 0,995

F6. tablazat

A valtozok masodik generdcios panel egységgydktesztjeinek p-értékei Portugdlia esetében, 2000-2013

Maddala—Wu [1999]
panel egységgyokteszt

Pesaran [2007]

panel egységgyokteszt

Valtozd Késleltetés

trend nélkiil trenddel trend nélkiil trenddel
In xuv 1 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 2 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 3 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 4 0,000 0,000 0,000 0,000
In xrate 1 0,260 0,742 0,742 0,368
In xrate 2 0,356 0,857 0,857 0,167
Inxrate 3 0,219 0,730 0,730 0,138
In xrate 4 0,282 0,805 0,805 0,170
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F7. tablazat

A valtozok masodik generdcios panel egységgyokteszijeinek p-értékei Németorszag esetében, 2000-2013

Maddala—Wu [1999] Pesaran [2007]
Viltozo Késleltetés panel egységgyokteszt panel egységgyokteszt

trend nélkiil trenddel trend nélkiil trenddel
In xuv 1 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 2 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 3 0,000 0,000 0,000 0,000
In xuv 4 0,000 0,000 0,001 0,000
In xrate 1 0,448 0,689 0,719 0,137
In xrate 2 0,594 0,897 0,756 0,216
Inxrate 3 0,432 0,862 0,721 0,198
In xrate 4 0,434 0,848 0,769 0,241
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Summary

The world wine market is characterised by heavily concentrated production, the 50 percent of
which is accounted for by France, Italy and Spain. Consequently, it is important to investigate the
pricing strategies of the world’s largest wine exporters (France, Italy, Spain, Portugal, Germany,
etc.). Are they able to exploit their market power in the world market? To answer this question, the
PTM (pricing to market) behaviour model (that refers to the destination-specific adjustment of
mark-ups in response to exchange rate changes) is used most frequently in the literature.
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The PTM behaviour model is used also by the author to study the exports of five major Euro-
pean wine exporters to non-EU countries between 2000 and 2013. The results suggest that France
and Italy were able to pursue price discrimination in many wine export destinations; by contrast,
the same advantage was not observable in the cases of Spain, Portugal and Germany. The analysis
of the asymmetric effects of exchange rates on wine export prices show that fall in the value of the
Auwustralian, Hong Kong and Singapore dollars relative to the euro has a greater impact than the
appreciation of the local currencies, while the appreciation of the Canadian and Singaporean dollars
exceeds the depreciation effect on euro.
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