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A munkagazdasagtan szakirodalma a munkanélkii-
liség ciklikussagat jellemzden két, folyamattipust val-
tozd ereddjére bontja fel: a munkanélkiili statusba ki-
¢és bedramlasi aranyok valtozasara, azaz azt vizsgalja,
miként valtozik a munkanélkiilivé valok és az allast
talalok aranya a teljes gazdasagi ciklus soran. Az emli-
tett két valtozd6 munkanélkiiliségre gyakorolt hatasa,
valamint azok kontra-, illetve prociklikussaga kapcsan
a szakirodalomban heves vita alakult ki, melyet
Shigeru Fujita eredményei tudtak végérvényesen le-
zarni. A tanulmany egyrészt a vita ismertetésén thl
— Fujita eléjelmegkotés melletti SVAR- (structural
vector  autoregressive —  strukturdlis  vektor-
autoregresszids) modelljének segitségével — bemutatja,
hogy az annak lezarasat jelentd eredmények hosszabb
és relevansabb iddsorok alkalmazéasa esetén is fennall-
nak. Masrészt a magyar nyelvii szakirodalomban els6-
ként — a KSH (Kozponti Statisztikai Hivatal), illetve az
NFSZ (Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat) adatsorai-
nak felhasznalasaval — teszteli a modell megfelel6ségét
a hazai adatok esetében. Osszeveti az egyesiilt 4lla-
mokbeli és a magyar idésorok alapjan kapott eredmé-
nyeket, amelyek Fujita szamitasait tamasztjak ala: a
munkanélkiiliségi rata valtozasat egyarant vezérli a
bearamlasi tényez6 kontraciklikus és a kidramlasi té-
nyez6 prociklikus volta is. Az is kimutathato, hogy a
munkaerépiacot éré sokk erdsebben és hosszabban
elnyulva érintheti a magyarorszagi munkanélkiiliségi
ratat az egyesiilt allamokbelihez képest.
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A munkagazdasagtanra jellemz6 alapveté megkozelitésmod szerint altalanosan
megallapithatd, hogy gazdasagi recesszio esetén a munkanélkiiliségi rata emelkedése
egyrészt az elbocsatasok hatasara ndvekvé munkanélkiiliek szamanak, masrészt a
munkanélkiili statusban eltoltott idé kovetkeztében megndvekedett elhelyezkedési
idének, valamint e két hatas egyiittesének tulajdonithatd, mivel ezek egymast is ké-
pesek erdsiteni. Ezt a tényt felhasznalva a szakirodalom a munkanélkiiliség ciklikus-
sagat jellemzéen két, folyamattipust valtozo ereddjére bontja fel: a munkanélkiili
statusba ki- és bedramlasi aranyok valtozésara, azaz azt vizsgalja, miként valtozik a
munkanélkiilivé valok és az allast talalok (elhelyezkeddk) ardnya a teljes gazdasagi
ciklus soran. A szakirodalom ugyanakkor nem egységes abban a tekintetben, hogy a
bearamlasi arany aciklikusnak tekinthet6-e, valamint abban a kérdésben sem, hogy a
munkanélkiiliségi ratat a be- és a kiaramlasi arany képes-e jelentés mértékben befo-
lyasolni. A kovetkezékben szakirodalmi attekintéssel vilagitom meg a problémat és
annak okat, valamint bemutatom a legfrissebb allaspontot, melynek megfeleldsége
kapcsan, magyar adatokon vizsgalom a vazolt problémakaort.

1. A munkaerdpiaci ciklikussag modellezése

A bearamlasi arany ciklikussaganak, illetve annak munkanélkiiliségi ratara gya-
korolt hatasanak empirikus vizsgalataval elészor Darby—Haltiwanger—Plant [1986]
foglalkoztak, akik arra a kérdésre keresték a valaszt, hogy a kontraciklikus munka-
nélkiiliségi ratat a munkanélkiili statusba be- vagy kidramlok ciklikussaga vezérli-e.
Kutatasi kérdésiik mogott az a tény allt, hogy a korabeli makrodkonomiai elméleti
modellek a munkanélkiiliségi rata kontraciklikussagat kizardlagosan a kidramlasi
ardany ciklikussdganak tulajdonitottdk, mig a beéaramldsi arany' kapcsan
aciklikussagot feltételeztek. Darby—Haltiwanger—Plant [1986] azt talaltak az Egye-
sillt Allamok munkaer6piaci adatain végzett vizsgalatuk soran, hogy a munkanélkii-
liség ciklikussaga majdnem teljes egészében a munkanélkiilivé valok (bedramlasi)
aranyanak ciklikussagahoz kothet. Az emlitett empirikus eredményektdl fiiggetle-
niil a 2000-es évek elején jellemzOen tovabbra is olyan munkaerdpiaci elméleti
modellek sziilettek, melyeket azon egyszerlsité feltételezés mellett alakitottak ki,

L A cikk tovabbi részében a bearamlas minden esetben a munkanélkiili statusba keriildket, mig a kiaramlas
a munkanélkili statusbol kilépoket (allast talalokat) jeloli.
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hogy a bearamlasi arany aciklikusnak tekinthet6. Az eddig emlitetteken is tullépve
tobb elméleti modell kifejezetten azért sziiletett, hogy a bedramldsi arany
aciklikussagat megmagyarazza (Blanchard—-Diamond [1990], Haefke—Reiter [2006],
Rotemberg [2006]). A bearamlasi arany aciklikussagat feltételez6 elméleti modelle-
ket alkalmaz6 szerzOket leginkabb Shimer [2005] és Hall [2005] cikkei és eredmé-
nyei inspiraltak. Shimer [2005] az Egyesiilt Allamok 1984 és 2004 kozotti munka-
nélkiiliségi statisztikainak vizsgalatabol megallapitotta, hogy igen szoros a kapcso-
lat a gazdasag aktualis allapota és a munkanélkiiliek elhelyezkedési valosziniisége
kozott. Az allassal rendelkezOk elbocsatasi valdszintisége nem mutat szoros kapcso-
latot a gazdasag allapotaval, azaz aciklikusnak tekinthet. Hall [2005] tanulmanya-
ban, szintén empirikus vizsgalatokra tamaszkodva megerGsitette Shimer [2005]
eredményét, mely szerint a munkanélkiiliség inkdbb azért emelkedik a gazdasagi
ciklus lefelé iveld agan, mert egyre nehezebb munkat talalni, és igy néhet az allas-
keresési id6, mintsem azért, mert szokatlanul nagy l1étszamu elbocsatasok kovetkez-
nének be.

Mindezek alapjan vilagosan lathato Darby—Haltiwanger—Plant [1986], valamint
Shimer [2005] és Hall [2005] eredményei kozotti ellentmondas: mig el6bbiek szerint
a munkanélkiiliségi rata ciklikussagat szinte teljes egészében a bedramlasi arany
vezérli, addig utébbiak szerint a bedramlasi arany aciklikusnak tekinthetd, azaz
semmiképp nem magyarazhatja a munkanélkiiliségi rata kontraciklikussagat. A vitas
kérdés egyértelmiien egyik fél javara sem donthet6 el a kdvetkez6k miatt:

— Baker [1992] az Egyesiilt Allamok munkanélkiiliségével kapcso-
latos havi statisztikakat nyajt6 CPS-adatokon (current population
survey — rendszeres népességfelmérés) végzett elemzése alapjan re-
cesszid idészakaban egyértelmiien hosszabb az éallaskereséssel toltott
id6, tovabba a kidramlasi arany erdsen prociklikus,> ami ellentmond
Darby—Haltiwanger—Plant [1986] eredményeinek.

— Fujita—Ramey [2009] — szintén CPS-adatokon nyugvo — szamita-
sa szerint a kiaramlasi ardny prociklikussaga mellett a bedramlasi
arany jelentdsen kontraciklikusnak® tekinthets, ami Shimer [2005] és
Hall [2005] eredményeinek mond ellent. A bearamlasi arany kontra-
ciklikussagat a biztositasi statisztikdkon végzett elemzések is alata-
masztjak, mely szerint gazdasdgi recesszid alatt az éallaskeres6knek
munkanélkiiliségi biztositdsokbol kifizetett 0sszegek jelentdsen emel-
kednek.

2 A gazdasagi ciklus felfelé ivel6 dgan egyre csokken az allaskereséssel eltdltott id6, mig a lefelé iveld agan
no, ezért a gazdasagi ciklus felfelé iveld agan a kidramlasi arany emelkedik, mig a lefelé ivelon csokken.

3 A gazdasagi ciklus felfelé iveld 4gan egyre csdkken az elbocsatasok és igy a munkanélkiilivé valok sza-
ma, mig a lefelé ivel6 agon szamuk emelkedik.
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Az el6bbiekben bemutatott ellentmondas tisztazasara Elsby—Michaels—Solon
[2009] gyakorlatilag valtoztatas nélkiil atvették a Shimer [2005] altal alkalmazott
modszertant a mar emlitett CPS-adatokon, és hosszabb idétavon megismételték sza-
mitasait. EIsby—Michaels—Solon [2009] empirikus tapasztalatuk alapjan arra a kovet-
keztetésre jutottak, hogy az altalanosan elfogadott hipotézist, mely szerint a kiaram-
lasi arany prociklikus és jelent6sen befolyasolja a munkanélkiiliség ciklikussagat,
nem lehet elvetni. Ugyanakkor — Shimer [2005] és Hall [2005] eredményeivel ellen-
tétben — szamitasaik sordn azt tapasztaltdk, hogy a bedramlédsi arany erésen
kontraciklikus, és ez a tényez6 is jelentésen befolyasolja a munkanélkiiliségi rata
valtozasat. Elsby—Michaels—Solon [2009] azt hangsulyoztak, hogy nemcsak az ¢l6z6
két szerz6h6z, hanem Darby—Haltiwanger—Plant [1986] vizsgalatahoz képest is mas
eredményre jutottak, akik szerint a munkanélkiiliségi rata valtozasat leginkabb a
bedramlasi arany valtozasa vezérli, melyrél Shimer [2005] és Hall [2005] feltette,
hogy acikliklikusak. Azaz Elsby—Michaels—Solon [2009] szerint a munkanélkiiliségi
rata valtozasat egyarant vezérli a bearamlasi arany kontraciklikussaga, valamint a
kiaramlasi tényez0 prociklikussaga.

Elsby—Michaels—-Solon [2009] Shimer szamitasaihoz képest csak minimalis mo-
dositasokkal éltek, ugyanakkor jelentdsen eltéré eredményeket kaptak, amelyek ad-
dig nem nyertek kell6 bizonyossagot, amig mas szerzok ugyanezeket az eredménye-
ket nem tudtak megerésiteni vagy cafolni. A kés6bbiekben Fujitanak [2011] az
eredményeket egy SVAR-modell segitségével sikeriilt igazolnia, mely modszertan
széles korben elfogadott munkaerdpiaci elemzésekhez, ugyanakkor a kordbbiakhoz
képest egy teljesen 0j megkozelitést jelentett. Tanulmanyomban kozponti helyet tolt
be a modell bemutatasa, illetve az annak segitségével kapott eredmények kettés célt
szolgalnak:

—reprodukalom Fujita [2011] eredményeit az egyesiilt allamokbeli
munkaerdpiacra vonatkozdéan, de hosszabb iddtavon, bizonyitva, hogy
tobb évnyi 0j adat felhasznalasaval is fennallnak a vitatott 6sszefiiggések;

—a modellt az egyesiilt allamokbeli mellett magyar munkaerépiaci
adatokra is alkalmazom, egyrészt annak vizsgalatara, hogy a kérdéses
Osszefiiggések a hazai viszonyokra vonatkozoan is teljesiilnek-e, mas-
részt 6sszevetem a kapott eredményeket.

Tekintettel arra, hogy az eddig emlitett szerzék empirikus eredményei kivétel
nélkiil az Egyesiilt Allamok munkaerdpiaci adatain alapultak, fontosnak tartom mas
orszag adatain végzett elemzések eredményeit is megemliteni. Gomes [2012] tanul-
manyaban az Egyesiilt Kiralysag 1993 és 2010 kozotti munkaerdpiaci adatain végzett
elemzésében a munkanélkiiliségi ratdban bekdvetkezd valtozast felbontotta a be- és
kiaramlasi aranyban bekdvetkez6 valtozasokra, és empirikus eredményei alapjan azt
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kapta, hogy a bearamlasi arany nem aciklikus, s6t a kidramlasi aranyhoz hasonld
mértékben befolyasolja a munkanélkiiliségi ratat. Fontaine [2016] Franciaorszag
2003 és 2012 kozotti munkaerdpiaci iddsorait vizsgalta, a francia gazdasag egyensu-
lyi allapotat és annak hianyat is feltételezve. Gomeséhez [2012] hasonld eredményre
jutott, azaz a francia munkanélkiiliségi rata kontraciklikussaga elsésorban a bearam-
lasi aranyhoz koéthetd, mig a kiaramlasi arany csak masodlagos szerepet tolt be.
Jung-Kuhn [2014] Németorszag és az Egyesiilt Allamok 1980 és 2004 kozotti
munkaerdpiaci iddsorait vetették ossze. Az eredményeik alapjan Németorszagban az
atlagos be- és kiaramlasi arany a vizsgalt id6tavon jelent6sen Kisebb volt az Egyesiilt
Allamokéhoz képest, ugyancsak Németorszag esetén a munkanélkiiliségi rata kont-
raciklikussaga inkdbb a bearamlasi arany ciklikussagdhoz kothetd a kiaramlasi
arannyal szemben.

A tanulmanyban alkalmazott empirikus modell elméletileg tobbféle modon lenne
bévithetd. Példaul Kertesi—Varga [2015] a munkanélkiiliség és az iskolazottsagi szint
lehetséges kapcsolatara hivja fel a figyelmet, és tobbek kozott szintén elemezhetd
lenne a monetaris sokkok hatasa, amelyet a szakirodalomban példaul Pellényi [2012]
vizsgalt.

Az alkalmazott empirikus modell bdvitésén til érdekes tovabbi kutatdsi irdnyt
adnak Ahn—-Hamilton [2016], akik az el6z6 szerz6khoz képest egy teljesen 1j mod-
szertan segitségével kivantak feloldani a be- és kiaramlasi arany kontra-, illetve
prociklikussagaval kapcsolatos problémat. A szerz6k egy, a szakirodalomban még
nem alkalmazott dinamikus statisztikai modellel vizsgaltak, hogy kiilonb6z6 sokkok-
ra hogyan reagdl rovid, kdzép- és hosszll tdvon a munkanélkiiliségi rata, tovabba az
allaskereséssel eltoltott id6 novekedésének hatdsat elemezték a kidramldsi aranyra
vonatkozoan. Tovabbi Gjitasuk volt a korabbiakhoz — tobbek kozott a Fujita [2011]
modelljéhez — képest, az egyének kozott értelmezett heterogenitas feltételezése és
modellben valé alkalmazasa. Mig Hall [2005], Shimer [2005] és Darby-
Haltiwanger—Plant [1986] azzal a feltevéssel éltek, hogy minden vizsgalt egyén a
munkanélkiili statusba azonos be- és kilépési valosziniiséggel rendelkezik, addig
Ahn-Hamilton [2016] két eltér6 munkavallalot kiilonboztetett meg, akik koziil az
egyik magasabb valosziniiséggel rendelkezik a munkanélkiiliségbol vald kilépéshez a
masikhoz képest. Végsé soron Ahn—Hamilton [2016] is Fujita [2011] késébbiekben
bemutatott eredményére jut, egy attdl merdben mas, tobb korlatozo feltétel feloldasa
melletti modell segitségével. Ettél fliggetleniil elemzésemhez mégis Fujita [2011]
modelljét alkalmazom. Ennek oka kettds: az Ahn—Hamilton-modell csak munka-
anyag formajaban érhet6 el, azaz lektoralt folyoiratban még nem publikaltak, tovab-
ba az adatigénye sokkal nagyobb a Fujita-modellhez képest.

A tovabbiakban a cikk 2. fejezetében részleteiben mutatom be az alkalmazott
modellt, mig a 3. fejezethen a sziikséges egyesiilt allamokbeli és magyar id6sorok
forrasait ismertetem a modell eredményeivel egyiitt.
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2. A SVAR-modell bemutatasa

Ebben a fejezetben a Fujita [2011] altal alkalmazott SVAR-modellt mutatom be
roviden, melyet a késGbbiekben felhasznalok mind az egyesiilt allamokbeli, mind a
magyar munkaerdpiaci adatokon. A SVAR-modellekben a VAR-modellhez (vektor-
autoregressziv) képest kdozgazdasagi megfontolasok alapjan kiilonféle korlatozasokat
lehet eldirni (példaul a valtozok egyideji vagy hosszu tava egymasra hatasai, eldjel-
megkotései). Az altalam alkalmazott korlatozasokat a kés6bbiekben részletesen be-
mutatom az inputadatok forrasaval, valamint az azokon végzett transzformaciokkal
egylitt. A SVAR-mddszertan kapcsan az érdeklédé olvasod figyelmébe Gottschalk
[2001] cikkét, mig a VAR-modszertan kapcsan Enders [2014] konyvét ajanlom.

A Fujita [2011] altal becsiilt modell alapvetéen harom valtozot tartalmaz: a be- és
a kiaramlasi aranyt, valamint a betdltetlen dalldsok szamat. Az alkalmazott k-ad ren-
dit VAR-modell a kdvetkez6 (redukalt) format olti:

®(L)Y,= v, 11/

ahol Y, n endogén valtoz6 t-edik idGpontbeli értékét tartalmazza, mig v, egy
n x 1-es vektor, mely az egyes egyenletek hibatagjait tartalmazza, tovabba jelolje a
kovarianciamatrixot X = Ev,v;, valamint a &; koefficienseket tartalmazo matrixo-
kat @ = [@ ,...,@k]. Feltéve, hogy (I)( L) invertalhato, a kovetkezé alakhoz ju-
tunk:

Y= "P(L)v,. 121

Mivel a VAR-modell egy redukalt forma, igy a benne szerepeltetett valtozokat
alakito strukturalis sokkok identifikalasa kiilon feladat (a kés6bbiekben ez az azono-
sitas eldjelmegkdtéssel torténik). Jelolje o, a strukturalis sokkok n x 1-es vektorat,
igy a redukalt forma hibatagjai és a strukturalis sokkok ko6zotti kapcsolatot a kovet-
kez6 Osszefliggés teremti meg:

v, = Aoy, 13/

ahol az A matrix* fogja tartalmazni a strukturalis sokkok egyidejii hatasat az endogén
valtozokra nézve. A szerzé felteszi tovabba, hogy a strukturalis sokkok kélesondsen
fiiggetlenek, és Em,m; = I. A /3/-ta/2/-es 6sszefiiggésbe helyettesitve kapjuk, hogy

4 A matrix i-edik sordnak j-edik eleme fogja megadni, hogy a j-edik sokk milyen egyidejii hatast gyakorol
az i-edik valtozora. Azaz az egyes hibatagok a strukturélis sokkok linearis kombinacidjaként allnak el6.
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Y= ¥(L) Ao, 141

Az eddigiek alapjan tudjuk, hogy ¥ eldallithatd & ; segitségével, amely viszont

OLS- (ordinary least squares — legkisebb négyzetek) becsléssel szarmaztathato, igy
A ismeretében Y, is eldallithatd e, Strukturalis sokkok fiiggvényében. A redukalt

forma hibatagjainak X variancia-kovariancia matrixa ugyanakkor lesziikiti az A
matrix lehetséges formait, mivel teljesiilnie kell, hogy AA'= X. Uhlig [2005] alap-

jan az A matrix mindig felirhato a kovetkezoképp: A= XI¥?Q, ahol X egy ortogo-
nalis matrix, melynek oszlopai X ortonormalt sajatvektorai, mig I’ egy diagonalis
matrix X sajatértékeivel a foatloban, tovabba Q egy ortogonalis matrix (példaul
QQ'= I. Fujita [2011] cikkében csak egyetlen sokkra adott valaszokat (q) keresi,
igy szamara q megtalalasa a probléma a kovetkezo 6sszefliggésben:

a= XI'¥?q, /5!

ahol a az A matrix egy oszlopa, amit Uhlig [2005] impulzusvektornak nevez, mely-
nek egyes elemei az n endogén valtozo egyidejii valaszat mutatja egy adott sokkra
vonatkozdan. A Fujita [2011] altal alkalmazott identifikacios stratégia ennek megfe-
leléen W ja-ra vonatkoz6 egyenldtlenségi megkdtések bevezetését jelenti, amivel

persze nem hatarozza meg a-t egyedileg, de kap egy tartomanyt a lehetséges vala-
szokra vonatkozoéan, melyek konzisztensnek tekinthetok az elgjelmegkotésekkel.

A szimulacio soran Fujita [2011] az elébbieknek megfeleléen 1000 (X, @) part
kapott, melyekhez kiszamithatd az impulzusvektor és az IVF (impulzusvalasz-
fliggvény) is az n dimenzids gomb kiilonbozd egységvektorainak® megfeleléen. A
szerz6 1000 egységvektort értékelt ki az 1000 par vonatkozasiban, igy Osszesen
1 milli6 g-t és impulzusvalaszt kapott, majd az IVF-ek konzisztencigjat tesztelte
eléjelmegkdtéssel, és csak a megkotéseket teljesitoket tartotta meg.

A modell segitségével Fujita [2011] célja az Egyesiilt Allamok munkaerdpiacara
vonatkozé munkaeré-allokacio® vizsgélata, az eléjelmegkotés kozgazdasagi célja a
rovid tavi negativ kapcsolat korlatozasa volt a betdltetlen munkahely és a munka-
nélkiiliség kozott (Beveridge-gorbe’), tekintettel arra, hogy jellemzéen a magasabb

5 Fujita [2011] n darab véletlen szamot generalt standard normalis eloszlasbol, melyeket koordinataként kezelt és
a vektort normalizalta. Ez az n dimenzios egységvektor egy pont a kérdéses n dimenzids gomb vonatkozasaban.

® A munkaerdpiac akkor van egyensilyban, ha éppen akkora a munkaerdpiaci kereslet, mint a kindlat. A
valdsagban ez a jelenség igen ritka, igy a munkaerdpiaci allokacié azon munkaerémozgasok Osszességének
tekinthetd, melyek segitségével a munkat keresd és kinalo egymasra talal a munkaerdpiacon, elésegitve ezaltal
az egyensulyi szint felé torténd elérelépést.

" A strukturalis munkanélkiiliség valtozasait tiikrzi a betdltetlen munkahelyek szdma és a munkanélkiilisé-
gi rata kozotti Osszefliggés bemutatasaval.
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munkanélkiiliség kevesebb betoltetlen munkahellyel jar egyiitt. Ahogy azt mar a
bevezet6ben is emlitettem, Fujita [2011] szamitasai — egy teljesen mas modszertan
és uj valtozok alkalmazasa mellett — igazoltak Elsby—Michaels—Solon [2009] azon
eredményét, mely szerint a munkanélkiiliség alakulasat jelentés mértékben befolya-
solja az er6sen kontraciklikus bearamlasi arany. Tehat az ismertetett modszertannal,
valamint a felhasznalt j valtozok segitségével ismét sikeriilt cafolni Shimer [2005]
és Hall [2005] eredményeit, mely egyértelmii iizenetet jelentett azon modellek felé,
melyek exogén moddon aciklikusnak feltételezték a bearamlasi aranyt, és igy egy
fontos tényez6t rendszerint kihagytak, melynek eredményeképp kevésbé tudtak meg-
ragadni a munkanélkiiliség valos dinamikajat.

Fujita [2011] az el6bbickhez képest tovabbi Uj eredményhez is jutott. A
SVAR-modellbdl implikalt TVF vizsgalatakor azt tapasztalta, hogy azok minden
esetben ,,pupos” format vesznek fel a kiaramlasi arany, valamint a betoltetlen allasok
szama vonatkozasaban. A kiaramlasi arany IVF-jébdl az olvashaté le, hogy sokk
hatasara jelentés mértékii az elmozdulas az egyensulyi szinthez képest, tovabba a
kidramlasi ardny legkisebb értéke a sokk bekdvetkezése utan egy évvel fordul eld,
valamint a visszatérés az egyensulyi szinthez nagyjabol az 5. év végére torténik meg.
A betoltetlen allasok kapcsan hasonld eredmény volt tapasztalhato: a legkisebb érté-
ket az els6 évnél vette fel a fiiggvény, ugyanakkor az egyensulyi szinthez mar nagy-
jabol a 4. év végére visszatért. Az emlitett ,,plipos” IVF-ek mellett mas, egyértelmii-
en azonosithatd eredményt is kapott a szerzd: sokk esetén egyrészt a bearamlési
arany ¢és a brutt6 bearamlok szdma gyorsan emelkedik és tartosan magasan is marad
az IVF-ek alapjan, masrészt az allast talalok szdma kezdetben lassan reagal, de ké-
s6bb emelkedd trendet mutat.

3. Empirikus eredmények

A kovetkezokben bemutatom, milyen valtozok segitségével szamszerlsitettem a
Fujita [2011] altal felhasznalt SVAR-modellt, valamint, hogy ezen valtozok eléalli-
tasdhoz az alapadatokat honnan értem el, és azokon milyen transzformaciokat hajtot-
tam végre. Ezt kovetéen ismertetem az egyesiilt allamokbeli és magyar munkaerdpi-
acra kapott eredményeimet.

3.1. Input paraméterek egyesiilt allamokbeli adatokkal

Fujita [2011] alapjan a SVAR-modellhez harom id@sorra volt sziikségem:
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— bearamlasi arany,
— kiaramlasi arany,
— betdltetlen allasok szama.

Az aramlasi aranyok idésorat Fujita az Egyesiilt Allamok munkanélkiiliségével kap-
csolatos havi statisztikakat nyujto CPS-adatokbol allitotta el, és az 1976. 1. és 2005. IV.
negyedév kozotti, szezonalisan kiigazitott kovetkezd idésorokbol szarmaztatta:

a) a munkanélkiili statusba bearamlok,
b) a munkanélkiili statusbol kiaramlok,
c) a foglalkoztatottak,

d) a munkanélkiiliek szama (f6).

Az adatok a BLS (Bureau of Labor Statistics — az Egyesiilt Allamok Munkaiigyi
Statisztikai Hivatala) honlapjan, de mas id6tavon érheték el,® mint amelyek Fujita
rendelkezésére alltak. A weblapon az idésorok 1990 és 2017 koz6tt voltak elérhet6k
az a) és b) pontokban megjeldlt valtozokra, mig 1948 és 2017 kozott a ¢) és d) pon-
tokban megjeldlt valtozokra. Az 1980-as évek végén jelentds valtozas tortént a BLS
adatgyiijtési modszertandban és az egyes kiiszobértékekben, igy Fujita korrekciot
alkalmazott az idésorok ezutani szakaszan. Vélhet6en a be- és kidramlok szamanak
korabbi adatai azért nem érheték mar el a honlapon, mert a BLS csak konzisztens
adatokat publikal, olyanokat, amelyek esetén az adatgyiijtés modszertanaban beko-
vetkezett valtozas nem okoz torést az idésorban. Ennek megfelelden a tovabbiakban
az 1990. I. és 2017. TI1. negyedév kozotti idésorokat veszem alapul.

A be- és kiaramlasi aranyok az a)—d) pontokban felsorolt idésorok megfelel ha-
nyadosaiként allnak eld, ugyanakkor a hanyadosképzés eldtt az idGsorokat korrigalni
kell. Erre azért van sziikség, mert a havi CPS-adatok a munkanélkiiliség és a foglalkoz-
tatottsag tekintetében ugyan nem tartalmaznak torzitast, de a munkanélkiili statusba
kertilok és onnan kikeriilok idésora igen. A torzitas abbdl fakad, hogy az egymast ko-
vet6 id6szakokat tekintve a vizsgalat egyedeinek legfeljebb 75 szazaléka esetén all
rendelkezésre az az informacio, mely alapjan tudhat6, hogy t-edik évr6l t + 1-edik évre
mely allapotba keriilt az adott egyén (Fujita [2011] és Zellner [1985] alapjan). Azaz
példaul a foglalkoztatottbol munkanélkiilivé valas iranyat tekintve a t— 1-edik évben
foglalkoztatottak legfeljebb 75 szazalékarol tudhato, hogy adott személy t-edik évben
tovabbra is foglalkoztatott vagy munkanélkiilivé valt. Ugyanez igaz a t — 1-edik évben
munkanélkiili statusban levokre, igy mind a bearamlési, mind a kidramlasi aranyok
iddsora korrigalando. Tekintettel arra, hogy véletlenszerlien hianyzik a statusvaltozas-
rél az informécio és a minta kellden nagy, igy a hidny nem okoz jelentds inkonziszten-

8 https://www.bls.gov/webapps/legacy/cpsflowstab.htm
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ciat az idésorban, de a be- és kiaramlasi aranyok szamitasanal torzitast eredményezhet,
melyet korrigalni sziikséges. A korrekciot Fujita [2011] és Zellner [1985] alapjan a
kovetkezoképp végeztem el a foglalkoztatottbol munkanélkiilivé valok idésoran: egy
adott pontjat az idésornak a t — 1-edik évben foglalkoztatottakbol nyert mintan szami-
tottam, melynek nagysaga Fujita [2011] nyoman 75 szazalék korili. A
konfidenciaintervallumot a kovetkez6 képlet segitségével képeztem:

1_
PE Z 0 M , 16/

ahol p jeloli a 75 szazalékos értéket, n a foglalkoztatottak atlagos szamat. A foglal-
koztatottak fennmaradd 25 szdzaléka esetén azt feltételeztem, hogy akikrél nem tud-
juk munkanélkiilivé valtak-e vagy sem, azok ugyanolyan aranyban valnak munka-
nélkiilivé, mint a 75 szazalékos mintaban levok. Ennek megfeleléen minden foglal-
koztatottbol munkanélkiilivé valo idésorbeli elemhez a /6/ képlet alapjan hozzaren-
deltem egy véletlen konfidenciaintervallumbeli szamot, melynek a reciprokaval szo-
roztam az idGsorbeli elemeket. Ezzel a mivelettel figyelembe vettem a nem megfi-
gyelt 25 szazalékra vonatkozo informacidkat is. Tovabba nem egy fix értékkel ska-
laztam az értékeket, hanem a konfidenciaintervallumbdl vett véletlen érték® segitsé-
gével, tekintettel arra, hogy a valésagban 75 szazalék koriil szorodik a
CPS-adatokbdl nyerheté statusvaltozassal kapcsolatos informacio. Ugyanezt a kor-
rekciés modszertant alkalmaztam a masik irany esetén is, azaz a t— 1-edik évben
munkanélkiili statusbol t-edik évre foglalkoztatotta valast mutato idésornal.

A korrigélt munkanélkiili statusba keriilok és onnan kikeriil6k szdmossagat muta-
t6 idésorok segitéségével mar kiszdmithatjuk a be- és kidramlési ardnyokat a kovet-
kez6 képletek segitségével (Fujita [2011]):

L eu

Jo=—+, 171
€

b= & 81
Uiy

ahol J, és 6, a becsiilt bearamlasi, valamint a kiaramlasi aranyok, tovabba eu, az

elé6z6kben létrehozott korrigalt munkanélkiili statusba keriil6k szamat a t-edik évben,
mig ue, hasonldéan a korrigalt munkanélkiili statusbol kikeriilok szamat jel6li, tovab-

ba e_, és U,_, az egy évvel késleltetett munkanélkiiliségi és foglalkoztatottsagi érté-

keket reprezentaljak.

® Fujita [2011] alapjén ez a random-at-missing médszertan.
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A modellezéshez még a betdltetlen allasok szamanak idGsorara van sziikségem.
Fujita ezt a Conference Board altal k6zolt ,,help wanted advertising” index idésora-
bol nyerte.!® Az elemzésem soran tobb probléma is felmeriilt ezzel kapcsolatban.
Egyrészt Fujita [2011] 1976. 1. és 2005. TV. negyedév kozotti idésor adatait hasznal-
ta cikkében, am jelenleg csak 2005. II. és 2017. III. negyedév kozotti informaciok
érhetok el. E valtozasnak az az oka, hogy az ,,ij” idésor mar az online allashirdetések
szamat mutatja, mig a régi az ujsagokban megjelent hirdetésekét, és ezek a
Conference Board oldalan mar nem érheték el. Nem az a célom, hogy Fujita [2011]
szamitasait megismételjem, hanem az, hogy ellenérizzem a bevezetdben emlitett
munkaerdpiaci Osszefiiggések teljesiilését relevans iddsorokon, melyek a mai
munkaerdpiaci trendeket is tartalmazzak, igy az adatgyiijtés mdodjanak valtozasa nem
jelent problémat. Azaz véleményem szerint az online allashirdetésekre épit6 idésor
hasznalata noveli a késobbi eredményeim relevanciajat, mivel az allaskeresés hely-
szine és folyamata is jelentds mértékben atalakult az internet megjelenésével és szé-
les kori elérhetdségével. Az njsaghirdetésekben megjelent allasokra épitd index
relevancidja iddben folyamatosan csokken.

Az adatforrasokat és a modellezéshez sziikséges valtozok eldallitasi folyamatanak
bemutatasat kovetden, ugy vélem szamitasaim eredményei relevansabbak lesznek
Fujita [2011] eredményeihez képest, tekintettel a kdvetkezokre:

—a be- és kiaramlasi ardnyok esetén ,tullépek” az 1980-as évek
végi jelentds adatgyiijtési probléman, igy a Fujita [2011] altal vég-
zett korrekciot sem kell végrehajtanom az id6sor ezt kovetd szaka-
szan;

— online allashirdetésekre tdmaszkodom és nem ujsagokban megje-
lentekre, mely jobban megragadja az aktualis allaskeresési trendeket.

Szamitasaimat a be- és kidramlasi aranyok, valamint a betdltetlen allasok szama-
nak 2005. TI. és 2017. Il. negyedév ko6zotti idészakara végeztem el. Az adatok min-
den esetben havi gyakorisaggal alltak rendelkezésre, igy a SVAR-modellhez sziiksé-
ges negyedéves adatokat azok haromhavi atlagaként képeztem (Fujita [2011]).

Ezt kovetben az eléallitott idosorok trendjét vizsgaltam, valamint Kisziirtem an-
nak érdekében, hogy stacionarius iddsorokat alkalmazhassak. Ennek megfeleléen az
R program segitségével az iddsorokat felbontottam trend-, szezonalis és zajkompo-
nensekre,!! majd a trendkomponenseket kisziirtem az idésorokbol. Terjedelmi korlat
miatt az 1. abran csak az Egyesiilt Allamok adatai alapjan kapott bearamlési ardny

10 https://www.conference-board.org/data/helpwantedonline.cfm

11 Tekintettel arra, hogy az R programban a dekompozicié tobbféle csomag segitségével is megvalosithato,
az ¢érdeklddé olvasdé az alkalmazott programcsomagrol ¢és a modszertanrdl itt taldl informaciot:
https://stat.ethz.ch/R-manual/R-devel/library/stats/html/stl.html.
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felbontasat, mig a 2. abran a trend szlirésével kapott bedramlasi arany idésorat muta-
tom be.2

1. abra. Az egyesiilt allamokbeli munkanélkiiliség bedramldsi aranyanak felbontasa
komponensekre, 2005. 11.-2017. III. negyedév

0,024 | Dekompozicio elott

0,020 ' T~ |
0,016 .
' 7 | 6e-06
|Szezdnafis ‘ 0e-00
|kompanens | ~6e-06
0,024 | Trend ,
0,020 —~—_ |
0,016 ' — _
Zaj 0,005
| ~0,001
2006 2008 2010 2012 2014 2016 év

A trendkomponens kisziirésével a kdvetkez6 idésort kaptam a bedramlasi aranyra
vonatkozdan, melyet a késdbbiekben felhasznalok.

2. abra. Az egyesiilt dllamokbeli munkanélkiiliség trendsziirt bearamldsi ardanya,
2005. 11.-2017. III. negyedév

0,0015
0,0010
0,0005
0e-00
—0,0005

-0,0010 |
2006 2008 2010 2012 2014 2016 €v

A modellezéshez sziikséges tovabba a késleltetések optimalis szama (k), melyet
az AIC (Akaike-féle informacios kritérium), a HQC- (Hannan—Quinn-), valamint az
SC- (Schwarz-) kritérium alapjan hataroztam meg (Fujita [2011]).

12 A trend sziirése hasonloan torténik a kidramlési arany idésoran, valamint a betdltetlen allisok idésordnak
logaritmusan.
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1. tablazat

Mutatoszamok az optimalis késleltetés kivalasztasdahoz,
az egyesiilt allamokbeli adatok alapjan

Késleltetés
Mutatd
k=1 k=2 k=3
AIC -8,364 -8,487 -8,485
HQC 8,347 8,461 —8,455
SC -8,322 -8,423 -8,417

Megjegyzés. Itt és a 2. tablazatban AIC (Akaike-féle informacios), HQC- (Hannan—Quinn-), valamint az
SC- (Schwarz-) kritérium.

Az 1. tablazatbdl lathatd, hogy az egyesiilt allamokbeli adatok esetén mindharom
kritérium szerint kK = 2 a késleltetés optimalis hossza. A harom trend nélkiili idSsor,
valamint a késleltetések optimalis szama mellett, az eredmények ismertetése el6tt
még az eléjelmegkotések definialasara van sziikségiink. Mivel a becsiilt modellben
az el6jelmegkotések mindkét orszag esetében ugyanazok, igy azokat kiilon fejezet-
ben, a magyar adatok forrasanak bemutatasa utin targyalom.

3.2. Input paraméterek magyar adatokkal

A kovetkezOkben a 3.1. alfejezetében megjeldlt, a modell szamszer(isitéséhez nélkii-
16zhetetlen harom idésor (be- és kiaramlasi ratak, valamint betoltetlen allasok szama)
magyar adatforrasait fogom bemutatni. A kérdéses hdrom id6sor eldallitasahoz sziiksé-
ges adatokat a KSH*® és az NFSZ'# honlapjarol nyertem. Az NFSZ weblapjan a harom

iddsor eldallitasahoz sziikséges, a 3.1. alfejezetben megjeldlt 6t adatsorbol négyet értem
el, 2000. januar és 2017. oktdber kozott, havi bontasban, melyek a kdvetkezok:

a) regisztralt munkanélkiiliek szama,

b) nyilvantartisba belépOk szama,

) nyilvantartasbol kilépék szama,

d) anyilvantartasba bekeriil§ ires allashelyek szama.

A hianyz6 foglalkoztatottsag idésort a KSH weboldalardl nyertem, negyedéves
bontasban. Tekintettel arra, hogy az Egyesiilt Allamok adatain végzett elemzésem is

13 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_hosszu/mpal2_01_02_01a.html, letdltés: 2017. december 6.
 http://nfsz.munka.hu/engine.aspx?page=stat_afsz_nyilvtartasok, letdltés: 2017. december 6.
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negyedéves adatokon alapult tgy, ahogy Fujita [2011] eredményei is, igy az NFSZ
havi adatait szintén negyedévessé alakitottam, valamint a KSH weboldalardl nyert
id6sorral valdé O0sszhang megteremtéséhez az idétavok sziik keresztmetszetét vettem,
igy a szamitasaim és eredményeim 2000. . és 2016. IV. negyedév kozotti iddtavon
alapulnak. A be- és kiaramlasi aranyok a 3.1. alfejezetben bemutatottakkal megegye-
z6en élltak el6, a be- és kiaramlasi aranyok az a)-C) pontokban megjelolt id6sorok,
valamint a KSH weboldalarol nyert ,,foglalkoztatottsag™ idésor hanyadosai, tovabba a
d) pontban megjelolt idésort hasznaltam fel az el6z6 fejezetben megnevezett ,,betol-
tetlen allasok szdma” id6sorként.’®> A magyar idSsorokat is felbontottam trend-, sze-
zonalis és zajkomponensekre, valamint eltivolitottam a trendkomponenseket annak
érdekében, hogy stacionarius iddsorok alljanak rendelkezésre. A trend nélkiili idéso-
rok el@allitasa mellett itt is vizsgaltam a késleltetések optimalis szamanak (K) értékét.

2. tablazat

Mutatoszamok az optimalis késleltetés kivalasztasahoz,

a magyar adatok alapjan

Késleltetés
Mutato
k=1 k=2 k=3
AlC —4,989 -5,436 -5,314
HQC —4,975 -5,416 -5,387
SC 4,955 -5,387 -5,248

A 2. tablazatbol lathato, hogy a magyar idésorok mellett is kK = 2 a késleltetés op-
timalis hossza.

3.3. Elojelmegkotések definidldsa és alkalmazasa

A kovetkezo 1épést a modellezés soran az el6jelmegkdtések definialasa jelenti,
melyet mind a magyar, mind az egyesilt allamokbeli idésorok esetében egyforman
valositottam meg. Fujita [2011] a kdvetkezo két megkotést tette cikkében:

1. A sokk hatdsdra a munkanélkiiliségben bekdvetkezd valtozas
csak nemnegativ lehet legalabb 2 negyedévig (azaz a munkanélkiiliség

csak novekedhet vagy valtozatlan maradhat).

15 Megjegyzem, hogy a magyar idésorok esetén a 3.1. alfejezetben bemutatott korrekciot nem alkalmaztam, azaz
a be- és kidramlasi ratakat a /7/ és /8/ képletekbdl nyertem, de a szamlalokban a korrigalatlan id6sorok szerepeltek.
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2. A sokk hatasara a betoltetlen allasok szama nem emelkedhet leg-
alabb 1 negyedévig.

Az 1. megkdtést a paraméterek szintjén ugy érvényesitettem a modellben, hogy a
kiaramlasi arany IVF-jére negativ eldjelet alkalmaztam, mig a bearamlasi aranyra
pozitivet, melyek lehetdvé teszik, hogy a munkanélkiiliség biztosan ne csokkenjen a
két negyedév alatt. A 2. megkotést pedig tigy alkalmaztam, hogy szintén negativ
eldjelet rendeltem a betodltetlen allasok szamanak logaritmusat tartalmazé IVF-hez, A
kérdéses eldjelmegkdtések melletti szimulaciot az R modellezé programmal®® hajtot-
tam végre.!’

Az eredmények ismertetése el6tt bemutatom, hogyan vezetheték le a be- és ki-
aramlasi aranyok IVF-jei mellett azok brutto (stock) értékeinek IVF-jei: a haromval-
tozos VAR-modellb6l kapott impulzusvalaszok segitségével. Ehhez Fujita [2011]
alapjan eldregorgetéssel a kovetkezd harom egyenletbdl allo egyenldségrendszert

kell megoldani:
_ ~(2+ pt)
=4 {utl 4 Jl ¢ + Py , 19/

_/11+Pt At Dy At Dy
o)
h=p (UH_ A Jl e + G , 110/
At Dy A+ py At Dy
U —u =l —h, 111/

ahol |, a t-edik évben a brutt6 elbocsatottak, mig h, a t-edik évben a brutto elhe-
lyezkeddk, tovabba 4, és p, a be- és kiaramlasi aranyok impulzusait jelolik, me-
lyeket az el6zO6k soran nyertiink. Az u, , a t— 1-edik évi munkanélkiiliségi rata,
melyhez meg kell adni a kezd6 értéket ahhoz, hogy a /9/-/11/ egyenléségrendszert
eléregorgetéssel meg tudjuk oldani. A szerz6 az U, paramétert az atlagos histori-
kus munkanélkiiliségként értelmezte, azaz I/ (I + ﬁ), ahol 1 és p a historikus

atlagokat reprezentaljak. Mindezeknek megfelelden elkészitheté I, és h, IVF-je,

valamint a munkanélkiiliségi rata kivetitése, hogy a sokk hatdsara hogyan valtozik
annak szintje negyedévenként, a sokk pillanatatol kezdédéen. A levezetésnek meg-

% A modellezés sordn a VARsignR programcsomagot alkalmaztam, mely letdlthetd a kdvetkezd weboldal-
rol: https://cran.r-project.org/web/packages/VARsignR/.

7 Megjegyzem, hogy az R programcsomagban csak és kizarélag iddben egyféle megkotést lehet alkalmaz-
ni, azaz mindkét megkotés érvényesitése soran két negyedéves hatast éllitottam be, igy a 2. megkdtésnél eltér-
tem Fujita egy negyedéves feltevésétol.
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feleléen az meghataroztam az IVF-eket, ezeket részletesen a kdvetkezé fejezetben
targyalom.

3.4. Idésoros eredmények o6sszehasonlitasa

A kovetkez0 abran az egyesiilt allamokbeli és a magyar adatokon becsiilt
SVAR-modellbdl szarmaztatott IVF-ek, valamint a hozz4 tartozd konfidencia-
savhatarok lathatok.

3. abra. A SVAR-modellbél szarmaztatott median target, IVF és konfidencia-savhatarok negyedévek szerint

az egyesiilt dllamokbeli és magyar adatok alapjan
Egyesiilt Allamok Magyarorszag

a) Kidramlasi ardany

r
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Median target IVF seuaan Konfidencia savhatarok

Megjegyzés. SVAR (structural vector autoregressive): strukturalis vektor-autoregresszios), IVF: impulzus-
valasz-fliggvény.

A 3. dbra alapjan lathat6, hogy az eldjelmegkotések teljesiilnek a relevans
IVF-ek esetén. Az egyesiilt allamokbeli adatokon becsiilt SVAR-modell alapjan
megallapithato, hogy a kiaramlasi arany IVF-je a sokk hatasara a minimalis értékét
pont a sokk utdn kdzvetleniil veszi fel, azaz a sokk a kidramlast eleinte nagyon
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negativan érinti. Az egyensulyi szintre a 4. negyedév soran tér vissza az IVF, to-
vabba stabilizalédni csak a 6. negyedév koriil fog. A magyar adatok IVF-je alapjan
az lathato, hogy a sokk — az egyesiilt allamokbeli esettel ellentétben — a kiaramlasi
aranyra a 2. negyedévig folyamatosan fejti ki negativ hatasat, igy nem azonnal,
hanem 2 negyedév utan érjiik el a mélypontot. Tovabbi érdekesség, hogy mig az
Egyesiilt Allamok adatai alapjan a sokk hatasa koriilbeliil a 6. negyedév végére
cseng le, addig a magyar adatok esetén ez jelentésen tovabb tart, azaz akar 3 évig
is elhtizodhat a lecsengés.

Az Egyesiilt Allamokat tekintve lathato, hogy a bearamlasi arany IVF-je a leg-
magasabb értékét a kezdetekkor veszi fel, azaz a sokk hatdsara hirtelen emelkedik
meg a munkanélkiiliek szama, mely hatds viszonylag gyorsan lecseng, és a 3. ne-
gyedév kormyékén mar eléri az egyensulyi szintet, tovabba a 7. negyedévre stabiliza-
16dik is. A magyar adatoknal ugyanaz a jelenség tapasztalhatd, mint a kidramlasi
arany esetén: a sokk hosszabb id6n keresztiil fejti ki hatasat, azaz akar 4 év is lehet,
mig annak hatasa teljesen lecseng.

A betdltetlen allasok szama kapcsan megéllapithatd, hogy az Egyesiilt Allamok
IVF-je a sokk hatasara nem az 1., hanem a 2. negyedévben veszi fel minimalis érté-
két, azaz a sokk utdn még 1 negyedévig tovabb csokken a betdltetlen allashelyek
szama, utana meredeken emelkedik és a 4. negyedévre tjra eléri az egyensulyi szin-
tet, valamint a 8. negyedévre stabilizalodik az IVF. Megjegyezem, hogy a sokk hata-
sara csokkend betoltetlen allasok szama mogott az a tény all, hogy egy gazdasagi
sokk esetén nemcsak az 1 allaslehetdségek szama csokken, hanem a foglalkoztatok a
mar meghirdetett iires statusokat is jellemzden betoltetleniil visszavonjak. A magyar
adatokhoz tartozo IVF alapjan itt is két kovetkeztetés vonhaté le: a sokk hatasa egy-
részt az egyesiilt allamokbeli adatokon kapott eredményekkel szemben azonnal, mar
a kezdetekkor élesen jelentkezik, masrészt itt is tovabb tart, és 4 év utan cseng le
teljesen.

A 3. abra kapcsan még nem ismertettem a folytonos fekete vonalak (Fry—
Pagan) funkcigjat. Tekintettel arra, hogy az eléjelmegkotés modszertanat tobb
kritika (Fry—Pagan [2011]) érte amiatt, hogy nem egy konkrét IVF-et hataroz
meg, hanem egy halmazt, mégpedig kiillonb6z6é modellekb6l szarmazo IVF-ek
halmazat, igy a Fry—Pagan altal javasolt median target modszertan eredményét is
feltiintettem az abran. Ezt azt jelenti, hogy a median target modszertan lehet6vé
teszi egyetlen impulzusvektor megtalalasat, melybdl a szdrmaztatott impulzusva-
laszok a lehetd legkdzelebb vannak a median impulzusvéalaszokhoz. Ha az eredeti
és a median target modszertan segitségével kapott IVF-ek jelentdsen eltérok, Ggy
az identifikacios problémat jelez. A 3. abrardl lathato, hogy a hagyomanyos és a
median target modszertan alapjan kapott IVF-ek egyaltalin nem esnek egymastol
messze, melybdl az a kovetkeztetés vonhatd le, hogy nem all fenn identifikacios
probléma.
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A /9/-/11] szerinti levezetések mellett szamszerGsitett, a magyar és egyesiilt alla-
mokbeli adatokon becsiilt modell segitségével kapott bruttdé be- és kidramlas!®
IVF-jeit a 4. abra mutatja.

4. abra. A brutté be- és kiaramlas IVF-jei az egyesiilt dllamokbeli és magyar adatok alapjin

a) Egyesiilt Allamok b) Magyarorszdig
0,00025 4e-041 -
0,00015 | 2e-04y
000005 | 0e-00 , %
—0,000054{ . ) ) [ Yy ) . |
5 10 15 20 5 10 15 20
------ Brutté bearamlas IVF = = = Brutté kidramlas [VF

Megjegyzés. IVF: impulzusvalasz-fiiggvény.

A 4. dbran lathat6, hogy az egyesiilt allamokbeli brutté bearamlas IFV-je a kezde-
tekkor sokkal jobban megemelkedik, mint amennyivel csokken a brutté kidramlas,
tovabba a sokk hatasa mindkét valtozot tekintve a 8. negyedév koriil cseng le. A
magyar esetben a bedramlas a sokk utdn szintén jelent6sebb mértékben emelkedik,
mint ahogy a kiaramlas csékken, ugyanakkor a kiaramlas a sokk utan nemhogy nem
emelkedik, hanem a 3. negyedévig folyamatosan csokken, és csak utana kezd nove-
kedni, tovabba a sokk joval késébb cseng le a két valtozonal.

Az 5. abran szintén a /9/-/11/ szerint kapott munkanélkiiliségi rata IVF-jét tiintet-
tem fel.

5. abra. A munkanélkiiliségi rata IVF-je az egyesiilt allamokbeli

és magyar adatok alapjan

a) Egyesiilt Allamok h) Magyarorszdg
0,0591 4 | 0,0992
0,0590 0,0990-
0,0589 0,0988 - / /\/\/\N
0,0588 - | 0,0986- /
0,0587 - . 0,0984
5 10 15 20 5 10 15 20

Megjegyzés. IVF: impulzusvalasz-fiiggvény.

Az 5. abran lathatd, hogy az egyesiilt allamokbeli munkanélkiiliségi rata
IVF-jének szintje meredeken emelkedik a sokk hatdsira a 3. negyedévig, majd a
7. negyedévben a sokk el6tti allapothoz képest magasabb szinten stabilizalodik.
Ugyanez tapasztalhatd Magyarorszag esetén, azzal a kiilonbséggel, hogy a sokk hata-
sa sokkal késébb cseng le.

18 Azaz itt az eddigiekkel ellentétben nem a ratara, hanem a brutté értékre vonatkozé eredményeket kdzlom.
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4. Osszefoglalas

Tanulmanyom célja kettds: egyrészt a munkaerdpiaci be- és kiaramlasi arany kont-
ra-, illetve prociklikussaganak, valamint az azok munkanélkiiliségre gyakorolt hatasai-
val kapcsolatos elméleti vitanak a bemutatasa, masrészt a magyar adatokon végzett
elemzés segitségével allasfoglalas a ciklikussaggal kapcsolatos vitaban. lgazoltam a
SVAR-modell megfeleléségét a magyar munkaerdpiacra vonatkozé adatokkal is,
melynek vizsgalata uttérdjellegiinek tekinthetd a magyar nyelvii szakirodalomban.

Az egyesiilt allamokbeli és a magyar adatokon végzett empirikus vizsgalatom
eredményei — melyek egybevagnak Elsby—Michaels—Solon [2009], illetve Fujita
[2011] tanulmanyaban kozoltekkel — a kovetkezok:

— sokk hatasara az SVAR-modellben szerepeltetett valtozok (a be-
és kiaramlasi arany, valamint a betoltetlen allasok szama) mindkét or-
szag esetén hasonldan viselkednek;

—a be- és kiaramlasi aranynak jelent6s szerepe van a munkanélkiili-
ség alakulasaban, sokk hatdsara mindkét orszag esetén az tapasztalhato,
hogy a bearamlasi arany sokkal nagyobb mértékben emelkedik, mint
ahogy a kiaramlasi arany csokken, azaz elébbit jobban érinti a sokk;

—a magyar valtozok az egyesiilt allamokbeliekhez hasonloan rea-
galnak a sokkokra, ugyanakkor azok hatasanak lecsengése sokkal
hosszabb idét igényel, mint az Egyesiilt Allamokban;

—sokk hatasara a kidramlasi arany az Egyesiilt Allamok esetében
jelentdsen visszaesik, majd szinte azonnal emelkedni kezd, mig Ma-
gyarorszagot tekintve a sokk utan a kidramlasi arany tovabb esik és
csak a 3. negyedévben éri el a minimumat.
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Summary

According to the labour economics literature, the cyclicality of the unemployment rate can be
split into the impacts of two flow type variables, the inflow rate to unemployment from employ-
ment and the outflow rate to employment from unemployment. Thus the in- and outflow rate be-
haviours are examined through a whole economic cycle to describe changes in the unemployment
rate. There was an intense debate among experts of labour economics about the effects of these two
variables on the unemployment rate and their pro- and countercyclical behaviours, which was
wound up by the results of Shigeru Fujita. This article starts with the introduction of the debate,
and next uses Fujita’s SVAR (structural vector autoregressive) model with a sign restriction ap-
proach to show that the results, which closed the aforementioned debate, are valid even for longer
time series. For the first time in the Hungarian labour economics literature, the author checks the
validity of Fujita’s results on Hungarian data published by the Hungarian Central Statistical Office
and the Public Employment Service. Comparison of the results based on US time series with the
ones yielded by Hungarian time series underpins Fujita’s findings: the unemployment rate is influ-
enced by both countercyclical inflow rate and procyclical outflow rate. At the same time, labour
market shocks can have more severe and longer lasting effects on the Hungarian unemployment
rate than on the US unemployment rate.
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