Dr. Marton Adam:

Az elmult évtizedek inflacidjarol

Mire hasznalhato a pénz?
Arak, araranyok - bérek, jdvedelmek

Az MST Gazdasagstatisztikai Szakosztalya és a MTA Statisztikai és
Jovokutatasi Tudomanyos Bizottsag Statisztikai Albizottsaga szakmai
rendezvenyen, 2013. aprilis 25.én elhangzott eldadas vazlata



Bevezetés

Magyarorszagon az utobbi szaz évben mindig volt inflacio. Az
inflaciot, amit pénzromlasnak is neveznek, a lakossag negativ
jelenségnek tartja, még akkor is, ha hosszu tavon a jovedelmek
emelkedése meghaladja az inflacié mértekét.

Az el0adas celja, hogy a rendelkezesre allo statisztikak alapjan, az
inflaciot a gazdasagi fejlédessel, a bérek emelkedésevel és a
fogyasztoi piac valtozasaival parhuzamba allitva mutassa be.

(Az eletszinvonal emelkedett, a fogyasztoi piac valasztéka és
mindseége javult.)

Az elemzeés az 1968-2012-es idOszakot tekinti at a tényszamok
alapjan

Az inflacio elméleti kérdéseivel, a termelékenység alakulasaval az
arfolyam politikaval, a vilagpiaci arvaltozasokkal, stb. valamint az
inflaciot meérd fogyasztoi arindex kiszamitasanak modszereivel nem
foglalkozom. Ez alkalommal nem a szamszerliségen van a lényeg,
hanem a tendencian, azon, hogy mi tobb, vagy kevesebb.



Az inflacio Magyarorszagon

El6zmények roviden:

A pengo teljes elértéktelenedése utan 1946. augusztus 1.-én kertilt sor a Forint
bevezetesere.

1946—-1952: az arindex kb. 250% volt.

1952-1968: arstabilitas.

Fogyasztoi arindexek, 1952—-1968

(1952. év = 100,0 szazalék)

Elelmi-

Ev Elvezetl | o \hazat | Iparcikkek | FUtes: | Szolgalta- oy o con
szerek | cikkek energia tasok

1952 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1960 100,0 100,0 93,0 95,0 111,0 102,0 98,0

1968 108,0 115,8 86,7 91,1 117,3 111,0 101,1




1968-2012

1968-1989 kozotti 21 év alatt az atlagos arszinvonal 3,4-szeresére
emelkedett, mig a GDP tobb mint megkétszerezddatt, jelentbésen
emelkedett a realbér, a realjovedelem és a lakossag fogyasztasa

A rendszervaltozas utan az inflacio felgyorsult,

23 ev alatt az arak mintegy meg tizenotszorozodtek.

A GDP, a realjovedelmek el6szor csokkentek majd emelkedtek.
Az egész id0szakot tekintve a haztartasok fogyasztasa valamivel
nagyobb volt 2012-ben mint 1989-ben

1991-t6l konvertibilis a Forint. Megszlntek a szigoru deviza-
korlatozasok.



Fogyasztoi arindexek, 1968-1989

(1968. év = 100,0 szazalék)

Szeszes Tartos Egygb
: : . : Ruhazati . . | Haztartasi cikkek, Szolgalta- "
Ev Elelmiszerek italok, ) fogyasztasi : " 1 Osszesen
: cikkek . energia uzemanya- tasok
dohany cikkek
gok
1968 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1970 101,8 100,3 105,4 101,8 94,2 106,4 104,9 102,8
1975 i1 1241 121,9 S:1 102,0 1241 120,6 117,7
1980 168,0 163,4 161,1 153,3 133,0 165,3 146.,4 159,6
1985 228,0 216,0 235,8 189,4 194,2 238,1 217,3 2219
1989 346,0 327,5 401,2 262,3 269,0 377,8 353,1 342,9
\raranyok 1,01 0,96 1,20 0,76 0,78 1,10 1,03 1,00
1989.évi
sulyok (%) 27 12 8 10 6 17 20 100




Fogyasztdi arindexek, 1989-2012

(1989. ev = 100,0 szazalek)

. Szeszes Tartos Egyen -
. Elelmisze- : Ruhazati Haztartasi cikkek, Szolgalta- Ossze-
Ev italok, . fogyasz- : B a
rek g cikkek ol energia uzem- tasok sen
dohany tasi cikkek
anyagok

1989 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1990 3512 130,7 12333 120,8 127,6 128,9 125,6 128,9
1995 411,4 324 .4 326,3 279,8 666,6 433,0 4225 399,3
1996 482,6 410,7 409,8 333,5 883,2 5443 534,0 493,4
2000 728,9 696,8 649,4 4240 1614,5 931,5 931,5 806,1
2005 980,1 1081,8 759,0 403,5 24427 1147,6 1 308,2 1073,8
2010 1397,4 1480,2 761,9 390,3 4197,8 1410,2 187585 1397,3
2011 1489,6 1487,6 784,0 384,9 44371 1497,7 1712,3 1451,8
2012 1577,5 1676,5 804,4 380,3 4712,2 1607,7 1784,2 1534,6
Araranyok 1,03 1,09 0,52 0,25 3,07 1,05 1,16 1,00
Sulyok 23,2 9,5 4,4 6,9 9,9 12 28,9 100,0




Az inflacio mas orszagokban 1

Fogyasztoi arindexek
(2005. év = 100,0 szazalék)

1968.]1970.] 1975.|1980. | 1985.[1989. | 1995.|2000. | 2005.]2010. | 2011. [ 2012.

ev

Austria 257 27,7| 39,4| 50,9| 64,6| 69,7 84,4 90,4(100,0]109,5]|113,1
Finland 13,8| 14,4| 25,0| 41,4| 61,6| 73,9| 87,7| 944(100,0/109,6|113,4
France 149| 16,6| 25,3| 41,7| 66,0| 74,3| 85,7 91,0/100,0|107,8]110,1 ¥
ltaly 6,2 6,7| 11,5| 24,4| 46,6| 57,7| 78,7| 88,7(100,0/109,9{113,0]|116,4
Japan 28,9| 32,5| 558| 76,8| 88,1 91,3|100,7[102,3|100,0] 99,6] 99,3
Poland 2 - o b g 1,2| 48,4| 87,5|100,0|115,11120,0
Switzerland 32,8| 34,9| 50,5| 56,7| 69,9| 75,0] 92,4 959(100,0|104,5]104,7
Turkey 00/ 00| 00/ 00| 0,0 0,1 20| 31,3/100,0]151,9|161,7

United Kingdom| 99| 11,1] 20,5| 40,1 56,7| 66,8| 86,0] 93,1|100,0/114,5|119,6

United States 17,8 19,9| 27,6| 42,2| 551| 63,5 78,0| 88,2[100,0{111,7]115,2

G7 .| 195 29,1| 449]| 60,2| 68,1] 82,8 90,9|100,0/109,5|112,4
OECD — Europe .| 64| 10,3| 18,7| 30,3 38,5| 61,6| 84,0|100,0{113,1|116,7
OECD — Total .l 93| 14,3| 24,0| 37,8 50,5| 70,4| 87,3|100,0{111,7|114,9
Ruusian Fed. 10,3| 50,0|100,0|162,8|176,5

Ausztria:440%; Finnorszag:820%; Franciaorszag: 740%; Olaszorszag:1823%; Svajc:320%;
USA: 647%;
Magyarorszagon 1968-2011 k6zo6tt az arak kdzel 50-szeresukre emelkedtek



Az inflacio mas orszagokban 2

Az egyes orszagok eltéer6 modon kezelték a pénz névértékének csokkenéseét

Az eurd bevezetése automatikusan denominaciohoz vezetett.
Az arak és a bérek is egyforman ,kisebbek” lettek.

Finnorszagban a markka-t a magas inflacio miatt 1963-ban 1:100 aranyban
denominaltak. Az uj marka 1963-t6l 2002-ig maradt forgalomban,
amikor az orszag az euro zona tagja lett.

Franciaorszagban a haboru utani aremelkedések és leértékelések utan bizonytalan
volt a pénzugyi helyzet, tobbszor leértékelték,majd két nullat levagtak a pénz
névertékébdbl. Az Uj frankot 1960 januarjaban vezették be. 1999. januar 1-t4l
hasznaljak az eurat.

Olaszorszag Az olasz lira a magas inflacié és a leértékelések kdvetkeztében gyenge
valutanak szamitott. Az eurd bevezetése (2002) el6tt 500 000 liras bankjegy is volt.

Lengyelorszagban az 1950 6ta hasznalt zfoty az 1980-as évek szukségallapotai és
gazdasagi valsagai soran elinflalodott. 1989 nagy leértékelés. A Ztoty 1990. januar
1. 6ta konvertibilis. A javuld gazdasagi kilatasok és a pénzugyi stabilitas lehetéve
tette a valutareformot, 1995. januar 1-jén bevezették az uj ztotyt, amely 10 000
regivel volt egyenl6.

Oroszorszagban a ma hasznalatos rubelt 1998-ban vezették be, a korabbi rubel
1000:1 aranyu bevaltasaval.



Mi az inflacio?

Az inflacio (pénzromlas) a termékek és szolgaltatasok altalanos
aremelkedése. A pénz veszit értékebdl, ,elinflalodik”, ugyanannyi pénzert
egyre kevesebb arut tudunk vasarolni. Forditva megfogalmazva, inflaciorol

beszéllnk, ha a termékek pénzben kifejezett ara egyre emelkedik. Ami
hosszu tavon nagymertéeka is lehet.

A ,normalisan” fejlod6 gazdasagokat szolid inflacio jellemzi, ami lehetéve
tesz belso strukturalis korrekciokat, stb. Maastrichti kriteriumok is lassu
inflacidéval szamolnak!

Hosszu tavon a forgalomban levd pénz ,atértekelodik”.

Ertelmetlenné valik a folyé aron megadott értékeket sszehasonlitasa.



Pénzillizio

|. Fisher 1928-ban megjelent konyvében arrdl irt, hogy az a
peénzilluzio, ha a termékek megvasarlasat illetben a dontés nem
Kizardlag csak a relativ araktol és az anyagi helyzett6l fugg, hanem
attol is, hogy milyen "sok”pénzt kell kiadni.

Masoldalrél nézve lehet példa az, hogy valaki 4%-os inflacié és 2%-os
béremelés utan valoszinlleg jobban érzi magat, mintha valtozatlan
arak mellett 2%-kal csOkkent volna a bére.

Vannak szerzok, akik szerint a pénzilluzié hianya azt jelenti, hogy a

dontések csak a relativ és nem a nominalis araktol fliggnek.

(Nosztalgia: sokan gondoljak, alaptalanul, hogy jobb volt az a pénz,
amikor 3,60 Ft. volt eqgy kil6 kenyér ara.)



A pénz néhany kivanatos tulajdonsaga

* Legyen belble hosszu tavon, realertékben, egyre tobb

* Legyen konvertibilis

* Ne legyen magas (vagtato) az inflacio

* A megtakaritasok (nem készpénz!) legyenek nagyjabdl
sertekallok™

* Mi a névertéke. Vajon rosszabb-e az a pénz amelybdl
egy kaveert 2000 egyseget kell fizetni, mint az, ahol a
kavé ara 3,20 egyseg?

« A hivatalos (szabad) arfolyam €s a tényleges vasarloerd
paritas (PPP) legyen ,kozel” egymashoz



Az inflacio kovetkeztében egyre romlik a pénz?

Egy adott id6pontban a pénzben megjelend vasarléerd az adott
arakon teszi lehetdveé a termékek, szolgaltatasok termelését,
kereskedelmét. Folyo arakon aggregaljuk a gazdasagi
folyamatokat, megszabja a termékek kozotti cserearanyokat. A
pénz kozvetiti a legkulonboz8bb pénzugyi tranzakciokat.

Ha valamilyen arrol, vagy ertékosszegrél beszélunk, tudni kell,
hogy az mely id6pontra (évre) vonatkozik.

A keszpenz, a nem kamatozo megtakaritas vasarloerteke romlik
az inflacio mértékeével.

Kérdes: hosszu tdvon mikeént ,alakul” ez a folyamat.



Ar-bér ollé

A gazdasagi (GDP) novekedéssel parhuzamos (real)jovedelem
emelkedese azt jelzi, hogy az atlagos bérszinvonal a targyéevben
mennyivel ér tobbet, mint a bazis évben, azaz a nominalbérek
(jovedelmek) mennyivel haladjak meg az inflaciot

A vizsgalt id6szakban, az atlagbérert tobbet tudtunk vasarolni a
targyevben, mint 15 vagy meg tobb evvel korabban

Mivel hosszu tavon a berek nominalis ertéke sok mas orszagban is
az inflaciot meghaladdéan emelkedett, az inflacié nem vitte el a teljes
bérnovekmenyt



Termékcsoportok araranyai

« Mint az inflaciot bemutaté tablazatok jelezték, az aremelkedés, az
inflacié mértéke termékcsoportonként kilonboz6 volt.

« ToObb év tavlataban jelentds a ,termék oll6”, a termekek kozotti
cserearany valtozasa. Nevezetesen példaul bizonyos mennyiseg
élelmiszerért egyre tobb elektronikai, vagy ruhazati terméket
kapunk, mig egyre kevesebb energiat.

« Merteket illetden kulonbozo, de hasonloan alakultak a
termékcsoportok kozotti cseraranyok mas orszagokban is.



Nézzik ezutan az inflacio mellet hogyan alakult a gazdasagi ndvekedes
Magyarorszagon:

A gazdasagi novekedés indikatorai, 1968—1989
(1968. év = 100,0 szazalék)

Ev GDP Wiy Erggélfjégsej;etf) lakossagi fo-
g lem gyasztas
1968 100,0 100 100 100
1970 111,9 109 114 112
1975 151,6 129 142 138
1980 181,6 134 IS5 155
1985 198,0 128 169 167
1987 209,2 130 175 179
1989 210,5 125 179 176




A gazdasagi novekedés indikatorai, 1989-2012
(1989. év = 100,0 szazalék)

. Egy keresére jutdo | A haztartasok
Ev GDP* realbér fogyasztasa*
1989 100,0 100,0 100,0
1995 85,5 80,2 86,3
2005 124.,8 119,7 130,9
2008 130,6 119,1 129,9
2009 121,8 116,3 120,9
2010 123,4 118,4 118,4
2011 125,5 121,2 118,4
2012 123,4 1171

* Valtozatlan aron.



A realbérek novekedese mas orszagokban

« Svajc: 2010/1983: 124,5%
» Ausztria: 2012/1996: 143%
* Finnorszag: 2012/1983: 187%



Az inflacidés pénzromlas rovid és hosszu tavon

A vasarloer6 osszetevoi roviden:

« Jovedelmek
« Megtakaritasok
« Keészpenz

« Mondhato, hogy a foly6 bevételekbdl koltunk. A mardl holnapra
bekovetkezb dragulas kozvetlenul erzékelhet6

« Hosszu tavon, a vizsgalt években, mind a bérek, mind a nyugdijak
,08sztomege” (folydaron) az inflaciét meghaladdan novekedett,
realértékben megorizte (esetleg novelte) vasarloerejét

« A megtakaritasok vasarloertéke a kamattol fugg. Biztonsagos
megtakaritasi format valasztva biztosithaté volt hogy az nagyjabdl
megdlrizze vasarloerejét

« A forgalomba lévé nagymennyiségUu készpénz (kb. 25 md. Ft.) veszit
értekebdl, ami az allam, a jegybank haszna (seigniorage)..



Egy valosagos példa

Fogyasztdi arindexek
(1974. év = 100 szazalék)

Ev |Elelem|Elv.cikk| Ruha | Tartés |Energia | Egyéb | Szolg. | Osszesen

1974 100 100 | 100 100 100 100 100 100
2012| 5232 | 6544 (2777 | 910 | 13400 | 5340 | 5350 4460

1974-ben egy Moszkvics szgk. ara 80 000 Ft. Volt. Az atlagos 45-sz0ros
inflacioval szamolva ennek az 0sszegnek 2012-es értéke kb. 3 600 000 Ft.
Most a Moszkvics szgk. ara a 9-szeres dragulassal szamolva 720 000 Ft
lenne, de mar rég nem kaphato. Ha a 80 000 Ft. érteknyi pénzt most
koltenénk autdra akkor egy sokkal korszeriibb terméket vehetnénk.

Hasonlé a helyzet az automata mosdégéppel, ami akkor 9330 Ft-ba kerult. A
9330 Ft mai értéke 418 000 Ft, mig egy az 1974-enél jobb mindséql
mosogepet szazezer Ft. alatt lehet kapni

Kisebb mértékben, de az akkori pénzosszegunk mai vasarloertéke a ruhazati
cikkek esetében is tobbet és, mert azok dragulasa csak 28-szoros volt

Az élelmiszerek, a szolgaltatasok, de klilonosen az energia ara az atlagot
meghaladdan emelkedett , tehat viszonylagosan tobbe kerulnek.

Mondhatjuk tehat azt is, hogy realértékben ma tobb a pénzuink, mint tobb
évtizede és néhany kivételtdl eltekintve tobbet, jobbat tudunk ma vasarolni.



Osszefoglalas

« Az 1968-1989-es és az 1989-2012-es idGszak magyar gazdasagi
folyamatai, hattere nagyon kulonb6z6, de masodik periddus magas
inflacioja sem akadalyozta meg a realbérek emelkedését — hosszu
tavon

« Apeénz ,mincségét’ nem a néverteke (inflalédas), hanem az ar-bér ollo,
a felhasznalhatosag, a valasztékbovules, a konvertalhatésag,
nemzetkozi pénzpiaci helyzet, stb. hatarozza meg

* Az id6 mulasaval jelentOs a technikai fejlodes, Uj es jobb termekek
jelennek meg a piacon, megvaltoznak a termekek araranyai

» Az azonos realértékl pénzosszeget évek multaval ,hasznosabban”
lehet felhasznalni

» Az évtizedekkel ezelbtti pénz mar nem az ami a mai.

A pénz nem arra valo, hogy hosszu tavon készpénzben 6rizzuk!
Ara van annak, hogy ,biztonsagbol” keészpénzt tartunk magunknal!



