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Osszefoglald véleményem

* Huttl Antonia igen jelentds, eredményes és rendkivil értékes munkat
veégzett Magyarorszag torténelmi GDP id6soranak rekonstrualasaban

* A szerz6 eredményeit statisztikai-modszertani és kozgazdasagi
szempontbdl egyarant megalapozottnak és hihetének tartom

* A javasolt revizidk a folyo- és valtozatlan aras id6sorokban indokoltak
és logikusak

* Hasznos lenne, ha a KSH beépitené a szerz6 eredmeényit a GDP hosszu
tavu id6sorainak majdani revizioijaba

* Feltétlendl publikalasra ajanlom az eredményeket



A munka legfontosabb eredmeényei

A 1920-1995 kozotti idoszakra homogeén idésorok elballitasa:
 a folyo aras GDP forintban,

e a GDP deflatora és volumenindexe,

* a magyar GDP/f6 USA dollarban kifejezett redlértéke,

* az USD vasarldereje forintban kifejezve (Purchasing Power Parity,
PPP)



Harom témat emelek ki, mindegyik a PPP-hez
kapcsolodik

* Két modszertani kérdés a PPP-n mért adatokkal kapcsolatban

* Mit mér a PPP_GDP, ill. a relativ arszint (PLI_GDP=PPP_GDP/XR)

- Mi a jelentése a GDP/f6 relativ realszintjének (real GDP- vagy RGDI-
szint?)

A PPP-n mért relativ ar-, ill. realszintek idobeli 6sszehasonlitasa:

- Minek a valtozasat mutatja? (kb: GDP deflator, ill. volumen, vagy kb. BF-
deflator, ill. RGDI — vagy valami mas?

Nem kritika, hanem megfontolasra javasolt kérdések

* Az 1985 és 1995 kozotti makrogazdasagi folyamatok (a GDP
és a belfoldi felhasznalas alakulasanak) értelmezése

Nagyon egyeteéertek




Mit mér a GDP-re vonatkozo PPP (PPP GDP)?

* A kérdés jelent6sége a munka szempontjabal:

e Egyrészt az USA-hoz viszonyitott GDP/f6 szint meghatdrozasa egyes
benchmark években

* Masrészt: a GDP-re vonatkozd PPP valtozdasanak két 6sszefliggésben
is fontos szerepe van a tanulmanyban
* A GDP-deflator rekonstrukcidja pl. 1950 és 1970 kozott
* A belféldi felhaszndlas (BF) deflatoranak rekonstrukcioja 1985 és 1995 kozott

* Lehet, hogy nincs ellentmondas a kétféle alkalmazas k6zott, de
érdemes atgondolni, hogy mit mér a PPP (PLI) szintje és valtozasa

* Megel6legezve a kovetkeztetést: a kk.-i cserearanyvaltozas mértéke a kulcs



PPP- (PLI-) szint

* A PPP- (PLI-) szint koncepcionalisan sokkal kozelebb all a BF relativ
arszintjéhez, mint a GDP-éhez
» dPgdp (GDP deflator) a kovetkez6 tételek sulyozott atlaga: dPbf + dPx - dPm

 APPP_GDP (ICP, ECP) nem tartalmaz szamitasokat a kulker.
arszintekrol (feltevés: PPPx = PPPm = XR)

(A PWT tartalmaz becsléseket Px-rél és Pm-rél, de (megkilonboztetve
Pgdp _o-t Pgdp e-tdl), de ezek kevéssé hihet6k: minél fejletlenebb egy orszag,
annal kedvez6bbek a statikus cserearanyai)

« APPP_GDP (ICP, ECP) = PPP_BF

e Ezt nem tudjuk ellendrizni, mert nincs termelés-oldali PPP_GDP (ICP, ECP)



PPP- (PLI-) valtozds

* [tt szamos lehet8ség van az ellenbrzésre, de az eredmények
ellentmondasosak: er6sen fuggnek attol, hogy melyik id6szakot, ill.
orszagot nézzuk

 Hirom mutatonak van jelent6sége (valtozasok az EU-27 atlagahoz
viszonyitva)
» dPLIgdp -> a GPP PPS-en mért relativ arszintjének (PPP/XR) valtozdsa euréban
[az EU-27 szintjén 1 PPS =1 eurd]
» dPgdp -> a GDP-deflator relativ valtozasa eurdban
* dPdd -> a belfoldi felhasznalas deflatoranak relativ valtozasa eurdoban

e Kérdés: dPLIgdp inkabb dPgdp-nek vagy Pdd-nak felel meg?



,Mire j0” a relativ arszintvaltozas haromfele mutatoja?

* A mds orszagokhoz viszonyitott, euroban (vagy barmilyen kozos
valutaban) mért nominalis valtozas (pl. dGDP/f6_eur) defldldsara

 dGDP/f6_eur)/dPLIgdp =

dGDP/f6_ppp

* dGDP/f6_eur)/dPgdp = dGDP/f6_vol

 dGDP/f6_eur)/dPdd = dRGDI/f6 -> cserearany-hatdssal kiigazitott real-GDP:
hazai realjovedelem; US BEA: ,,command basis GDP”

* Az el6bbi kérdést atfoga

mazva: a dPLI-vel elosztott nominalis relativ

szint inkabb a real-GDP (a termelés), vagy realjovedelem (RGDI)

relativ valtozasanak fele

meg?

e A tovabbiakban: nemzetkozi és hazai 6sszehasonlitas (1995 utan —

,out of sample”)



dPgdp/dPLIgdp vs. dPgdp/dPdd 2000 és 2021 kozott az
EU-tagorszagokban
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- Az id6szak egészében viszonylag szoros, a masodik részében lazabb kapcsolat dPLI és dPdd kozott

dPgdp/Pdd a cserarany-hatast méri (az EU-atlaghoz viszonyitva)

Ahol ez jelent6s (SK, ill. RO) a kapcsolat erés

<--
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Magyarorszag: a GDP/f6 évi atlagos nominalis (euréban mért)
ndvekedése az EU-27 atlagahoz viszonyitva és annak harom felbontasa
ar-es volumenvaltozasra 1996-2021 ket részperiodusaban
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Nem mindegy, melyik id6szakot nézziik

- Az id6szak egésze: majdnem egyforma
- Elsé periédus: dPLIgdp < dPgdp

- Masodik: dPLIgdp > dPgdp

- dPdd kozelebb all Pgdp-hez, mint dPLI-hez



1985-1995 (I)

e Az 1985 és 1995 kozotti makrogazdasagi folyamatok (a GDP és a
belfoldi felhasznalas alakuldasanak) értelmezése

* Itt a szerz0 kitlintetett jelent6séget tulajdonit egy latens (nem megfigyelt)
relativ arvaltozasnak (az import minéségének jelentds javulasa 1990-t6l)

* Bekovetkezhetett egy jelent8s cserearany-javulas (Px >Pm) amelyet a hivatalos statisztika
nem tudott mérni.

* Ez asejtés a PPP-n, ill. volumenindexszel mért relativ valtozas kozotti
fesziultségre (PPP-n mérve sokkal kisebb a relativ visszaesés) magyarazatot ad

* Nagy cserearanyvaltozasok esetén dPLI eléggé szorosan koveti Pdd-t 2>

* A szerz6 ebben az osszefuggésben szerintem helyesen jar el, amikor a dPLI-t
nem a Pgdp, hanem a Pdd relativ valtozasaként értelmezi



1985-1995 (I1) - kovetkezmények

e A KornaiJanos altal ,transzformacios recesszionak” nevezett jelenség mar
az 1980-as évek masodik felében megkezd6dott, am az 1990-es évek elején
bekovetkezett tényleges transzformacios visszaesés enyhébb volt a
hivatalos statisztika altal kimutatottnal

e Kiilonosen a belfoldi felhasznalas volumenének visszaesése maradt el a
hivatalosan mértt6l, mivel az importalt javak arindexe a mindségjavulast is
aremelkedésként szamolta el

e Ezt figyelembe véve, Magyarorszag kulkereskedelemi cserearanyi a
hivatalos indexnél lényegesen kedvezGbben alakulhattak.

* A minfségvaltozas statisztikai , kezeletlensége” a fogyasztoi, a beruhazasi
és a termeldi arindexet is felfelé (a volumenvaltozast lefelé) torzitotta. Az
atmenet idején a belfoldi felhasznalas hozzajarulasa nagyobb, a netto
exporté pedig kisebb volt a GDP volumenvaltozasahoz, mint ahogyan azt
eddig gondoltuk.

* Mindezekkel alapvetoen egyetértek



