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A tokemozgas fo tendencidi és aranyai

A hatérokat atléps tGkebefektetések hossz( multra tekintenek vissza.
Jelent@ségiik a gazdasagi élet egyre intenzivebb nemzetkozivé vélasaval a
malt szdzad masodik felében fokozddott, és a folyamat az (j évszazadban
tovabb gyorsult. Ennek hatterében lényegében a termelési tényez6k opti-
malis térbeli koncentralasa, illetve az arra iranyuld torekvés all. Az eurdpai
gazdasdgi integracid kiindulé dokumentumai is alapvetd célul tlizték ki —
az aruk, szolgdltatasok és a munkaerd mellett — a t6ke szabad dramldsa-
nak biztositasat. Emellett az altalanos cél mellett a kiilénb6z6 helyzetben
Iévé, elsdsorban a kevéshé fejlett gazdasagok részérdl tovabbi Iényeges
motivéaciok is érvényesiilnek. Elég altalanos iranyzatnak tekintheté az
utdbbi évtizedek soran az tn. fejl6dd orszagok torekvése arra, hogy a szii-
kos hazai fejlesztési forrasokat kiilfoldi t6kével egészitsék ki. Ennek 6
hozadékdt a gazdasdg éltalanos élénkitésében, a foglalkoztatottsag nove-
Iésében, a miiszaki-technikai fejl6dés gyorsitdsaban és a versenyképesség
javulaséban latjak. Ezért rendszerint kiilonb6z6 kedvezmények (pl. add-
kedvezmény) nydjtasaval torekednek a kiilfoldi befektet6k megnyerésére.
Mindezek ellenére a kiilfoldi t6kebefektetések tilnyomo része a fejlett gaz-
dasagokban taldlhato. Az ENSZ Kereskedelmi és Fejlesztési Konferen-
cidgjanak (UNCTAD) adatai szerint 2008-ban a vildgon az 6sszes kozvetlen
t6kebefektetés 14,9 billié dollar volt, ennek tébb mint kétharmada (68,5%-
a) a fejlett orszdgokban m(ikddott. Ennek az 6sszegnek a donté hanyada
ugyanebbdl az orszag-csoportbdl szarmazott, mivel az 6sszes tékekinhe-
lyezés még nagyobb hanyadat, 84%-at a fejlett orszagok biztositottak. A
fejlett orszagok csoportjan beliil az EU kiilondsen nagy szerepet jatszik a
nemzetkozi t6keforgalomban: a beérkezett tékeallomany 43%-a az unié-
ban volt taldlhato, és a kihelyezéseknek kereken fele az unidbol szarma-
zott. (Osszehasonlitisképpen: az EU a vildg népességének 7,5%-ét, a
GDP-jének 22%-4t adja.)

A gazdaséagilag fejlett orszagokat altalaban az jellemzi, hogy nagy 6sszegii
kiilfoldi t6két miikodtetnek és ugyancsak jelentds mennyiségli t6két
helyeznek el kiilfdldon. Ezen belil a legfejlettebb orszagokban a kihelyezett
t6ke rendszerint nagyobb, mint a beérkezett 6sszeg. (Ezekben az orsza-
gokban a brutté nemzeti jovedelem rendszerint nagyobb, mint a brutt6
hazai termék.)

Az EU 0 tagjai, a fejl6d6 orszagok, valamint a délkelet-eurdpai és a szov-
jet utodallamok elsdsorban kiilfoldi t6két igényld, befogadd gazdasagok,
t6kekivitelik még jelentdsen elmarad a beérkezé 6sszegektdl. Az emlitett
csoportok koziil az tn. fejl6d6 orszdgokba a mult szdzad utolsd évtized-
ében nétt az atlagosndl gyorsabban (3,3-szeresére) a kiilfolditGke-befek-
tetés, mig a kelet- és délkelet-eurdpai orszagokba — beleértve az e térség-
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bdl unids tagga vélokat is — az (j évszazadban. (Ezekben az orszdgokban
az 1990-es években is nagy aranyu volt a névekedés kisebb 6sszegek ese-
tén is, mivel nagy résziik nulldrdl, vagy akoériili szintrél indult, értékelhetd
Osszeget az ezredforduldra értek el, és ezutan mérhet6 tobbé-kevéshé rea-
lisan a fejl6dés.)

1. tabla
Néhany fejlett orszag kiilfoldi tokeallomanya, 2008 végén
(milliard dollar)

Orszag, orszagesoport | Beérkezett kilfoldi toke KUIféIdriékki:elyezett
EU-27 6432 8 087
EU-15 5843 8 006

ebbdl:
Nagy-Britannia 983 1511
Franciaorszag 991 1397
Németorszag 700 1451
Hollandia 645 844
Spanyolorszag 635 602
Belgium 519 588
Egyesiilt Allamok 2279 3162

Az évek soran felhalmozott kiilfoldit6ke-allomanyt egy-egy év gazdasagi
teljesitményéhez — brutt6 hazai termékéhez — viszonyitva gyorsan novek-
v@ aranyt latunk. Vilagviszonylatban 1990-ben a GDP 9,1%-anak felelt
meg a beérkezd kiilfoldi t6ke, egy évtized alatt az arany 18,1%-ra emelke-
dett, 2008-ban pedig elérte a 24,5%-ot. Az orszagcsoportok kézti 6ssze-
hasonlitas az id6szak végén nem mutat kiillénbséget a fejlett és a fejl6dd
orszagok kozott. Ezen beliil azonban az Eurdpai Unidban az étlagosnal
joval magasabb, 35,1%-os arany alakult ki. Ezt az aranyt a dontd sulyt
képviseld régi tagorszagok hatarozzak meg (34,6%), de az utobbi években
csatlakozott 12 orszdg 47%-0s arénya is néveli azt. (Az Egyesiilt Allamok
aranyszama mérsékeltebb Gtemben nétt, és 2008-ban 16% volt.)

Az egy lakosra szamitott kiilfoldi t6kedllomany igen nagy kilénbségeket
mutat az orszagcsoportok kozott is, és azokon beliil is. A mintegy 2200
USD/f6s vildgatlag mdgott a fejlett orszagok 10 ezer dollart meghalad6 és
a fejl6dd orszagok 800 dollart meghaladé adata all. A délkelet-eurdpai
orszagok és a FAK tagorszdgainak &tlaga 1400 dollar korill van.

Az Eurdpai Uniéban az egy lakosra jut6 allomany 2008-ban megkdzelitet-
te a 13 ezer dollart. Luxemburg kiugréan magas mutatojat figyelmen kiviil
hagyva kiemelkedd dsszeg jellemzi Belgiumot (48 ezer USD/f6), valamint
Hollandiat és irorszagot (39-39 ezer USD/f6). Az (j tagorszagok kozill
Maltan és Cipruson az EU atlagat jelent6sen meghaladja az egy lakosra
juté 6sszeg, a tobbiben viszont nem éri el azt, leginkabb Esztorszagé koze-
liti meg.



Kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések

2. tabla
A kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések allomanya
az EU ij tagorszagaiban, 2008 végén
oot | P | oot | S5 | 9 s
csoport milliard USD viszonyitva usb

Bulgaria 46,0 17-szeres 92,2 6038
Ciprus 20,7 712 83,4 26 210
Csehorszag 14,4 528 52,7 10 976
Esztorszag 16,0 603 68,8 1912
Lengyelorszag 161,4 472 30,7 4233
Lettorszag 11,4 549 33,9 5043
Litvania 12,8 550 27,2 3824
Magyarorszag 63,7 278 414 6342
Mélta 9,1 404 108,4 22298
Romania 71,9 10-szeres 36,7 3 341
Szlovakia 45,9 968 484 8 490
Szlovénia 15,8 545 29,0 7813
EU-12

(Uj tagorszagok) 589,1 544 471 5702
EU-15 5842,8 284 34,6 14 850
EU-27 6431,9 297 35,1 12 900

Kiilféldi toke Magyarorszagon

A Magyarorszagon miikodd kilfoldi t6ke mind a szarmazasi orszagok,
mind a valasztott dgazatok tekintetében meglehetGsen koncentrdlt. Az
o0sszes allomany kétharmada hat orszag befektetitGl szarmazik?. Koziiliik
is kiemelkednek a németorszagiak, akik kezdett6l fogva jelent6s 6sszegek-
kel voltak jelen a magyar gazdasagban. Az allomany kereken egynegyede
Németorszaghdl szarmazik. A masodik—harmadik helyen Hollandia és
Ausztria befektet6i allnak, 14,2, illetve 13%-kal. Emellett Luxemburghdl,
Franciaorszaghdl és az Egyesiilt Allamokbdl érkezett még szémottevd
Osszeg (az allomany 4,9-5,7%-a).

Az d4gazati koncentraciot mutatja, hogy az 6sszes kiilfoldi befektetés
83%-a négy agazatban talalhatd. Koziiliik a feldolgozéipar 36%-ot, az
ingatlaniigyletek csaknem 20, a kereskedelem, javitds kozel 15%-ot, mig
a pénziigyi kozvetités tdbb mint 12%-ot kot le. A feldolgozdiparon beliil
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els@sorban a jarmigyartds szerepe emelkedik ki, de igen szamottevd
hanyad talalhaté a villamosgép-, miiszergyartas, valamint a kdolaj-feldol-
gozas agazatokban is.

A kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasoknal? dolgozok szama 1997-ben fél-
milli6 f6lé emelkedett, és az6ta 500-600 ezer kizott van. Ez a nemzetgaz-
daségban alkalmazésban &ll6k tébb mint egydtddét jelenti. Agazati elhe-
lyezkedésiik hasonlit a t6kééhez. A legtdbben, tobb mint 300 ezren a fel-
dolgozdiparban dolgoznak, elsGsorban a villamosgép-, miiszergyartas,
valamint a jarm(igyartas teriiletén. Az e véllalati kérben dolgozok egy6to-
de, t6bb mint 120 ezer f6 talalhat6 a kereskedelem, javitds &dgazatban és
t6bb mint egytizede az ingatlaniigyletek, gazdasagi szolgaltatasban.

A nemzetgazdaséag beruhdzasainak mintegy haromtizedét a kiilfoldi érde-
keltségli vallalkozdsok eszkozlik. Ezeknek a beruhazasoknak a nagyobb
része a feldolgozoipar fejlesztését szolgalja. Mind a korabbi, mind az tjabb
adatok azt mutatjak, hogy a feldolgozoiparba fektetett 6sszegnek legalabb
a felét importgépek beszerzésére forditjak, emellett a hazai gépek aranya
is eléri, vagy megkdzeliti az egynegyedet. Els6sorban a fentieknek tudha-
t6 be, hogy a kiilfoldi érdekeltség(i véllalkozasok beruhdzasainak mintegy
kétharmada gép (mig a hazai befektetéseknek kb. haromtizede).

Magyar toke kiilfoldon

A kiilféldre iranyulé t6kebefektetések a kelet-kdzép-eurdpai térség orsza-
gaiban, koztiik Magyarorszagon is egyel6re szerény 6sszeget képviselnek.
A magyar befektetések dsszege 2008 végén — az UNCTAD adatai szerint —
14,2 milliard dolldr volt (63,7 millidrdos kiilféldrél ideérkezett t6ke mel-
lett). A kihelyezett 6sszeg mind a lakossdg szamahoz viszonyitva, mind a
GDP-vel dsszevetve ezen orszagok kozott a harmadik volt Esztorszag és
Szlovénia utan.

A kiilféldon miikodé magyar t6ke egynegyede Szlovéakidban van. A kézeli
orszagok koziil még Horvétorszag (9,3%), valamint Bulgdria és Roméania
(5,1, illetve 4,6%) silya jelent6sebb. A magyar t6ke viszonylag nagy része
jut két fejlett nyugat-eurdpai orszagba: Nagy-Britannidban a teljes 6sszeg
12,3%-a, Hollandidban 5%-a taldlhato.

A kihelyezett hazai eredetii t6ke csaknem minden dgazatban el6fordul, de
igen nagy hanyada néhany &gazatra jut. llyen els6sorban a feldolgozdipar,
30%-o0s részesedéssel, és ezt kozeliti az ingatlanligyletek, gazdasagi szol-
galtatas 28%-o0s aranya. Az el6bbi dgazat esetében a kdolaj-feldolgozas, az
utébbiéban a gazdasagi tevékenységet segitd szolgaltatas szerepe megha-
taroz6. Sorrendben a harmadik helyen a pénziigyi kozvetités emlithet6
(17%-kal), a negyediken pedig a kereskedelem (9,3%). E négy agazatban
taldlhatd a kiilféldon megvalositott befektetések 85%-a.

2 Ebbe a vallalati korbe a teljes egészében vagy tobbségében kiilfoldi érdekeltségii vallalkozasok tartoznak, valamint a magyar és kilfoldi érdekeltség( véllalatok legaldbb 10%-os kiilfoldi

részesedéssel. (A vallalatcsoport sajat t6kéjének 88%-a kiilfoldi.)
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