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Osszefoglalas

A beruhazasok tobb éve tarté csokkend tendenciaja 2011-ben is folytatodott, éves szinten a vo-
lumen 4,5%-kal csdkkent az el6z6 évhez képest. Ezen belul az épitési beruhazasok nagymérték-
ben, 13,9%-kal estek vissza, a gép- és berendezésberuhazasok viszont szamottevéen, 8,8%-kal
emelkedtek. A nemzetgazdasagi beruhazasok mérsékl6dd tendenciajaval szemben 2011-ben
a mezdgazdasag, erdbégazdalkodas, halaszat nemzetgazdasagi ag beruhazasai 6,8%-kal néttek.
A feldolgozodipar beruhazasai tavaly ismét kiugré teljesitményt mutattak: éves szinten a beruhaza-
si teljesitmény 24,2%-kal emelkedett. A legalabb 50 f6t foglalkoztatd vallalkozasok beruhazasai
2011-ben 3,7%-kal néttek, de a ndvekedés elsésorban a feldolgozdiparban tevékenykedd nagyval-
lalatoknak kdszénhetd. A kdltségvetési szervek beruhazasainak 2011. évi jelentés, 8,7%-0s visz-
szaesése moOgott az dnkormanyzati beruhazasok szamottevé csokkenése all. 2010-hez képest
jelentésen (2,7 szazalékponttal) nétt tavaly a vidéki beruhazasok sulya, a nagyrészt két megyében
(Gy6r-Moson-Sopron és Bacs-Kiskun) megvaldsult jarmdipari nagyberuhazasok kdvetkeztében.

Gazdasagi kornyezet

Kedvezétlenul alakultak 2011-ben a beruhazasokat érintd fontosabb gazdasagi feltételek. A val-
lalkozasok beruhazasi dontéseit hatranyosan befolyasolta a finanszirozasi koéltségek emelkedé-
se, valamint — a legtobb agazat esetében — a korlatozott novekedési kilatasok. Az ezek ered6-
jeként adoédé alacsony megtérulési mutatok az Uzleti szféra beruhazasi hajlandésagat 2011-ben
jelentésen visszavetették. A haztartasok beruhazasi kedvét elsésorban a munkaerd-piaci helyzet,
valamint a pénzigyi szektor visszafogott hitelezési aktivitasa mérsékelte. A koltségvetési szervek
beruhazasi kereteit az Eurdpai Uni6 altal folytatott tulzottdeficit-eljaras, illetve az allamhaztartasi hi-
anycél tartasa érdekében életbe léptetett kormanyzati zarolasok csokkentették.

A hazai gazdasag fejl6édése kedvezdbb képet mutatott, mint az azt megel6z6 évben: a GDP-
ndvekedés uteme a 2010. évi 1,3%-rol 1,7%-ra emelkedett. A 2011. évi bévulés egyrészt a mez6-
gazdasag el6z6 évi rendkivil gyenge terméseredményekhez viszonyitott, tdbb mint 25%-os ndve-
kedésének, masrészt a hazai ipari termelés tovabbi bévilésének volt koszonhetd. A felhasznalasi
oldalon az el6z6 évhez hasonléan a kulkereskedelem volt a névekedés motorja. A belsé kereslet
0,5%-kal mérséklédott. Ezen belll a végsé fogyasztas lényegében stagnalt (-0,1%), a nemzetgaz-
dasagi beruhazasokat is tartalmazoé bruttéd alléeszkdz-felhalmozas 5,4%-kal mérséklédott.

Nemzetkozi kitekintés*

Az eurdpai unios tagallamok tobbségében 2011-ben emelkedett a bruttd alléeszkoz-felhalmo-
zas, az EU-27-ben éves szinten altagosan 1,3%-kal. Lengyelorszag kivételével a tobbi tagorszag-
ban a brutt6 alléeszkdz-felhalmozas még nem érte el a 2008-as szintet. Nagymérték felfutas volt
megfigyelhetd 2011-ben a korabban gazdasagi valsag sujtotta balti allamokban, illetve Lengyel-
orszagban (7,0%), Németorszagban (6,4%) és Ausztriaban (5,7%). A kelet-kdzép eurdpai orsza-
gok kozul jelentésen nétt a mutato értéke Szlovakiaban (5,7%) és Romaniaban (6,3%) is. A bruttod
alléeszkoz-felhalmozas elsésorban az addssagvalsaggal is kuzd6 tagallamok esetében csokkent:
Gordgorszagban 20,7, Portugaliaban 11,4, irorszagban 10,5%-kal.

Beruhazasok, 2001-2011

Magyarorszagon a nemzetgazdasagi beruhazasok 2005-ig megfigyelhet6é dinamikusan novekvo
tendencigjat a 2006—2007-es években stagnalas valtotta fel (elsésorban a koltségvetési beruhaza-
sok jelentds visszafogasa miatt). 2008 elejétél a beruhazasok a romlé hazai és nemzetk6zi gazda-
sagi kornyezet hatasara csokkenésbe fordultak. A visszaesést 2009-ben a gazdasagi és pénzugyi

* Forras: Eurostat.
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vilagvalsag tovabb mélyitette. A beruhazasok tobb éve tarté csokkend tendenciaja 2011-ben is foly-
tatédott, a volumen 4,5%-kal maradt el az el6z6 évhez képest. A beruhazasok teljesitménye 2005
és 2011 kdzott 6sszességében mintegy 6tdédével zsugorodott.

1. abra

Beruhazas volumenindexe
(2005. évi negyedévek atlaga = 100)
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A beruhazasok altalanos visszaesése mogott azonban eltéréen alakult az épitési, valamint a
gép- es berendezésberuhazasok dinamikaja. Az épitési beruhazasok volumenindexe 2006 elejétdl
2011 végeig majdnem minden negyedévben csokkent a megel6z6 év azonos id6szakahoz képest.
A visszaesés az épitdipari termelés mérséklédésével parhuzamosan — elsésorban — a lakasépi-
tések, az Uzleti ingatlanfejlesztések, tovabba a gyorsforgalmi uthalézat-épitéshez és -felujitashoz
kothetd beruhazasok folytatodd csokkenésének kdovetkezménye. Ezzel ellentétben a nemzetgaz-
dasagi gépberuhazasok visszaesésének kezdete a 2008 utolsdé negyedévében kitort altalanos
gazdasagi-pénzlgyi valsaghoz kothetd. A két és fél évig tartd zsugorodast 2011 elsé negyedévétdl
— leginkabb a feldolgozdipari gépberuhazasok és a korabbi években elmaradt haszongépjarm-va-
sarlasok okan — szamottevé ndvekedés valtotta fel.

2. abra

A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei anyagi-miiszaki 6sszetétel szerint
(el6z6 év azonos idészaka = 100)
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Beruhazasok nemzetgazdasagi agak szerint 2011-ben

A nemzetgazdasagi beruhazasok megoszlasa a nemzetgazdasagi agak szerint 2011-ben nem
valtozott Iényegesen. Valtozatlanul a harom legnagyobb ag (feldolgozdipar; ingatlantgyletek; szal-
litas, raktarozas) beruhazasai adjak az 6sszes beruhazasok tobb mint felét. Tovabbi harom, kdze-
pes sulyu nemzetgazdasagi ag (kereskedelem, gépjarmdjavitas; mezégazdasag, erdégazdalko-
das, halaszat; villamosenergia-, gaz-, gbzellatas, Iégkondicionalas) beruhazasi teljesitményét is
figyelembe véve a hat legnagyobb sulyt képviseld ag beruhazasai a teljes nemzetgazdasagi beru-
hazasi teljesitményeérték mintegy haromnegyedét teszik ki.

3. abra
Nemzetgazdasagi beruhazasok megoszlasa gazdasagi agak szerint, 2011
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Az egyes nemzetgazdasagi agak beruhazasi teljesitményét vizsgalva 2011-ben tizenkilenc nem-
zetgazdasagi ag kozul tizenkettdben volumencsokkenés figyelheté meg. A legnagyobb mértékben
(23,3%-kal) a szallitas, raktarozas beruhazasainak volumene maradt el az el6z6 évitél, amelynek
oka a szarazfoldi, csévezetékes szallitas, 1égi szallitas, tovabba a gyorsforgalmi uthalozat-épités
es -felujitas beruhazasainak el6z6 évhez viszonyitott jelentés csokkenése volt. A lakasépitések,
valamint az Uzleti ingatlanfejlesztések folytatédd visszaesésének kovetkeztében az ingatlantgyle-
tek beruhazasainak volumene otodeével volt kisebb az el6z4 évinél. Jelentésen elmaradtak a beru-
hazasok 2011-ben a korabbi id6szakhoz képest az épitbipar (21%-kal) és a pénzugyi, biztositasi
tevékenység (18,4%-kal) esetében is. Az Eurdpai Unio tarsfinanszirozasaval megvalosulé egyete-
mi beruhazasok 2011-ben regisztralt csékkené volumene okozta (19,8%-kal) az oktatas nemzet-
gazdasagi ag beruhazasi teljesitményének visszaeséseét.

A nemzetgazdasagi beruhazasok csokkend tendencigjaval szemben 2011-ben a mezégazda-
sag, erdégazdalkodas, halaszat nemzetgazdasagi ag beruhazasai 6,8%-kal néttek. A feldolgozo-
ipar beruhazasai tavaly ismét kiugro teljesitményt mutattak, a beruhazasi teljesitményuk 24,2%-kal
emelkedett. Szamottevéen emelkedtek a beruhazasok a jarmlgyartasban, tovabba jelentés no-
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vekedést mértink a gép, gépi berendezés gyartasaban, a fémalapanyag és fémfeldolgozasi ter-
meék gyartasaban, a gyégyszergyartasban és a textilia-, ruhazat-, bér- és bértermékgyartasban is.
Az uniés forrasbdl megvalosult egészségugyi intézményfejlesztések okoztak a human-egész-
ségugyi, szocialis ellatas beruhazasi teljesitményének béviléseét (42,2%-kal). A ,Vasarhelyi-terv
Tovabbfejlesztése” program megvaldsitasahoz kétédd nagyberuhazasok kdvetkeztében a kdzigaz-
gatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas nemzetgazdasagi ag beruhazasi teljesitményében
az év utolsé negyedévében kiugré novekedeést regisztraltunk (26,3%), aminek kovetkeztében a
beruhazasok éves szinten nem valtoztak (0,1%). A kéolaj-, féldgazkitermelés agazat néhany nagy-
beruhazasa segitette el6 a banyaszat, kéfejtés nemzetgazdasagi ag beruhazasainak 26%-os volu-
menemelkedését az el6zd évhez képest.

A legalabb 50 f6t foglalkoztaté vallalkozasok és a koltségvetési szervek beruhazasai

Eltéréen alakultak a legalabb 50 fét foglalkoztatd vallalkozasok és a koltségvetési szervek beru-
hazasai. Az 50 f6ét foglalkoztaté vallalkozasok esetében a romlé Uzleti kilatasokkal parhuzamosan
mar 2008-ban, a gazdasagi vilagvalsagot megel6zden is mérsékl6dott a beruhazasok volumene,
és ez a csdkkend-stagnaléd tendencia a kdvetkez6 két évre is jellemz6 volt. Eves szinten az 50 f6t
foglalkoztatd vallalkozasok beruhazasai 3,7%-kal emelkedtek 2011-ben, de a névekedés elsbsor-
ban a feldolgozdiparban tevékenyked6 nagyvallalatok beruhazasainak kovetkezménye. Mivel a ki-
sebb Iétszamu vallalkozasok beruhazasai 2011-ben a korabbi évekhez hasonldan tovabb mérsék-
|6dtek, a teljes vallalkozasi szektor beruhazasi teljesitménye lényegében stagnalt. A koltségvetési
szervek beruhazasainak 2011-ben megfigyelt jelentés visszaesése mogott az dnkormanyzati beru-
hazasok szamottevd csokkenése all, amelyet tompitottak az arvizvédekezéssel és vorosiszap-ka-
tasztréfa elharitassal kapcsolatos kdzponti kdltségvetésbdl finanszirozott beruhazasok.

A koltségvetési szervek, valamint a kis létszamu vallalkozasok beruhazasi teljesitményértéke-
nek csokkenése mellett a haztartasok lakoingatlan beruhazasainak dramai visszaesése okozta a
nemzetgazdasagi beruhazasok volumenének 2011-ben regisztralt 4,5%-0s mérséklédését.

4. abra

A beruhazasok volumenindexei a legalabb 50 fét foglalkoztat6 vallalkozasoknal
és a koltségvetési szerveknél
(el6zb év azonos idészaka = 100)
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A beruhazasok teriileti megoszlasa

A beruhazasok terlleti megoszlasa — az 5 6 feletti vallalkozasok, a koltségvetési szervek és a
megfigyelt nonprofit szervezetek beruhazasainak teljesitményértékét vizsgalva — alapvetéen nem
valtozott a korabbi évekhez képest. Kézép-Magyarorszag és a dunantuli régidk egyulttesen a be-
ruhazasok kdzel haromnegyedét tették ki 2011-ben, a gazdasagilag kevésbé fejlett Eszak-Ma-
gyarorszagra és az alfoldi régiokra viszont a beruhazasok mintegy negyede jutott. A 2010-es év-
hez képest tavaly jelentésen nétt a vidéki beruhazasok sulya (2,7 szazalékponttal), kdszénhetéen
Gybr-Moson-Sopron és Bacs-Kiskun megyében megvalosult jarmUipari nagyberuhazasoknak.

5. abra

Az 5 6 feletti vallalkozasok, a kéltségvetési szervek és a megfigyelt non-profit szervezetek
beruhazasainak teljesitményértéke teriileti bontasban, 2011
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