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Osszefoglalas

* A 2016-ot megel6z6 harom évben a magyar gazdasagot jelentds, szinte minden nemzetgazdasagi agra
kiterjedé beruhazasi kedv jellemezte. A fejlesztési aktivitas novekedése azonban — az eurdpai uniods
koltségvetési ciklusok valtasaval 6sszefiiggésben — a 2016-ban megtorpant, ami f6ként a 2007-2013
kozotti unids koltségvetési periddus palyazati forrasaibodl finanszirozott projektek zaré munkalatainak
befejezédésével, illetve a 2014-2020-as ciklus projektjeinek a 2016-ot kévetd évekre esé érdemi meg-
valésulasaval fiigg Ossze. A beruhazasok osszehasonlité aron szamitott értéke 2016-ban jelentSsen,
20%-kal visszaesett, amiben a torténelmileg is magasnak szamit6 bazis is szerepet jatszott: a beruha-
zasok volumene 2015-ben minden korabban regisztraltat felulmult.

* A beruhazisok 2016. évi 20%-o0s csokkenése! — anyagi-miszaki Osszetétel, nemzetgazdasagi ag és
gazdalkodasi forma szerint vizsgalva — az egyes tertletek eltéré intenzitasu valtozasanak kévetkez-
tében alakult ki. A beruhazasok koézel hattizedét ado, legalabb 50 f6t foglalkoztaté vallalkozasok
korében — elsGsorban az allami tulajdonu vallalkozasok erésen apadd beruhazasai miatt — 8,9, a beru-
hazasok egytizedét ad6 koltségvetési szerveknél azonban 63%-kal csokkentek a fejlesztések.

e Unibs 06sszehasonlitaisban a brutté alléeszkoz-felhalmozas magyarorszagi volumencsokkenése
(15,5%) a tagorszagok kozott a legnagyobb volt. A régids versenytarsaknal — az unids fejlesztési
tamogatasok targyid6szaki visszaszorulasa révén — jellemzéen ugyancsak mérsékl6dést regisztraltak.

* A beruhazasok régiés megoszlasa 2016-ban kismértékben valtozott a korabbi évekhez képest: a
kozép-magyarorszagi és a dunantili székhelyt gazdasagi szervezetek egylittesen a fejlesztések tobb
mint haromnegyedét (77%) valdsitottak meg, Ez az arany 3,1 szazalékponttal magasabb volt a 2015.
évihez képest.

! El6zetes, 2016. évi negyedéves beruhazasstatisztikai adatok alapjan.
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1. Nemzetkozi kitekintés

2016-ban az Eurdpai Unié (EU-28) egészében? a bruttd alldeszkdz-felhalmozis? volumene 2,7%-kal
nétt a 2015. évihez viszonyitva, ezen belil a tagallamok tobbségében is béviilt. Az unié legnagyobb silya
nemzetgazdasaganak szamité Németorszag esetében 2,3%-os emelkedés tortént. Magyarorszagon a nem-
zetgazdasagi beruhazasokat is tartalmazo brutt6 alléeszkoz-felhalmozas volumene — a 2014. évi 9,9 és a
2015. évi 1,9%-os novekedést kbvetGen — 2016-ban 15,5%-kal alacsonyabb volt az egy évvel korabbinal.
(Az 4j targyi eszkozokkel kapcesolatos beruhazasok a brutt6 alléeszkoz-felhalmozas mintegy 78%-at tet-
ték ki.) Ezzel hazank a legnagyobb mértéka csokkenést konyvelhette el az Osszes tagorszag kozil, a régids
versenytarsaktol is elmaradva: Szlovakiaban 9,3, Lengyelorszagban 7,9, Csehorszagban 3,7, Romaniaban
3,3%-kal csokkent az alléeszkoz-felhalmozas volumene, ami ugyancsak az unids forrasok elapadasara
vezethet6 vissza.

Az alléeszkoz-felhalmozas volumene 2016-ban unids atlagban 6,9%-kal haladta meg a 2010. évit.
Ebben az dsszehasonlitaisban Magyarorszag a 28 eurdpai orszag azon harmadaban foglal helyet, ahol a
brutté alléeszkoz-felhalmozas 2016. évi szintje nem érte el a 2010. évit (Magyarorszagon annak 99,5%-at
tette ki).

1. abra
A brutt6 alléeszkoz-felhalmozas volumenvaltozasa az Eurépai Unié tagorszagaiban, 2016
(a 2010. évihez képest)
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*Forras: Eurostat.
? A beruhézasok a brutté dlloeszkoz-felhalmozas jelentSs — mintegy négyotodét képviseld — részhalmazat alkotjak. A brutté dlloeszkoz-felhalmozas a beruha-
zasokon kiviil — t6bbek kézott — a pénziigyi lizing keretében megszerzett eszkbzoket, az immaterialis javak beszerzését és a K+F-raforditisokat is tartalmazza.
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2. Gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasiag 2013-ban névekedési palyara allt, a béviilés 2016-ban is folytatédott. Magyarorszag
brutté hazai terméke 2016-ban 2,0%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. A felhasznalasi
oldalon a belsé kereslet, ezen beltil a haztartasok fogyasztasa eredményezte a gazdasagi névekedést, de
kedvezbéen hatott a teljesitmény alakuldsara az ismét rekordtobbletet eléré kiilkereskedelem is. A termelési
oldalon a béviilés huzderejét a fogyasztasra alapozé agazatok (kereskedelem, szallashely-szolgaltatas és
vendéglatas) és a mezbgazdsag teljesitménye adta.

Hazank 2016. évi teljesitménybéviilése — a megel6z6 évekhez hasonléan — meghaladta az EU-28
atlagat (1,9%), ezzel az unids rangsor kézépmezényébe tartozunk. A régids versenytarsak mindegyiké-
ben bévilt a GDP volumene, Romaniaban (4,8%), Szlovakiaban (3,3%) Lengyelorszagban (2,8%), és
Csehorszagban (2,4%) a hazankénal is nagyobb ttemben. A legfontosabb gazdasagi partneriinknek
szamité Németorszag GDP-je az unids atlaggal azonos szinten, 1,9%-kal emelkedett.

3. A beruhazasok alakulasa

A 2013. évi 5,9, a 2014. évi 19,3 és a 2015. évi 6,5%-0s ndvekedést kovetben 2016-ban a beruhazasok
jelentésen csokkentek. A visszaesés — az unios forrasok beszikiilését kovetéen — 20%-ot tett ki. A nem-
zetgazdasagi agak tObbségében is a csokkenés volt a jellemzd, emellett azonban néhany teriileten béviilt
a beruhazasi teljesitmény.

Miutan a nemzetgazdasagi beruhazasok GDP-hez viszonyitott aranya — a volumenvaltozassal
Osszefuggésben — harom éven keresztil (2013-2015 k6zott) folyamatosan emelkedett, 2016-ban e
téren is szamottevé csokkenés kovetkezett be. Az évtized elejétd] regisztralt legalacsonyabb arany
(13,8%) annak is a kovetkezménye, hogy a beruhazasok jelent6s csékkenését a GDP mérsékelt néve-
kedése kisérte 2016-ban.

2. abra
A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenvaltozasa
(el626 évhez képest)
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3. abra
A nemzetgazdasagi beruhazasok GDP-hez viszonyitott aranya
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2016-ban a beruhazasi folyamatok alakulasaban a korabbi évekhez hasonléan ismét donté — de ellen-
kez§ iranyban hatd — szerepet jatszottak az uniés forrasok. Az unios tamogatasbol megvaldsulo, Gj targyi
eszk6z beszerzésben is érintett projektek 2016-ban — a kiemelked6en magas bazis miatt — drasztiku-
san csOkkentek.* Ez azzal van Osszefuggésben, hogy mig a bazisidészakban a 2007-2013-as periodus
projektjeinek zaré munkalatai miatt kiemelkedé beruhazasi teljesitmény valosult meg, addig a targyidé-
szakban kifizetett, a 2014—2020-as ciklushoz tartozoé, jelentds Osszértékli projektek tobbsége még nem
realizalodott targyi eszkoz beruhazasokban. Amig a targyi eszkéz beszerzésben is érintett projektekkel
kapcsolatos kifizetések 2015-ben 1840 milliard, addig 2016-ban csak 1101 milliard forintot tettek ki. Azaz
2016-ban a beruhazasok kevesebb mint egynegyedét — 2015-ben még megkozelitéleg harmadat — finan-
sziroztak az uniés tamogatasokbol. A targyi eszkozzel kapcesolatos teljes kifizetésbol 413 milliard forintot
a Gazdasagfejlesztési és Innovaciés Operativ Programon keresztul (példaul vallalkozasok kapacitasbvitd
fejlesztéseinek tamogatasara), 102 milliard forintot a Kornyezeti és Energiahatékonysagi Operativ Prog-
ram keretében (példaul arvizvédelmi és katasztrofavédelmi fejlesztésekre) fizettek ki. Ennek kedvezmé-
nyezettjei — a targyieszkoz-projektek esetében — 2016-ban is a korabbi évekhez hasonldan tulnyomorészt
a koltségvetési szervek voltak (ahol a beruhazasok jelent6s visszaesése éppen az elérhet unids forrasok
szikulésének kovetkezménye), valamint jelent6sebb hanyadot képviselt a kkv-szektor is.

2016-ban a19 nemzetgazdasagi ag k6ziil mind6ssze 4-ben névekedett a beruhazasok volumene.
A legdinamikusabb béviilés a kis salyu pénziigyi, biztositasi tevékenységben tortént (17%), aminek
alakulasaban 4j szamitastechnikai eszk6z6k beszerzései jatszottak a legnagyobb szerepet. Szintén jelen-
tésen, 10%-kal névekedtek a kereskedelem, gépjarmiijavitas beruhazasai, ami a fejlesztések nagyjabol
40%-at ad¢6 kiskereskedelem — a forgalom volumenndvekedésével parhuzamosan — erételjesen emelked6
targyieszk6z-beszerzéseinek is koszonhets. A miivészet, szérakoztatas, szabadidg teriletén 2016-ban
9,0%-kal néttek a beruhazasok, amelyek béviilését a sporttal kapesolatos fejlesztések — els6sorban a ver-
senysporttal kapcsolatos nagyberuhazasok — eredményezték.

*Forras: a Miniszterelnokség altal kezelt EMIR és FAIR adatbézis.
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4. ibra

Beruhazasok szezonalisan kiigazitott volumenvaltozasa
(2010 negyedéveinek atlagahoz képest)
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A beruhazasok legnagyobb részét (egyharmadat) realizalé feldolgozoéiparban a beruhazasi teljesit-
mény 7,0%-kal bévilt. Az ipari nagyvallalatok mellett a kis- és kézépvallalkozasok is névelték a fejlesz-
téseiket. A 13 feldolgozoipari résztertilet koziil 9-ben emelkedett az 6sszehasonlité aron szamitott telje-
sitményérték. A legjelentésebb mértékd névekedés az 4j targyi eszkozokbe torténd inveszticiok esetében
az ¢lelmiszer, ital, dohanytermék gyartasa, a fémalapanyag és fémfeldolgozasi termék gyartasa, az egyéb
feldolgozoipar és a gydgyszergyartas tertletén valosult meg;

A nagy sulyu agak koziil 2016-ban a szallitas, raktarozas beruhazasi teljesitménye 42%-kal esett visz-
sza, elsGsorban az unids forrasbdl finanszirozott utépitések és utfeldjitasok mérséklédése miatt. A szintén
nagy sulyd ingatlaniigyletek teriiletén 4,9%-kal csokkentek a beruhazasok, az tizleti ingatlanfejlesztések
mérséklédését nem ellensulyozta az 4j lakasokkal kapcsolatos beruhazasok béviilése.

A beruhazasi aktivitas a legnagyobb mértékben (81%-kal) a vizellatas, szennyviz gytjtése, hulladék-
gazdalkodas tertletén csokkent, aminek oka az EU-forrasbol finanszirozott ivovizjavito, szennyviztisztitd
és hulladékkezeld fejlesztési projektek hianya. Az unids forrasok felhasznalasaval megvaldsitott fejlesztések

2015. végi befejezédésével szintén visszaestek a beruhazasok a human egészségiigyi és szocialis ella-
tasban (75%), a kézigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositasban (44%), valamint az okta-
tasban (40%).

A mezbgazdasag, erdégazdalkodas, halaszat teriletén (7,5%) elsGsorban az egyéni gazdasagok
kisebb volument fejlesztéseib6l fakaddan csokkent a beruhazasi aktivitas. A villamosenergia-, gaz-,
gézellatas, légkondicionalas tertletén a beruhazasok 9,9%-kal maradtak el az el6z6 évitdl, az energi-
aipar beruhazasaibdl jelentés mértékben részesedd villamosenergia-termelés tertiletén azonban szamot-
tevé inveszticiok torténtek 2016-ban is. Szamos mas, kisebb sulyu teriileten csokkentek még a fejleszté-
sek, igy a banyaszat, kéfejtés (69%), a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas (23%), a szakmai, tudomanyos,
muszaki tevékenység (19%), az egyéb szolgaltatas (14%), az épitéipar (11%), az adminisztrativ és szolgal-
tatast tamogat6 tevékenység (3,0%), valamint az informacio, kommunikaci6 (1,5%) teriiletén is.

A nemzetgazdasag 3 legnagyobb tertiletének (feldolgozoipar, szallitas, raktarozas és ingatlantgyletek)
Osszesitett részesedése a beruhazasokon belil 2016-ban 59% volt, ami a 2015-h6z képest 5,6 szazalék-
pontos novekedést jelent. A magasabb koncentraciét részben az okozta, hogy mikézben a nemzetgaz-
dasag jelentSs részében csokkent a fejlesztések volumene, a legnagyobb stlyanak szamité feldolgozoipar
beruhazasai béviiltek. A feldolgozoipar aranya 24-r6l 33%-ra, az ingatlaniigyleteké 11-r6l 14%-ra nétt,
igy ez utébbi ag a 2015. évi harmadik helyrél 2016-ra a masodik legnagyobb sulyuva valt. Ekézben a har-

www.ksh.hu
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5. abra
A beruhazasok volumenvaltozasa nemzetgazdasagi agak szerint
(az el6z6 évhez képest)
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madik helyen all6 szallitas, raktarozas aranya 18%-r6l 13%-ra mérsékl6dott. A beruhazasi teljesitmények
kilonbozé mértékd csokkenése kbvetkeztében a nemzetgazdasag tobb tertiletének sulya is szamottevéen
megvaltozott, kozilik a vizellatas, szennyviz gytjtése, hulladékgazdalkodasé 7,6%-r61 1,8%-ra, a kdzigaz-
gatas, védelem; kotelezé tarsadalombiztositasé 6,5-r6l 4,6%-ra, a human egészségtigyi, szocialis ellatasé
3,2%-161 1,0%-ra csokkent. Néhany teriilet aranya ellenben névekedett, példaul a kereskedelem, gépjar-
mujavitasé a 2015. évi 4,9%-r61 2016-ra 6,7%-ra.

6. 4bra
A nemzetgazdasagi beruhazasok megoszlasa nemzetgazdasagi agak szerint, 2016
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4. Beruhazasok anyagi-miiszaki 6sszetétel szerint

A nemzetgazdasag beruhazasain belil az anyagi-miszaki 6sszetétel szerinti aranyok 2016-ban lényege-
sen megvaltoztak 2015-h6z képest: mig a korabbi években az épitési beruhazasok a nemzetgazdasagban
megvaldsult Osszes beruhazas tobb mint felét tették ki, addig 2016-ban ez az arany 46%-ra csokkent.
Ezzel parhuzamosan a korabban kisebb aranyt képvisel6 gép- és berendezésberuhazasok kertiltek tobb-
ségbe (52,6%), valamint a félddel, tenyészallatokkal kapcsolatos beruhazasok sulya is némileg névekedett

(1,3-161 1,5%-ra).

Az épitési beruhazasok tobb évig tartdé emelkedése 2016-ban fordulatot vett: mig 2013-ban 7,7,
2014-ben 18 és 2015-ben 7,4%-o0s volumenndvekedés kovetkezett be, addig 2016-ban nagymértékben,
32%-kal cs6kkentek az épiiletekkel és egyéb épitményekkel kapcsolatos beruhazasok. Utdbbi az eurdpai
unios forrasokbdl finanszirozott infrastrukturalis fejlesztések bazisid6szaki befejez6désével is Gsszefiigg,
amit (alacsony sulyaranya miatt) a lakasépitések névekedése nem tudott érdemben ellensulyozni.

2016-ban nem folytatédott tovabb a 2011 6ta tarté folyamatos névekedés a gép- és berendezésberuha-
zasok terén sem: 6,6%-0s csOkkenés kovetkezett be, ami elsGsorban az unids forrisokbdl finanszirozott
kozbeszerzések csokkenésébdl fakadt. A beruhazott javak nagyobbik része 2016-ban — a korabbi évekhez
hasonléan — importeredet( volt, illetve a gép- és berendezésbeszerzéseknek hagyomanyosan a legna-
gyobb hanyada (46%-a) a feldolgozoiparban realizalodott.

7. 4bra

A beruhazasok volumenvaltozasa anyagi-miiszaki 6sszetétel szerint

(az €l6z6 év azonos idGszakahoz képest)
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5. A vallalkozasok, a koltségvetési szervek és haztartasok
beruhazasai

2016-ban a koltségvetési szervek, illetve a legalabb 50 f6t foglalkoztaté vallalkozasok beruhazasi tel-
jesitménye egyarant visszaesett az egy évvel korabbihoz képest: mig a koltségvetési szervek drasztiku-
san, 63%-kal csokkentették beruhazasaikat, addig a legalabb 50 {6t foglalkoztaté vallalkozasok kevésbé,
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8,9%-kal. A haztartasok beruhazasi teljesitménye — a lakasépitések jelentésebb és a lakasfelujitasok mér-
s¢keltebb emelkedésével parhuzamosan — 2016-ban 8,4%-kal volt t6bb a 2015. évinél.

A vallalkozasok beruhazasainak visszaesését kizarélag a meghatarozé, mintegy kétharmados sulyt
képviselé nagyvallalati (250 {6 és afeletti létszamot foglalkoztatd) kor visszafogott fejlesztései okoztak,
a kis- és kozépvallalkozasok? jelentSsen novelték beruhdzasaikat 2016-ban. A nagyvallalati kor beruhi-
zasainak visszaesése (15%) els6sorban az allami tulajdonu vallalkozasok alacsonyabb inveszticidira vezet-
het6 vissza, a kevesebb uni6s finanszirozasa projekt kévetkezményeként. A kkv-szektorban a legnagyobb
noévekedés a kisvallalkozasok korében kovetkezett be (22%), de a kézépvallalkozasok is jelentésen (16%)
novelték a beruhazasaikat, annak készonhetéen, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2016-ban is folytatta a
Novekedési és Hitelprogramot (NHP) és elinditotta a Piaci Hitelprogramot (PHP). A vallalati hitelezés®
piacat 2016-ban béviilés jellemezte. A vallalatok hitelallomanya 4%-ot meghaladé mértékben, ezen belil
a kkv-szektoré 8,1%-kal emelkedett. Ezzel parhuzamosan 2016 folyaman — az alapkamat-csokkentés
hatasara — a vallalati hitelkamatlabak mérséklédtek, valamint a hitelezés feltételei enyhiltek. (A hazai hitel-
intézeti hitelek mellett szamos mas kulsé forras létezik a vallalkozasok beruhazasainak finanszirozasara:
tobbek kozott kilfoldi hitelintézeti koleson, anyavallalati finanszirozas, koltségvetési tamogatasok.)

A koltségvetési szervek beruhazasai a 2013 6ta tartd névekedést kovetéen 2016-ban az el6zetes adatok
alapjan 63%-kal visszaestek. (A kozsztéraban a 2013. évi 40 és a 2014. évi 17%-o0s novekedést kovetSen
2015-ben 45%-kal tobb beruhazast hajtottak végre az egy évvel korabbinal.) 2016-ban az el6z6 évek
unios fedezetd fejlesztési projektjeinek kifutasaval elsésorban a telepiilési 6nkormanyzatok fogtak vissza
nagyobb mértékben — els6sorban kézmd, at, szocialis és oktatasi céld — beruhazasaikat, ebbdl fakaddan
a helyi 6nkormanyzatok fejlesztései 68%-kal kisebbek lettek. A koltségvetési szerveken belil az allam-
haztartas masik, kisebb sulyu alrendszerének beruhazasai 2016-ban ennél kisebb mértékben csokkentek:
a kézponti koltségvetési szervek beruhazasai 44%-kal elmaradtak az egy évvel korabbi szinttdl, itt a koz-
igazgatassal, egészséglggyel, oktatassal kapcsolatos beruhazasok szakiltek elsésorban.

8. abra

A beruhazasok volumenvaltozasa a legalabb 50 f6t foglalkoztato
vallalkozasoknal és koltségvetési szerveknél
(az el6z6 év azonos id6szakahoz képest)
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> Létszam-kategoria alapjan (kisvallalkozas 1049 £6 kozott, kozépvallalkozas 50-249 £6 kozott).
¢ Forras: Magyar Nemzeti Bank, Hitelezési folyamatok cimi kiadvény, 2017. marcius.
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6. A beruhazasok régiok szerinti megoszlasa’

A beruhazasok teljesitményértékének régiés megoszlasa — a 4 {6 feletti vallalkozasok, a koltségvetési
szervek és a megfigyelt nonprofit szervezetek székhely szerinti adatait tekintve — az uniés forrasok elapa-
dasaval Osszhangban a gazdasagilag fejlettebb régiok (Koézép-Dunantul, Nyugat-Dunantual és Kozép-
Magyarorszag) iranyaba tolodott el. (Ott kisebb mértékben estek vissza a beruhazasok, mint a kevésbé
fejlett térségekben.) Ez azzal van Gsszefiiggésben, hogy a fejletlenebb régiok — killonésen Eszak- és
Dél-Alfsld, valamint Eszak-Magyarorszag — beruhdzasaiban a kordbbi években az uniés fejlesztések
nagyobb aranyt képviseltek. A kbzép-magyarorszagi székhelyl szervezetek sulya (49%) az 6sszes megva-
l6sult beruhazason belil 2 szazalékponttal nétt. 2016-ban Kézép-Magyarorszagon és a Dunantul nagy-
régidban (28%) realizalédott — a korabbi évekhez hasonléan — a beruhazasok mintegy haromnegyede.
2016 legnagyobb vesztese Dé-Alf6ld és Fszak-Alfold volt, e két régi6 silya a nemzetgazdasagi beruha-
zasokon beltl 1,6, illetve 1,8 szazalékponttal csokkent a 2015. évihez képest, elsésorban az eurdpai uniods
forrasbol finanszirozott — tobbek kézott a vizellatassal, szennyvizgytjtéssel, hulladékgazdalkodassal, vala-
mint az atfeldjitassal és arvizvédelemmel kapcsolatos — nagyberuhazasok befejezédése miatt. Eszak-
Magyarorszag relativ sulya (8,3%) a névekvé feldolgozdipari fejlesztések révén 2015-héz képest valame-
lyest n6tt (0,3 szazalékponttal), annak ellenére, hogy az unids forrasok csoékkenése ezt a régiot is hatra-
nyosan érintette.

9. 4bra

A nemzetgazdasagi beruhazasok* régiok szerint, millié forint, 2016

d N

* Székhely szerinti adatok alapjan, a 4 f6 feletti véllalkozasok, a koltségvetési szervek és a megfigyelt

K nonprofit szervezetek kérében.

4 N

7Székhely szerinti adatok alapjan.
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Tovabbi informacidk, adatok (linkek):

Osszefoglalé tablak (STADAT)
Tertleti tablak (STADAT)

Moébdszertan

Elérhet6ségek:

kommunikacio@ksh.hu

Lépjen veliink kapcsolatbal
Telefon: (+36-1) 345-6789

www.ksh.hu
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