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Osszefoglalas

e Magyarorszagon a beruhazasi aktivitast 2006 és 2012 kozott alapvetéen csokkend-stagnalé trend
jellemezte, 2013 ota viszont (a 2016. évi atmeneti visszaeséssel egyttt is) jelentésen boviltek
az inveszticiok. A nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 2017-ben 24, 2018-ban 17%-kal nétt, és
az eddig mért legmagasabb szintre emelkedett. Az erételjes névekedésnek tobb hajtoereje is volt.
Egyrészt a 2014-2020-as unids koltségvetési ciklus forrasaibol finanszirozott, jelentés részt infra-
strukturalis fejlesztések, masrészt a vallalkozasok kapacitasnévelése — 6sszhangban az arbevétel és a
nyereség novekedésével —, valamint a lakas- és egyéb ingatlanberuhazasok élénkulése egyarant hoz-
zajarultak a beruhazasok felfutasahoz.

* A beruhidzasok 2018. évi 17%-0s novekedése' — anyagi-mUszaki Osszetétel, nemzetgazdasagi dg és
gazdalkodasi forma szerint vizsgalva — az egyes teriletek eltéré mértéka béviilésének koévetkezté-
ben alakult ki. A beruhazasok 51%-at koncentrald, legalabb 50 f6t foglalkoztatéd vallalkozasok koré-
ben 8,8%-0s névekedést regisztraltunk — ebben meghatarozé szerepet jatszottak kalfoldi érdekelt-
ségti vallalkozasok magyarorszagi befektetései —, a beruhazasok 14%-at ado koltségvetési szerveknél
31%-kal nétt a fejlesztések volumene.

*  Unibs 6sszehasonlitasban a brutté alléeszkoz-felhalmozas 2018. évi magyarorszagi volumennéve-
kedése (16,5%) a tagorszagok kozott a legnagyobb volt az el6z6 évihez képest. A bruttd alldesz-
koz-felhalmozas GDP-hez viszonyitott aranyat tekintve Magyarorszag 2018. évi értéke (25,5%)
a masodik az uniéban. 2010-hez képest Magyarorszagon a brutté alléeszkoz-felhalmozas volumene
50%-kal nétt, ami az 5. legnagyobb novekedés az uni6 egészét tekintve.

* A beruhazasok orszagos expanzidja Nyugat-Dunantdl kivételével minden régidban érezhetS volt.
A székhely szerinti adatok alapjan a beruhazasi teljesitményérték legnagyobb részét, 47%-at kon-
central6 budapesti gazdasagi szervezeteknél nétt leginkabb (26%-kal) a fejlesztések volumene.

! Elbzetes, 2018. évi negyedéves beruhdzasstatisztikai adatok alapjan.
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1. Nemzetkozi kitekintés

2018-ban az Eurdpai Unié (EU-28) egészében® a bruttd alléeszkoz-felhalmozas® volumene 3,0%-kal
nétt a 2017. évihez viszonyitva, ezen belil hat tagallamban csokkent, a tébbiben bévilt. Az unié — e
szempontbdl is — legnagyobb stlyd nemzetgazdasaganak szamité Németorszagban 2,6%-os emelkedés
tortént. A legnagyobb mértékben (17%-kal) Magyarorszagon nétt a brutté alléeszkoz-felhalmozas volu-
mene. (Az 4] targyi eszk6zokkel kapcsolatos beruhazasok a brutt6 alléeszkoéz-felhalmozas 79%-at tet-
ték ki) A kelet-k6zép-eurdpai régidban jellemzben az unids atlagnal dinamikusabb bévilések torténtek:
Lettorszagban 16, Csehorszagban 10, Lengyelorszagban 7,3, Szlovakiaban 6,8%-kal novekedett, mikoz-
ben Romaniaban 3,2%-kal csokkent az alléeszkoz-felhalmozas volumene. Altalénosségban elmondhato,
hogy a kelet-k6zép eurdpai régidban az erételjes novekedést az unids forrasbol szarmazoé fejlesztések is
timogattik.*
Az alléeszkoz-felhalmozas volumene 2018-ban uniés atlagban 16, hazankban 50%-kal meghaladta
a 2010. évit. Ebben az 6sszehasonlitisban Magyarorszig a 28 tagorszig kozill (Irorszag és a balt alla-
mok mogott) az 5. volt.
1. abra

A brutt6 alléeszkoz-felhalmozas volumenvaltozasa az Eurépai Unio tagorszagaiban,* 2018

(a 2010. évihez képest)
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* Az EU-28 esetében a 2010-es bazison a legmagasabb n6vekedés — egyedi hatasok eredményekép-
pen — irorszégban volt, ahol a 2018. évi brutté alléeszkoz-felhalmozas 2010-hez képest 129%-kal
nétt. A kiugré érték miatt ezt az adatot az 1. szama abran nem szerepeltettitk. Az adatletoltés id6-
pontjaban Finnorszag adatai nem voltak elérhetéek. AdatletSltés datuma: 2019. marcius 25.

2 Forras: Eurostat.

> A beruhizisok a brutté alloeszkoz-felhalmozas jelentSs — hazankban mintegy négyotodét képviseld — részhalmazat alkotjak. A bruttd
all6eszkoz-felhalmozas a beruhdzasokon kivil — t6bbek koézott — a pénziigyi lizing keretében megszerzett eszkézoket, az immaterialis
javak beszerzését és a K+F-raforditisok meghatarozott részét is tartalmazza.

* A 2014-2020-as ciklus uniés timogatisainak kifizetéseirdl és tagallamonkénti felhasznalasarol az alabbi oldalon lehet tajékozodni: https://
cohesiondata.cc.curopa.cu/overview#.

www.ksh.hu




Helyzetkép a beruhazasokrol, 2018

A brutté alléeszkoz-felhalmozas GDP-bdl valo részesedése alapjan, 2018-ban Magyarorszag (25,5%)
a 2. helyen szerepelt, csak Csehorszagban volt magasabb a mutato értéke (26,1%).

Az alléeszkoz-felhalmozas névekedését, a bruttd alldéeszkoz-felhalmozas GDP-bdl vald részesedését,
illetve az all6eszkozokre forditott kiadasok folyd aras szintjét egytttesen vizsgalva 2018-ban megallapit-
hat6, hogy Magyarorszag az el6bbi kett6t tekintve ugyan kiemelkedik a f6bb régids versenytarsak kozil,
de a teljes magyar gazdasag korlatozott méretébdl fakaddan a folyodaras értékek alacsonyabbak példaul
a lengyel (annak 37%-a) és a cseh (annak 62%-a) brutt6 alléeszkoz-felhalmozasnal.”

2. abra
A visegradi orszagok és Romania brutt6 alléeszkoéz-felhalmozasanak legfontosabb
jellemzgi*, 2018
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* A buborék mérete a 2018. évben brutté alléeszkéz-felhalmozasra forditott 6sszeggel aranyos.
Az értékek folybaron, milliard euréban szerepelnek.

2. Gazdasagi kornyezet

A magyar gazdasiag 2013-ban névekedési palyara allt, a béviilés 2018-ban is folytatédott. Magyarorszag
brutté hazai terméke (GDP) 2018-ban — az uniés atlagnal joval nagyobb mértékben — 4,9%-kal emel-
kedett az egy évvel korabbihoz képest, illetve lényegében a bévilés szerkezete is kozel azonos volt
a megel6z6 évivel. A 2018. évi névekedési titem az elmult 14 év legdinamikusabb emelkedése volt. A fel-
hasznalasi oldalon a bels6 kereslet segitette el6 a GDP nagymértékt bévilését. Ezen beltl a haztartasok
tényleges fogyasztasa 4,6%-kal haladta meg a megel6z6 évit. A 2018. évi gazdasagi névekedéshez nagy-
mértékben hozzajarult a 17%-kal bévilé brutt6 alléeszkoz-felhalmozas, amelynek GDP-hez viszonyitott
aranya 3,2 szazalékponttal magasabb lett az egy évvel korabbinal. A k6z0sségi fogyasztas és a kilkereske-
delmi folyamatok Osszességében visszafogtak a GDP névekedését, ez utobbi 1,5 szazalékponttal lassitotta
a gazdasagi teljesitmény bovulését. A termelési oldalon az épitéipar teljesitménye 23, a mezbégazdasagé

> A vasarléeré-paritison (angolul ,,purchasing power parity”, roviditve PPP) vald szamitds ettd] eltérd eredményre vezetne, de jelen
kiadvanyban ezzel nem foglalkozunk.
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5,3, a brutt6 hozzaadott érték kozel kétharmadat el6allito szolgaltatd szektoré 4,4, az iparé 3,2 %o-kal nétt.
A szolgaltatasok donté tobbségében lényegesen emelkedett a hozzaadott érték volumene, a legnagyobb
mértékben (7,9%-kal) a kereskedelem, gépjarmijavitas és a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas tertiletén.

A magyar gazdasag 2018. évi béviilése — a megel6z6 évekhez hasonléan — nagymértékben megha-
ladta az EU-28 atlagat (1,9%). Hazankban gyorsult, uniés szinten szamottevéen lassult a ndvekedés
uteme 2017-hez viszonyitva. Magyarorszag 2018. évi gazdasagi teljesitményboviilése az unidban a 4. leg-
jelentésebb volt, Trorszag (6,7%), Malta (6,6%) és Lengyelorszag (5,1%) mogott. A régios verseny-
tarsak tulnyomo tobbségében a magyartdl kissé elmaradva bévilt a GDP volumene: Romaniaban és
Szlovakiaban 4,1, Csehorszagban 3,0%-kal. A legfontosabb gazdasagi partneriinknek szamité Német-
orszag GDP-je az unios atlagnal némileg alacsonyabb mértékben, 1,4%-kal emelkedett.

3. A beruhazasok alakulasa

A beruhazasok volumenét — a 2008-as gazdasagi és pénzugyi valsigot kévetSen elkezd6dott és
2012-ig tarté csokkenés utan — a 2013-ban meginduld, a magyar gazdasag méret¢hez képest jelen-
t6s nagysagrendd, eurdpai unids forrasu fejlesztések, valamint a gazdasagpolitikai kornyezet val-
tozasa egyuttesen emelkedé palyara allitottak. A 2007-2013-as unidés ciklus forrasainak felhasz-
nalasaval finanszirozott projektek befejezédése 2016-ban a beruhazasok jelentés visszaesését
eredményezte. 2017-ben viszont Ujra jelentésen nétt (24%) a beruhazasi aktivitas, ami mar csak rész-
ben volt koszénhetd a 2014-2020-as eurdpai unios koltségvetési ciklus 4j projektjeinek, hiszen emellett
a vallalkozasok a gazdasagi konjunktdra hatasara kapacitasbévitésbe kezdtek, valamint a lakdsberuhaza-
sok és az egyéb ingatlanfejlesztések is 1ényegesen emelkedtek. A 2017-ben megkezd6dott folyamatok,
bar kisebb titemben (17%), de valtozatlan formaban kitartottak 2018-ban is.

3. abra

A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenvaltozasa
(az €l6z6 évhez képest)
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A nemzetgazdasagi beruhazasok GDP-hez viszonyitott aranya a volumenvaltozassal Osszefiiggés-
ben 2013-t6l kezdve — 2016 kivételével — folyamatosan emelkedett, koszoénhetéen annak, hogy a GDP
felhasznalasi tételei kozul a beruhazasok néttek a leggyorsabban. A 20142017 koz6tt mért atlagosan
16,9%0-0s arany ennek megfelel6en joval magasabb volt az évtized elejinél (2010-2013 kozott 15,5%).
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A 2018-ban regisztralt 20,2%-0s arany — bar az évtized elejétdl a legmagasabb érték — azonban még
mindig elmaradt a 2000-ben mérttdl (21,4%), elsésorban a lakasberuhazasok alacsonyabb GDP-aranyos
értékébdl fakaddan.

4. abra

A nemzetgazdasagi beruhazasok GDP-hez viszonyitott aranya
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Hazankat 2018 folyaman erGteljes beruhazasi aktivitas jellemezte, az igy 1étrej6vo termelési kapacitas
és jobb infrastrukturalis feltételek alapot teremthetnek a kovetkez6 évek gazdasagi teljesitménynoveke-
désére.

2018-ban a beruhazasi folyamatok alakulasaban a korabbi évekhez hasonldan ismét meghataro-
z6ak voltak az unids forrasok, bar szerepik mérsékl6dott a maganszektor beruhazasainak felfutasa
kovetkeztében. Ezzel parhuzamosan er6sodott az egyéb forrasok (pl. hitelintézetektdl szarmazo fej-
lesztési kolesonok, 4j lakas épitését szolgald lakossagi ingatlanhitelek) bevonasa is.

A kozOsségi tamogatas felhasznalasaval megvalosulo, bjtargyieszkoz-beszerzésben is érintett pro-
jektek finanszirozasa 2018-ban — a magas bazis miatti névleges kifizetésekhez képest — jelentGsen szi-
kult®, mivel a gazdasigi szervezetek a 2014-2020-as ciklushoz tartozo, jelentds Osszértékd projektek
tobbségében jellemzdéen a korabbi évben megkapott, a projekt teljes koltségéhez képest meghatarozo
részaranyt képvisel6 el6legekbdl megkezdett targyieszkéz-beruhazasokat folytattak le 2018-ban.

A targyieszkoz-beszerzésben is érintett projektekkel kapcsolatos kifizetések 2017-ben tébb mint
2000 milliard, 2018-ban kozel 1500 milliard forintot tettek ki. 2018-ban a beruhizisok tobb mint
17%-at — 2017-ben még 29%-at — finansziroztak az uniés tamogatasokbodl (s6t a kifizetések 2018-as
aranya a beruhazasokon belul a 2013-2015-6s évekre jellemz6 25-30% kozotti értékektdl is jelentésen
elmaradt).

A targyl eszkozzel kapcesolatos teljes kifizetésbol 351 milliard forintot az Integralt Kozlekedésfej-
lesztési Operativ Programon keresztil (pl. kozati- és vasutiinfrastruktara-fejlesztés tamogatasara),
303 milliard forintot a Tertlet- és Teleptilésfejlesztési Operativ Program keretében (pl. megyeszékhe-
lyeken megvaldsult fejlesztésekre és ipari tertletek kialakitasara) fizettek ki. Ennek kedvezményezettjel
— a targyleszkoz-projektek esetében — 2018-ban is tilnyomorészt a koltségvetési szervek és allami nagy-
vallalatok voltak, valamint jelent6sebb hanyadot képviselt a kkv-szektor is.

¢ Forras: az Innovacios és Technologiai Minisztétium altal kezelt FAIR-adatbazis.
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5. abra

A beruhazasok szezonalisan kiigazitott volumenvaltozasa
(2015 negyedéveinek atlagahoz képest)
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2018-ban mindegyik nemzetgazdasagi agban béviiltek a beruhazasok, a legnagyobb mértékben a cse-
kély sulyt képvisel banyaszat, kéfejtésben (81%) és a szintén kis részaranyd egyéb szolgaltatisok’ (74%)
tertletén.

Novekedett a beruhazasi teljesitmény volumene az Osszérték tobb mint negyedét realizalé feldolgo-
zbiparban (6,3%), valamint a masik két kiemelt sulyd nemzetgazdasagi agban, az ingatlantgyletekben
(17%) és a szallitas, raktarozasban (33%) is. Ez a harom nemzetgazdasagi ag egytittesen a beruhazasi tel-
jesitményérték — a korabbi évekhez hasonléan — kozel hattizedét adta. A 13 feldolgozoipari részteriilet
kozil 9-ben emelkedett az 6sszehasonlité aron szamitott teljesitményérték, mikézben a bazis is torténel-
mileg rekordmagas szinten volt. A legjelent6sebb névekedés a feldolgozdipari beruhazasok 5,7%-ot rea-
lizal6 villamos berendezés gyartasa (70%), valamint az egytizedét kitevé szamitégép, elektronikai, opti-
kai termék gyartasa (31%) teriiletén valosult meg, els6sorban a jarmugyartasban felhasznalt termékeik
iranti erés nemzetkozi és belfoldi kereslettel sszefliggésben. A szallitas, raktarozasban a dontéen unios
forrasbol finanszirozott autopalya-, autout-, kerékparat- és vasutépitések mellett a szallitmanyozassal
foglalkozo vallalkozasok is nagymértékben novelték fejlesztéseiket. Az ingatlantigyletekben a lakasépi-
tések és -felujitasok mellett az tizleti célu ingatlanfejlesztések (pl. bérbeadast szolgald logisztikai csarno-
kok, irodahazak, kiskereskedelmi egységek) is jelentésen névekedtek. A szintén jelentds sulyt képviseld
kereskedelem, gépjarmijavitas éves beruhazasi teljesitménye alig valtozott (2,6%), elsésorban a korabbi
években realizalodott nagy értékd aruhazfejlesztések kifutasanak kévetkeztében.

Az allamhaztartas jelent6s szerepet jatszott a beruhazasok 2018. évi kiemelkedé névekedésében.
A kozigazgatasban, az oktatasban és az egészségiigyi szolgaltatasban jellemzéen az atlagot meghalado
emelkedés tortént, beruhazasaik — amelyek tilnyomo részét koltségvetési, emellett uniés forrasok-
bol finansziroztak — a nemzetgazdasagi beruhazasok mintegy tizedét tették ki. A kozigazgatas, véde-
lem, kételez6 tarsadalombiztositas tertiletén (35%) elsésorban a hazai kéltségvetési forrasokhoz kot6do
— a rend- és honvédelemhez kapcsol6dod, valamint a kozponti kozigazgatasi szerveknél megvaldsult —
beruhazasok eredményezték a nagyaranyd emelkedést. A human egészségligyi, szocialis ellatisban

7 Ide tartozik tobbek kozott a szamitdgép, személyi és haztartasi cikkek javitisa, az érdekképviseleti, egyhazi, politikai tevékenység és
a szépségapolas is.
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(31%) az erételjes névekedést a viszonylag alacsony bazishoz képest névekvo fekvébeteg-ellatas eszkoz-
beszerzései is segitettek. Az oktatasban (14%) egyes felsGoktatasi intézményekben megvaldsult, nagy-
értékd projektek is szerepet jatszottak a beruhazasok bévilésében. Az allamhaztartasi forrasok
az energiaipar, valamint a mdvészet és szabadid6é beruhazasainak emelkedéséhez is jelent6sen hozzaja-
rultak. Az energiaiparban az el6z6 évihez képest 39%-kal nétt a fejlesztések volumene, amit elsésorban
az alternativ energiat hasznosit6 létesitmények telepitése (pl. szélerémuvek, napelemparkok, geotermi-
kus héerémuvek) eredményezett. A muvészet, szérakoztatas, szabadidé tertletén — elsGsorban a ver-
senysporttal kapcsolatos nagyberuhazasok miatt — 8,9%-kal néttek a beruhazasok.

Szamottevéen névekedett a beruhazasi aktivitas az épitGiparban, ahol a konjunktaraval parhuza-
mosan 22%-0s névekedés valosult meg. A kis részaranya pénzugyi, biztositasi tevékenység fejlesztésel
20%-kal emelkedtek, amiben készpénzfelvevé automatak beszerzései is szerepet jatszottak. A legkisebb
novekedéssel bird tertilet az informacié, kommunikacio volt, aminek beruhazasai mindéssze 1,5%-kal
emelkedtek, els6sorban a tavkozlési szolgaltatok mérsékeltebb beszerzései miatt.

6. abra
A beruhazasok volumenvaltozasa nemzetgazdasagi agak szerint
(az €l6z6 évhez képest)
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A harom legnagyobb sulyu nemzetgazdasagi ag (a feldolgozoipar, a szallitas, raktarozas és
az ingatlantigyletek) Osszesitett részesedése 2017-hez képest 0,4 szazalékponttal csokkent. A kissé
alacsonyabb koncentraciét elsésorban az okozta, hogy a jellemzéen unids finanszirozasu nemzet-
gazdasagi agakban nagyobb mértékben nétt a fejlesztések volumene, valamint tobb kisebb rész-
aranyu tertileten is a nemzetgazdasagi atlagot joval meghalad6 emelkedés tortént. A feldolgozoéipar
aranya 3,1 szazalékponttal mérsékl6dott, ugyanakkor az ingatlaniigyleteké 0,6 szazalékponttal nétt.
Ez utébbi 2018-ban a harmadik legnagyobb sdlyt nemzetgazdasagi ag volt, mivel a szallitas, rakta-
rozas beruhazasainak a részaranya kiugréan, 2,1 szazalékponttal emelkedett. A beruhazasi teljesit-
mények killonb6z6 mértékd névekedése kovetkeztében tébb tovabbi nemzetgazdasagi ag sulya is
szamottevéen megvaltozott, kozulik a kézigazgatas, védelem; kotelezé tarsadalombiztositasé a leg-
nagyobb mértékben, 0,9 szazalékponttal nétt, mig leginkabb a kereskedelem, gépjarmujavitas salya
csokkent, 0,7 szazalékponttal.

7. abra

A nemzetgazdasagi beruhazasok megoszlasa nemzetgazdasagi agak szerint, 2018
~ ™
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4. Beruhazasok anyagi-miiszaki 6sszetétel szerint

A beruhazasok anyagi-miszaki 6sszetétele 2018-ban kismértékben megvaltozott az el6z6 évihez
képest, illetve jellemz&en a 2017-ben megkezd6dott tendencia — az épitési beruhazasok aranyanak
novekedése — folytatddott: mig tavalyel6tt az épitési beruhazasok a nemzetgazdasagban megval6sult
Osszes beruhazas 52%-at tették ki, addig 2018-ban ez az arany — a lakas-, ipari, logisztikai, infrastruk-
turalis és egyéb épitkezések folytatddd bévilésének eredményeképpen — 56%-ra nétt. Ezzel parhuza-
mosan a 2017-ben még 47%-ot képvisel6 gép- és berendezésberuhazasok 2018-ban — a jelentds telje-
sitménynovekedés ellenére — a nemzetgazdasagi beruhazasok 43%-at adtak.

2018-ban az épitési, valamint a gép- és berendezésberuhazasok is jelentésen novekedtek. Az épitési
beruhazasok 2013-tél tartdé emelkedése a 2016-os atmeneti visszaesés utan 2017-tél a korabbiaknal is
nagyobb lendiletet vett, 2017-ben 31%-kal, 2018-ban pedig 22%-kal névekedett. Az épitési beruhaza-
sokon belil az egyéb épitményekbe torténé beruhazasok néttek nagyobb mértékben, kdszonhetSen
els6sorban az unids forrasokbdl finanszirozott infrastrukturalis fejlesztéseknek, de az épiletek épitése
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is dinamikusan bévilt 2018-ban a kézépiletek, kulturalis és sportlétesitmények, irodahazak, logisztikai
csarnokok, bankfiokok és lakasok épitésének kovetkeztében.
2018-ban a gép- és berendezésberuhazasok is élénken, de az épitéseknél kisebb mértékben
(11%-kal) néttek. E csoportban a beruhazott javak nagyobbik része (65%-a) — a korabbi évekhez hason-
léan — importbdl szarmazott, illetve a gép- és berendezésbeszerzések legnagyobb hanyada (44%-a)
hagyomanyosan a feldolgozdiparban realizalédott.
8. abra
A beruhazasok volumenvaltozasa anyagi-miiszaki 6sszetétel szerint
(az €l6z6 év azonos id6szakahoz képest)
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5. A vallalkozasok, a koltségvetési szervek és a haztartasok
beruhazasai

2018-ban a koltségvetési szervek, illetve a legalabb 50 {6t foglalkoztatd vallalkozasok beruhazasi telje-
sitménye egyarant novekedett az egy évvel korabbihoz képest: mig a koltségvetési szervek erételjesen,
31%-kal novelték beruhazasaikat, addig a legalabb 50 f6t foglalkoztaté vallalkozasok annal mérsékel-
tebben, 8,8%-kal. A haztartasok beruhazasi teljesitménye 2018-ban — a lakasépitések és lakasfelujitasok
jelentSs emelkedésével 6sszefiiggésben — 21%-kal emelkedett az el6z6 évihez képest.

A vallalkozasok beruhazasainak novekedéséhez a nemzetgazdasagi beruhazasokbol 36%-os sulyt
képviselé nagyvallalati (250 £6 és afeletti létszamot foglalkoztatd) kor élénken bévild fejlesztései is hoz-
zajarultak, mikézben 2018-ban a nemzetgazdasagi beruhazasokbol 15%-os sulyt képviselé kozépval-
lalkozdsok® ezt némileg meghaladdan, a csekélyebb sulyu kisvallalkozasok® a nagyvallalati kornél joval
magasabb mértékben novelték az 4j targyi eszk6z6k beszerzését.

A nagyvallalati kér beruhazasainak 8,6%-os novekedése a multinacionalis vallalatok és azon belul
elsésorban a feldolgozoéiparban tevékenykedSk kapacitasbévitéseire, meglévé tzemeik fejlesztésére,

$ Létszam-kategoria alapjan kozépvallalkozas 50-249 £6 kozott.
? Létszam-kategoria alapjan kisvallalkozas 10-49 £6 kozott.
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ujak telepitésére, tovabba az allami tulajdonu vallalkozasoknak a 2017. évihez hasonléan magas értékt
unios finanszirozasu projektjeire vezethets vissza.

A kkv-szektorban a kisvallalkozasok (22%) és a kozépvallalkozasok (9,2%) Gsszességében kimagas-
l6an novelték a beruhazasaikat. Bz annak is koszonhetd, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2018-ban is foly-
tatta a Piaci Hitelprogramot (PHP)". Ez az ¢l6z6 évhez hasonléan a hazai kis- és kozépvillalkozasok
hitelhez jutasanak feltételeit javitotta, amelynek keretében a hitelintézetek t6bb mint 460 milliard forint-
nyi hitelt helyeztek ki.

2018-ban Magyarorszagon a vallalati hitelezés a gazdasagi valsag 6ta nem tapasztalt, kiugré mérté-
ben novekedett. A névekedés a kelet-kozép-eurdpai régidban volt a leggyorsabb tempdja, azaz 14%-kal
bévilt tranzakcids alapon. Az év soran a hitelfolyositasok 892 milliard forinttal meghaladtak a torlesz-
téseket. A nettd tranzakcidkat meghaladdan — a leirasokat, atsorolasokat és egyéb allomanyvaltozasokat
is tartalmazé — a brutté allomanyvaltozas 964 milliard forintot tett ki. A béviilés els6sorban a beruha-
zasok finanszirozasat kiemelten szolgald éven tuli hitelekben jelentkezett, a névekedés itt 661 milliard
forint volt. A forinthitelek allomanya 643, mig a devizahiteleké 321 milliard forinttal nétt egy év alatt.
A kis- és kozépvallalkozasok hitelezésében is folytatodott a tobb éve tartd bévilés, 2018-ban 12%-kal
nétt a kihelyezett hitelallomany. A mikrovallalkozasoké béviilt a legnagyobb mértékben, kozel 21%-kal,
mig a kozépvallalatoknak folydsitott hitelek 8%-kal emelkedtek.

A koltségvetési szervek beruhazasai a 2017-es nagymértéka (67%-os) névekedést kovetéen 2018-ban
is jelentésen, 31%-kal boviltek. (A kozsztéraban a beruhazasok volumene az unids forrasok rendelke-
zésre allasaval Osszefliggésben valtozott.)

2018-ban a kézponti koltségvetési szervek beruhazasai mintegy 35%-kal néttek, ezen belil a rend- és
honvédelemmel, a fekvébeteg-ellatassal és a felsGoktatassal kapcsolatos fejlesztések béviltek a legna-
gyobb mértékben. Ennek eredményeképpen a kézponti alrendszer a koltségvetési beruhazasok 55%-at
tette ki 2018-ban.

9. abra

A beruhazasok volumenvaltozasa a legalabb 50 f6t foglalkoztato
vallalkozasoknal és koltségvetési szerveknél
(az €l6z6 év azonos id6szakahoz képest)
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A teleptlési 6nkormanyzatok 2018. évi beruhazasai 27%-kal haladtdk meg az egy évvel korabbit,
mik6zben részaranyuk 45%-ra csokkent (az évtized elején az onkormanyzati beruhazasok jellemzéen
a koltségvetési beruhazasok kétharmadat alkottak). Els6sorban kulturalis, uthalozat-fejlesztési, sportte-

' Forras: MNB, Hitelezési folyamatok, 2019. marciusi kiadvany.
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vékenység-tamogatasi, szocialis és koznevelési céla beruhazasokat — jellemz&en szintén unids projektek
keretében — valositottak meg.

6. A beruhazasok régiok szerinti megoszlasa'

ToObb évtizedre visszanyul6 tendenciat folytatva a beruhazasok megkozelitSleg fele (47%-a) a budapesti
székhelyl gazdasagi szervezeteknél realizalédott, Pest régio sulya 0,3 szazalékponttal, 8,1%-ra csokkent,
mivel a beruhazasok az orszagos atlagnal — Gsszefliggésben a relative kisebb volumend unids palyazati
kerettel — itt kisebb mértékben néttek.

2018-ban a kozép-magyarorszagi és a dunantuli székhelyl szervezeteknél realizalédott a beruha-
zasok tobb mint haromnegyede. Dunantal harom régidjaban eltéré mértékben valtozott a beruhazasi
volumen: a legnagyobb mértékd boéviilés Kozép-Dunantilon (16%) valésult meg, amiben szerepet
jatszottak unids forrasbol megvalosult oktatasi és egészségiigyl intézményi fejlesztések, rekonstruk-
ciok is. Egyedil Nyugat-Dunantalon estek vissza a beruhazasok (3,6%-kal), f6leg egyes feldolgozo-
ipari vallalatok visszafogottabb beruhazasi aktivitasa miatt. A legkisebb részaranyu régié tovabbra is
Dél-Dunantdl, amely mind6ssze 4,2%-kal részesedett a nemzetgazdasagi beruhazasokbol.

Mivel a dél-alfoldi székhelyl szervezetek beruhazasai az orszagost meghaladé mértékben néttek
— jelentés részben koltségvetési szervek fejlesztéseinek eredményeképpen —, e térség sulya mérsé-
kelten, mintegy 0,2 szazalékponttal, 7,9%-ra emelkedett. Eszak-Alfold beruhédzasainak volumene
3,7%-kal né6tt — részben a korabban befejez6dott unids fejlesztések kifutdasa miatt —, igy részesedése
0,9 szazalékponttal, 6,5%-ra csékkent. Ezzel szemben Eszak—Magyarorszég sulya 0,5 szazalékponttal,
7,9%-ra névekedett 2018-ban, készonhetéen annak, hogy a teriileten jelentés unids forrasu fejleszté-
sek (pl. kozlekedési infrastruktara épitése) realizaloédtak, illetve az itt tevékenykedd, els6sorban ipari
vallalatok is novelték a beruhazasaikat.

10. abra

A gazdasagi szervezetek beruhazasainak teljesitményértéke, milliard forint, 20187+
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A 4 £6 feletti 1étszamu véllalkozasok, 1étszamhatar nélkil a koltségvetési szervek és megfigyelt nonprofit szervezetek székhely szerinti
adatai alapjan.
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Tovabbi informacidk, adatok (linkek):

Osszefoglalé tablak (STADAT)
Teruleti tablak (STADAT)

Modszertan

Elérhetdségek:
kommunikacio@ksh.hu

Lépjen veliink kapcsolatbal
Telefon: (+36-1) 345-6789

www.ksh.hu
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