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1. abra

1. Nemzetkozi kitekintés

A nemzetk6ézi gazdasagi konjunktdraciklus 2006—2007. évi tetbzését kdvetden
2008-2009-ben a vilaggazdasag a masodik vilighabord 6ta legerSteljesebb mak-
rogazdasagi valsagat ¢élte at. Az amerikai ingatlanpiac talértékeltsége, majd ennek
hirtelen visszaesése kovetkezményeként felszinre tort pénziigyi valsag fokozatosan
erésodve a vildg szinte valamennyi térségét, koztik Eurdpat is érzékenyen érintet-
te. Hatdsa az amerikai gazdasag visszaesésén keresztil az egész vilaggazdasagban
megmutatkozott. A bankkézi piacon elérhet6 forrasok mennyisége szamottevéen
csokkent, a hitelfelvétel dragult, ezaltal kiesett a nemzetkdzi gazdasagot gyors no-
vekedési palyan tarté er6. 2008-ban a brutté hazai termék (GDP) globalis n6-
vekedési iiteme 3%-ra cs6kkent, 2009-ben pedig mar 0,6%-kal visszaesett a
teljesitmény.

A vilaggazdasag fejl6dése 2008 elején mérsékl6d6 szakaszaba lépett, a tel-
jesitménynévekedés folyamatosan lassult. A GDP bévilési tteme el8szor a fej-
lett orszagokban lépett leszallé agba: Japanban 2008 masodik, az Eurépai Uniéban
(EU-27) és az Egyesiilt Allamokban 2008 negyedik negyedévében (az el626 év azonos
id6szakahoz viszonyitott adatok alapjan). Eves atlagban az EU-ban és az Egyesiilt Al-
lamokban 1% alatti GDP-névekedést mértek, ugyanakkor Japanban és szamos orszag-
ban (hat EU-tagallamban is) a valsag kit6rése és el6zményei hatasara a teljesitmény
elmaradt az el6z6 évitdl. A vilag fejl6do térségeiben a 2007. évi 8% folotti névekedési
ttem 2008-ra 6,1%-ra mérsékl6dott, Kinaban a gazdasag dinamikéja alig csokkent, a
GDP volumene 9,6%-kal nétt.

A GDP volumenvaltozasa

(az el6z6 év azonos id6szakahoz képest)
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2. abra

2009-ben a fejlett vilag recesszioba keriilt, és a feltérekvs orszagok gazdasagi
névekedése is lassult. A fejlett orszagok 3,2%-osra becstlt teljesitménycsdkkenését a
fejl6ds vildg 2,4%-os gazdasagi névekedése nem tudta ellenstlyozni. Az Egyesiilt Alla-
mokban a GDP 2,4%-kal esett vissza, jelentésebben, 4,2%-kal zsugorodott a termelés
az Burépai Unidban, 5%-kal Japanban. Kindban a GDP viszonylag magas ttemben,
8,7%-kal novekedett.

A negyedik negyedévben a visszaesés mérséklodott, az Egyesiilt Allamokban pozitiv
el6jelt valtozast mértek, amiben szerepet jatszott a bazishatas is.

A fejlett gazdasagokban a valsag elsGsorban a brutt6 alléeszkoz-felhalmozast
vetette vissza. A beruhazasok 2008-ban kisebb mértékben, 2009-ben viszont 12—15%-
kal estek vissza, egyrészt a finanszirozasi kinalat megvaltozasa, masrészt a kilsé és belsé
kereslet lanyhulasa miatt. A fogyasztas szinvonalaban a valsagkezel6 intézkedések
nyoman tompitottan éreztette hatasat a recesszié. A haztartasok végsé fogyasztisa
2008-ban gyakorlatilag stagnalt: 2009-ben az Egyesiilt Allamokban 0,6, az Eurépai Uni-
6ban 1,7, Japanban 1%-kal csékkent az el6z6 évihez képest.

A konjunktiara mérsékl6désével parhuzamosan 2008-ban a fogyaszto6i arak emelke-
dése minden orszagban gyorsult, a vilag atlagaban az el6z6 évi 4%0-161 6%-ra. A kéolaj
ara egy ¢v alatt a dupldjara emelkedett, a mez&gazdasagi termékek és az élelmiszerek ara
valamivel mérsékeltebben nétt. Az arutézsdei termékek aremelkedése a gazdasag lassulasa
ellenére is folytatodott, ez részben a tdlkereslet, részben az arutézsdei spekulacié eredmé-
nye volt. 2009-ben a valsag magaval hozta az inflacié6 mérséklddését, annak maso-
dik, illetve harmadik negyedévi mélypontjan deflacios hatas jelentkezett tobb orszagban.
Az év atlagaban az Egyesiilt Allamokban 0.4, Japanban 1,4%-kal csokkent a fogyasztoi
arak szinvonala, az EU-ban 1, a vildggazdasagban 2,5%-o0s aremelkedést mértek.

Fontosabb jelz6szamok, 2009

(2008=100)

Munkanélkiliség Lakossagi fogyasztas

Ipari termelés Beruhazas

- EU-27 === Egyesiilt Allamok



Nemzetkozi kitekintés

A fogyasztas és felhalmozas csokkenése a kiilkereskedelmi forgalmat is visszavetette.
A termékek és szolgaltatasok vilagkereskedelme 2008-ban minddssze 2,8%-kal béviilt, az
el6z6 évinél jelent6sen kisebb titemben. Kulondsen a termékforgalom esett vissza draszti-
kusan. Az tizleti szolgaltatasok forgalmanak dinamikéja 19%-rol 11%-ra mérséklodott. Az
aruk és szolgaltatasok 2009. évi kivitele részben az ar-, illetve a keresletzuhanas-
sal Osszefiiggésben mind a fejlett, mind a fejl6d6 orszagokban mintegy 12%-kal
elmaradt az egy évvel korabbit6l. Az Eurépai Unidban az exportvolumen visszaesése
az atlagossal megegyez6 volt, az Egyesiilt Allamokban 10, Japanban 24%-os. A fejlett
orszagokban az export visszaesése kisebb mértékd volt, mint az importé, az orszagok
tobbségében pozitiv egyenleg keletkezett. Kindban a termelés magas szinten tartasahoz
az export mellett a bels6 fogyasztast bévitették.

A valsaggal sujtott években a kereslet csokkenése elsGsorban az iparban jelent-
kezett, az curdpai orszagok t6bbségében az épitipar is valsagagazatnak tekinthetd, ha-
nyatldsa az altalanos valsagot megel6z6en kezd6dott. Az iparon belil a legkorabban és a
legnagyobb mértékben a személygépkocsi-gyartas esett vissza, ami szamos beszal-
lit6 4gazatot hozott nehéz helyzetbe. Az Egyesiilt Allamokban, az EU-ban és Japanban az
ipari termelés volumencsokkenése mindossze néhany szazalékot tett ki 2008-ban, a meg-
razé hatas a 2009. évi teljesitményt érintette, a visszaesés mértéke rendre 10, 14 és 22%
volt. Az Eurépai Uni6 tagorszagaiban a gazdasag valtozasat jelentSs szorédas jellemezte.
Szamos orszagot érintett a masik valsagagazat, az épitSipar rendeléshianya. A beruhaza-
sok visszaesése elsGsorban az épitési jellegti fejlesztéseknél jelentkezett. Az infrastruktira-
és lakasfejlesztésekhez a j6vedelemtulajdonosok forrasa volt csekély.

A csokkend profitok és a kiilsé forrasokhoz vald hozzaférés nehézségei miatt 2008-ban
megtort a kozvetlen kilfoldi t6kebefektetések (FDI) tartos emelkedésének ten-
denciaja. A ndvekvé kockazatok kévetkeztében a beruhdzasi szandék lanyhult. Az FDI
visszaesése jelentSsebb volt a fejlett orszagokban, mértéke itt meghaladta a 32%-ot. A
fejlédé orszagok szerény novekedést értek el. Az UNCTAD el6zetes adatai szerint 2009-ben
a kozvetlen kiilf6ldi beruhazasok értéke vilagviszonylatban 39%-kal csékkent, a
2008-as 1700 milliard dollar utan 2009-ben valamivel t6bb mint 1000 milliard dollarra
zsugorodott. Az FDI 2009-es alakulasara az elsé negyedév csékkenése nyomta ra a bélye-
gét, a masodik negyedévben mar emelkedett a vilagszintd FDI értéke a januar és marcius
kozotti idészakhoz képest, a harmadik negyedévben pedig stagnalt a t6kearamlas. Az el6-
zetes becslések szerint az év utolsé harom hoénapjaban sem tértént érdemleges élénkiilés.

A visszaesés mindegyik orszagcsoportot érintette. A fejlett orszagok kozil az Egye-
siilt Allamokban, Spanyolorszagban, Svédorszagban és Nagy-Britannidban mérséklsdott
leginkabb a bearaml6 FDI értéke. Az FDI aramlasanak minden tényezGjét befolyasolta
a valsag, A hatarokon ativel6 fuzidk és felvasarlasok értéke a részvényarak zuhanasa és
a finanszirozasi nehézségek fokozoédasa kovetkeztében 66%-kal esett vissza 2009-ben
2008-hoz képest.

A vilaggazdasagi valsag talan legaggasztobb tiinete a foglalkoztatottsag ha-
nyatlasa és a munkanélkiiliség névekedése. A munkanélkiiliség a gazdasagilag fejlett
orszagok koziil tartdsan az Egyesilt Allamokban és Japanban volt a legalacsonyabb, az
el6bbiben a magas miiszaki-technikai fejlettség eredményeként, az utébbinal a térténelmi
hagyomanyoknak készonhetéen. A munkanélkiiliek szama a nevezett orszagokban mar
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2008-ban nétt, az Burépai Unidban alacsonyabb volt, mint egy évvel korabban. 2008
decemberében az EU atlagaban a munkanélkiliségi rata 7,5%-ra emelkedett az egy évvel
korabbi 6,8%-kal szemben. A tagallamok tobbségében a targyév negyedik negyedévében
ugrott meg az allastalanok szama és aranya. A munkanélkiiliségi rata vilagatlaga 2008-
ban 5,8% volt, ez el6zetes becslések szerint 2009-ben 6,6%-ra emelkedett, miutan 27
millié munkavallalé veszitette el allasat. Az Egyesiilt Allamokban 5,3 milliéval, az
EU-ban 4,7 milliéval, Japanban 705 ezerrel n6tt az allastalanok szama. A munkanélkilisé-
gi rata 2009-ben az Egyesiilt Allamokban 9,3, 2z EU-ban 8,9, Japanban 5,1%-ra emelke-
dett—rendre 3,5, 1,9 és 1,1 szazalékponttal meghaladta az el6z6 évit. Ezzel szemben Azsia
fejl6dé orszagokbol allé részén, Afrikdban és a Kozel-Keleten a foglalkoztatasi helyzet
stabilnak mondhato.

A valsag megfékezésére és a pénziigyi rendszer stabilizalasara tobb orszagban sor ke-
ralt kormanyzati beavatkozasra. Az allamoknak a kies6 kereslet potlasara kialakitott timo-
gatasi politikaja elkeriilhetetlentl novelte a hidnyt, a mentéesomagok felduzzasztottak a
koltségvetési deficitet. Pénziigyi rendszerének stabilizalasa érdekében szamos orszag veszi
igénybe a nemzetkdzi szervezetek segitségét.



3. abra

2. Gazdasagi fejl6dés

Gazdasagi névekedés

Magyarorszag gazdasaga 2000 és 2006 kozott éves szinten 3,5-5%-kal béviilt,
2007-ben a névekedés 1%-ra mérséklédott. A vilaggazdasagi valsag 2008 végén érte
el hazankat, hatasara a magyar gazdasag stagnalas kozeli allapotba kerilt, 2009-ben je-
lent6s mértékben visszaesett.

2008-ban a magyar GDP minddssze 0,6%-kal béviilt. Az év elsé felében a GDP
névekedési titeme felilmalta a 2007. évit, és 2% kozelébe gyorsult. A tovabbi élénkiilés
azonban elmaradt, egyrészt a belsé egyensulyjavitd intézkedések, masrészt a valsag kito-
rését kisérd keresletcsokkenés és a szkil6 hitelkinalat miatt. Az oktéberben kirobbant
pénziigyi valsig hatasara a gazdasagi folyamatok érezhetSen lassultak, a brutté hazai
termék 2008 negyedik negyedévében 2,5%-kal csokkent az el6z6 év azonos id6-
szakahoz képest. Ennck legfontosabb oka, hogy a pénziigyi valsag altalanos vilagval-
sagga szélesedett, és hatasara tovabb mérsékl6dott a kereslet hazankban és a gazdasagi
partnereknél, az exportunk szempontjabol meghatirozé nyugat-eurdpai gazdasagok-
ban. A valsag hazai hatasait mélyitette, hogy a befekteték, mindenekel6tt a pénzintézetek
kockazatviselési hajlandésaga erSteljesen csékkent, a hazai vallalkozasok finanszirozasi
lehet6ségei sztikiltek és dragultak. Tovabbi kdvetkezmény volt a forint arfolyamanak
gyengtilése és er6s6dé volatilitasa.

A GDP, az export és az import alakulasa

(2000. évi aron)
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Export — Import = Brutté hazai termék

A brutté hazai termék 2009-ben jelentés mértékben, mintegy 6,3%-kal cs6k-
kent. A negyedik negyedévében a visszaesés 4%-ra mérséklédott, ami jelentds javulas-
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ként értékelheto az elsé haromnegyedévet jellemz6 6% feletti visszaeséshez viszonyitva.
A kedvezobb vilaggazdasagi kérilmények hatasara a vilagkereskedelem béviilni kezdett.

A kiils§ kereslet! 2009-ben 4,5%-kal szdkiilt. A belsé kereslet szinte valamennyi
OsszetevGje csokkent, egyes fogyasztoi tételek jelentés mértékben visszaestek. A haztar-
tasok végsé fogyasztasa 6,7%-kal maradt el az egy évvel korabbitol.

A 2009. évi fogyasztasi kereslet alakulasat a 3,4%-ra becsiilt realjévedelem-csokke-
nés ¢és a fogyasztdi szokasok valsagorientalt megvaltozasa nagymértékben determinalta.
A haztartasok fogyasztasi kiaddsa 7,6%-kal esett vissza 2009-ben. Ezen beltl a negyedik
negyedévben 6,5%-o0s volt a visszaesés, mérséklédése jorészt a bazishatasnak tudhato be.
A természetbeni tarsadalmi juttatasok ennél kisebb mértékben csékkentek, {gy Osszessé-
gében a haztartasok végs6 fogyasztasa 6,7%-kal maradt el a 2008. évitSl. A kiskereske-
delmi forgalom adatai alapjan 5%-ot ért el a fogyasztas-visszaesés, ami leginkabb a tartos
fogyasztasi cikkeknél, a butor, haztartasi cikknél és az épitéanyagoknal, illetve a textil, ru-
hazati cikk és labbeli tevékenységesoportban volt megfigyelhets. A kozosségi fogyasztas
2009-ben — az egyetlen névekvd belfoldi végsé felhasznalasi tételként — 1%-kal nétt. A
végsé fogyasztasi kereslet igy Osszességében 5,7%-kal csokkent 2009-ben.

2009-ben a bruttd alléeszkoz-felhalmozas 6,5%-kal esett vissza. A brutt6 fel-
halmozas a készletallomany jelentés mértékd visszaesése kovetkeztében 30,3%-kal
csokkent. Az év negyedik negyedévében a brutté alléeszkoz-felhalmozas 8,1%-kal
mérséklédott, a bruttd felhalmozas a 30,2%-0s harmadik negyedévi zuhanasat kove-
téen viszont csak joval kisebb mértékben, 17,9%-kal csokkent. Az alacsony kapacitas-
kihasznaltsag mérsékelte a kapacitasb6vité beruhazasok beinditasat. A beruhazasokat a
hitelkinalati oldalon tapasztalhaté szik likviditas lassitotta.

A szomszédos, Eurépai Unidhoz veliink egytitt csatlakozé orszagok kozil Szlové-
niaban és Magyarorszagon volt a legnagyobb a visszaesés, a lengyel gazdasag viszont
— részben a jelent6s belsé kereslet és az allami kdltekezések eredményeképpen az egész
Eurépai Unidban egyediiliként — névelte termelését. A balti orszagok korabbi években
tapasztalt dinamikus fejlédése 2007-ben megtorpant. A gazdasag béviilésének egyik leg-
f6bb motorjaként miikodé hitelezési expanzid miatt ezek az orszagok rendkivil sérilé-
keny allapotban szembestiltek a likviditasi valsaggal, emiatt az 4j tagorszagok kozil 6k
szenvedték el a legnagyobb visszaesést. A litvan gazdasag teljesitménye 2009-ben 17,8,
aletté 13,4, az észté 10,5%-kal mérséklodott.

A vilagvalsag Eurépa fejlettebb régidiban is visszavetette a gazdasagi teljesitményt.
A GDP visszaesése 2009-ben Németorszagban és Olaszorszagban 5,0, Nagy-Britannia-
ban 4,9, Franciaorszagban 2,2% volt a megel6z6 évi bazishoz viszonyitva. Az eurdzona
GDP-jénck zsugorodasa 4,1%-os volt.

Bar a régios orszagokban eltér§ mértéki volt a vilaggazdasagi valsag hatasa,
jelentds atrendezédésre eddig nem keriilt sor a fejlettség szerinti rangsorban. A
GDP vasarléer6-paritason kifejezett értéke Magyarorszagon 2009-ben az el6z6 évhez ha-
sonl6an az Eurdpai Unié atlaganak 64%-a, ezzel hazank a 21. helyet foglalja el a k6zdssé-
gen belil. Az 4j tagorszagok kozul Szlovénia és Csehorszag all az elsé helyen. A valsagig
tapasztalt dinamikus fejlédésének készonhetSen a szlovak gazdasag 2007 6ta hazank el6tt all,

1A f6bb kereskedelmi partnereink GDP-volumenviltozasinak a magyar exportban betdltétt aranyaval silyozott atlaga.



Gazdasagi fejlédés

4. abra

5. abra

egy fére jutd6 GDP-je vasatléeré-paritason 2009-ben az EU-27 atlaganak 68,2%-a volt. A
lengyelhez képest kozelebb all a k6z6sség atlagahoz a magyar gazdasag, am a fejlettségbeli
el6ny csékkent: a 2008-ban mért 8 szazalékpont 2009-re 3,8 szazalékpontra mérséklédott.
Romania és Bulgaria a régié legkevésbé fejlett orszagai; az egy fére juté GDP-jiknek az
BU-27 atlagahoz viszonyitott aranya 2009-ben 44,9, illetve 41,4 % volt.

A GDP volumenvaltozasa

(az €l6z6 év azonos id6szakahoz képest)
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A brutté nemzeti jovedelem (GNI)

A GNI a GDP-bdl szarmaztathaté mutato, ami figyelembe veszi a kiilféldrél kapott és
a kilfoldnek fizetett elsédleges jovedelmeket. A bruttd hazai termékkel ellentétben ez a
mutatd nem tartalmazza a hazankban makodo kulfoldi téke altal Iétrehozott tulajdonosi
jovedelmeket és a kilfoldi munkavallalok magyarorszagi jovedelmeit, viszont szerepel
benne a magyar befektet6k és munkavallalok kilfoldon szerzett j6vedelme és az Burd-

pai Uniobdl kapott timogatasok és fizetett adok egyenlegének Gsszege.
A GDP és GNI kozotti rés 2003 6ta tarté folyamatos ndvekedése 2008-ban megallt:
mig 2007-ben a GNI 92,9%-a volt a GDP-nek, addig 2008-ra az arany kismértékben

javult (93,3%).
1. tabl Magyarorszag brutté hazai termékének(GDP) és brutté nemzeti
. tabla o , . v s 8
jovedelmének (GNI) volumenindexe (el626 év=100,0)
(7o)

Megnevezés | 200 | 2008 | 2009

Brutté hazai termék (GDP) 101,0 100,6 93,7

Brutt6 nemzeti jévedelem (GNI) 99,6 101,1

A kulfolddel kapcsolatos elsédleges jovedelmek koziil meghatarozo szerepe van a
kulfoldi téke mikodése nyoman létrejovo tulajdonosi jovedelmeknek. Az utébbi évek-
ben a Magyarorszagra érkez6 kulfoldi téke mellett megjelent a hazai tulajdond tSke
kilfoldon torténé befektetése is. 2008-ban a kulféldnek fizetett tulajdonosi jévedelem
4256 milliard forint volt, 258 millidrd forinttal haladta meg a 2007. évit. A kulfsldrdl
kapott jovedelem ennek a felét, 2140 milliard forintot tett ki, ami a bazisévhez képest
13%:-0s novekedést jelent.

PRPIJEE A GDP és a GNI tényezdi

(foly6 aron, millidrd forint)

Megnevezés 2007 2008
GDP 25 408 26 543
A kalfoldi munkavallaléi j6vedelmek egyenlege 191 195
EU-nak fizetett adok és tamogatasok egyenlege 111 139
Kulfoldi tulajdonosi jévedelmek egyenlege -2.109 -2116
GNI 23 601 24762
GNI a GDP szazalékaban 92,9 93,3

12



Gazdasagi fejl6dés

A kulfoldi tulajdonosi jovedelmek két részbdl tevédnek Gssze: a fizetett és kapott
kamatok, osztalékok egyenlegébdl, valamint a hazankban ujra befektetett jovedelmek-
bél. A két tényezb aranya a 2000-es évek elején stabil volt, mivel a kilféldi tulajdonosok
jovedelmiik kozel felét visszaforgattik a gazdasagba. Utana egy kedvezétlen fordulat
kovetkezett, melynek soran a kilféldi befektet6k tékejovedelmiik csékkend hanyadat
fektették be a hazai gazdasagba. 2007-ben atmenetileg megallt ez a tendencia, 2008-ban
azonban ujra jelentGsen csokkent a visszaforgatott jovedelem aranya.

KNFIJEN A netto kilfoldi tulajdonosi jovedelem és dsszetevoi

(foly6 aron, milliard forint)

Megnevezés 2007 2008
Netto tulajdonosi jévedelem -2109 -2116
Ebbol: nett6 kamat és osztalék —1555 -1922
visszaforgatott jovedelem egyenlege —554 -194
Visszaforgatott tulajdonosi jovedelem aranya, % 26,3 9

Osszességében a kiilfoldts] kapott és a kiilféldnek fizetett elsédleges jovedel-
mek egyenlege tovabbra is negativ, ami a forrasok zsugorodasan keresztiil korla-
tozta a magyar gazdasag mozgasterét.

A termelés tényez6i

A mezdgazdasdg teljesitniénye

A mezdgazdasag brutté hozzaadott értékének volumene 2008-ban kiugrd mértékben,
54,3%-kal nétt. Ezt 2009-ben 17,5%-0s visszaesés kovette, ami 0,6 szazalékponttal ja-
rult hozza a GDP csékkenéséhez.

., A kibocsatas volumenének valtozasa
6. abra

(eltérés a 2000. évitSl)

Szazalékpont
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B Novénytermesztés  Allattenyésztés M A mez6gazdasag teljes brutté kibocsatasa
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7. abra

A mezbgazdasag kibocsatasanak volumene (el6z6 évi, Gsszehasonlité aron szami-
tott értéke) a mez6gazdasagi szamlarendszer el6zetes adatai szerint 2009-ben 10%-kal
alacsonyabb volt az el6z6 évinél. A névényi termékek termelésének volumene 15, az
allatoké és allati termékeké 2%-kal csékkent.

A névényi termékek kibocsatasa a kiemelkedd el6z6 év utan atlagosnak tekinthet6
szintre esett vissza. A valtozast f6ként a gabonak, az ipari névények és a burgonya volu-
menének 20—-22%-os, valamint a z6ldségfélék kibocsatasanak 9%-os csékkenése okozta.
A 520616 és a gyiimolesfélék kibocsatasa mintegy 3%-kal haladta meg az el6z6 évit.

Az él6 allatok kozul szarvasmarhabdl 9, sertésbél 3%-kal csokkent, baromfibdl az
el6z6 évi szinten maradt a kibocsatas. Az allati termékek kozil a nyers tej kibocsatasa
5%-kal mérsékl6dott, a tojasé nem valtozott.

Az ipari tevékenység fobb jellemzdi

Az ipari termelés 2008-2009. évi alakulasa egy valsigot kézvetleniil megel6z6 id6szak és
az ipati krizis teljes kord kibontakozasanak, majd enyhtilésének szakaszait mutatja. A val-
sagot féként az ipati export visszaesése mélyitette el (ennek nagysaga — a valsag kozepén
— megkozelitette a 30%-ot). A belfoldi értékesitésnél viszont ehhez képest egy késleltet6
hatas figyelhet6é meg: a valsag mélypontjan mintegy 10—20%-kal kisebb visszaesés regiszt-
ralhat6. Az agazat valsaga még nem mult el, a kibontakozast f6leg a kiils6 piacok élénkiilé-
se segitheti el6. Az ipari valsag f6 fordulopontjait és szakaszait a 7. abra szemlélteti.

A magyar ipar termelési és értékesitési indexei

(el6z6 év azonos id6szaka = 100, munkanaphatassal kiigazitva)

Yo
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Az ipari termelés kétéves valtozasi trendje



Gazdasagi fejlédés

Az abrabdl leolvashato, hogy:

e 2008 I. félévében az ipar teljesitményének névekedési iteme némileg csékkent
ugyan, de még meglehetésen kozel volt a korabbi évek 5-10% kozotti teljesit-
ménynévekményéhez;

e 2008 augusztusatol a termelés egyre erés6d6 ttemben esett vissza (kivéve 2008.
szeptembert);2

e akrizis mélytlésének id6szaka 2009 aprilisaig tartott, ekkor 27,1, 2009. januar—aprilis
viszonylataban pedig 23,5%-kal csokkent az ipari termelés az el6z6 év azonos id6-
szakahoz képest;

e 2009 majusatdl viszont a termelés visszaesésének titeme fokozatos enyhtilt, és az
év végére mar kissé meghaladta a 2008. decemberi, igen alacsony szintet.

A termelés visszaesése leginkabb az exportorientalt feldolgozoiparban volt megfi-
gyelhetS, amelynek 2008. évi szintje még 19,4, 2009-ben mar 2,4%-kal haladta meg a
2005. évi atlagot. Hasonlé mértékben (3 szazalékponttal) esett vissza a villamosenergia-,
gaz-, gbzellatas, 1égkondicionalas is, csupan a napjainkra mar elég kis sulya banyaszat tel-
jesitményénél mutathaté ki pozitiv véltozas: a névekmény mintegy 14,2 szazalékpontos.

A korabbi évek exportra szakosodott ,,huzéagazataiban” (szamitogép, elektronikai,
optikai termék gyartasa, gép, gépi berendezés gyartasa, villamos berendezés gyartasa,
jarmigyartas) az el6z6 évhez viszonyitott visszaesés mértéke 7-30% kozott mozgott.

A valsagba kertlt épitSipar beszallitoi és a £6 alapanyag-el6allito iparagak (fafeldolgo-
zas, épllet-asztalosipari termékek gyartasa; nem fém asvanyi termékek gyartasa; gumi-,
muanyag termék gyartasa; vegyi anyag, termék gyartasa; kokszgyartas, kéolaj-feldolgo-
zas) el6z6 évhez viszonyitott volumencsékkenése 10-25% kozott alakult.

A mindinkabb globalizal6dé vilaggazdasag miatt Eurépaban tartos valsagba kerilt
kénnyuipari alagazatok (textilia gyartasa; ruhazati termék gyartasa; bor, bértermék, labbeli
gyartasa) 2009. évi termelése a 2008. évi kibocsatas mintegy 70—-80%-ara esett vissza.

A valsag ellenére csak kisebb (0,1-2,1% kozotti) termeléscsokkenést regisztraltak
2009-ben néhany alapvet6 szitkségletet kielégité iparagnal (¢lelmiszer, ital, dohanyter-
mék gyartasa; gyogyszergyartas).

A f6bb iparagak valsagérintettségének eréssége hatassal volt a foglalkoztatas alaku-
lasara, és igy a vallalatok termelékenységi adataira is. Az egy alkalmazottra jut6 ipari
termelés a legalabb 5 f6t foglalkoztaté ipari vallalkozasok kérében — 11,5%-os létszam-
csokkenés mellett — 7,1%-kal volt alacsonyabb a 2008. évinél. A 2009. évi ipati termelés
volumene példaul a Kézép-Dunantdl és a Nyugat-Dunantul régidban az el6z6 év kibo-
csatasanak mindossze 75%-at érte el, ugyanez a korabban elmaradott titemben fejl6dé
kisebb iparral rendelkez6 északi régiokban 14,1%-kal csokkent.

Az épitdipar tevékenységének viltozdsai
2008-ban csak a specialis szaképitési agazat teljesitménye 2,2%-kal haladta meg a bazisszin-
tet, a masik két dgazat, az épuletek (lakdsok, irodak, raktarak), illetve az egyéb épitmények

Nemzetkozi Gsszevetésben ugyanakkor az is megfigyelhetd, hogy az unids orszagok tobbségében — koztik szimos veliink
egyltt taggd valt orszagban — az ipari termelés visszaesése joval kisebb mértéki volt, mint hazankban.
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(f6leg infrastrukturalis 1étesitmények, példaul utak, hidak, vasutak, kézmivek) épitése vi-
szont visszaesett: az el6bbieknél 3,6, az utobbiaknal 11,4%-o0s volt a csokkenés mértéke.

2009-ben (az uniés projektek felgyorsitasaval, illetve at-, autdpalya-, kézmiépitések-
nek, valamint vasut-felgjitasi munkaknak készonhet6en) az egyéb épitmények épitése
agazat termelése nétt jelentSsen (16,6%-kal), a specialis szaképitésnél viszont kozel ha-
sonld nagysagrenda (15,7 szazalékpontos) visszaesés kdvetkezett be.

A korabbi évek teljesitményét jellemz6 évente t&bb mint 40 ezer lakashoz képest majd
haromnegyedére (kb. 32 ezerre) csokkent a 2009-ben atadott lakasok szama. A lakasépités
visszaesése kilonosen a természetes személyek altal épitett lakdsoknal mutathaté ki, a val-
lalkozok dltal épitett lakasszamban kisebb volt a csékkenés mértéke. A lakasépitési kereslet
mérséklédése az épitett lakasok atlagos alaptertletének csdkkenésében is megnyilvanult
(2001-ben 96,6 m2, 2009-ben 88,8 m2 volt). A lanyhulé lakasépitési kedv abban is megmu-
tatkozik, hogy az uj épitési engedélyek szama mintegy 70—60%-a a 2008. évi szintnek.

Az épitSipari kereslet tovabbi szegmensét a termelSberuhazasok jelentik. Ezek volu-
mene 2008-ban 1,9, 2009-ben 8,6%-kal csdkkent. Az 6sszes beruhazason beltl az épité-
si beruhazasoknal a visszaesés mértéke ugyan az atlagnal kisebb (4,2%-os) volt, de egyes
korabban jelentés épitési keresletet generald agazatokban a beruhazasok csokkenése
tobb 10%-ot tett ki (a feldolgozoiparnal példaul mintegy 15, a szallashely-szolgaltatasnal
tobb mint 30%-os volt a beruhazasok csékkenésének éves indexe).

A szolgiltatdsok alakulisa

A szolgaltatasok hozzaadott értéke 2008-ban 1,8%, 2009-ben 2,3%-kal mérséklédott.
Az EU-27 orszagaihoz hasonléan a szolgaltatasok teljesitménycsokkenése joval elma-
radt az iparétol. A 2009. évi nagyobb mértéki visszaesést a kereskedelem, a szallashely-
szolgaltatas, vendéglatas, valamint a szallitas, raktarozas, posta, tavkozlés agak gyengébb
teljesitménye okozta. Az EU-27 orszagaiban is a szolgaltatasokon beliil ezen agak hoz-
zaadott értéke mérsékl6dott a legnagyobb mértékben 2009-ben.

A kereskedelem tertletén a lakossagi fogyasztas visszaesésével dsszhangban kévet-
kezett be a csdkkenés 2008-ban, ami 2009-ben még erbteljesebben folytatodott, igy
a szolgaltatasokon belill a legnagyobb mértékd visszaesés itt jelentkezett. A 2009. évi
jelent6sebb gyengiilést elsésorban a gépjarmd- és jarmualkatrész-tizletek forgalmanak
felez6dése okozta, ugyanakkor a kiskereskedelmi forgalom is jobban visszaesett, mint
2008-ban. Szintén csokkenés mutatkozott a szallashely-szolgaltatas, vendéglatis nem-
zetgazdasagi agban 2008—2009-ben. A vendéglatas forgalma mindkét évben 5%-ot meg-
haladé mértékben esett vissza. A szallashely-szolgaltatason beliil a belféldivendég- és a
kilfoldivendég-forgalom egyarant csdkkent, utébbi nagyobb mértékben. A vendégfor-
galom visszaesése valamennyi turisztikai régiot jellemezte. A szallitas, raktarozas, posta,
tavkozlés teljesitménye a 2008. évi enyhe javulas utan 2009-re csékkenésbe fordult a
szallitasi teljesitmények visszaesése kovetkeztében. Kilondsen az aruszallitasi teljesit-
mények maradtak el az el6z6 évitdl, Gsszhangban az ipari termelés csékkenésével, de a
személyszallitasi teljesitmények is csokkentek.

A pénzigyi szektor teljesitménye 2008 elsé harom negyedévében még nétt, azon-
ban az év utolsé negyedévében olyan mértékd visszaesés kovetkezett be, ami az éves
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4. tabla

teljesitmény csékkenését eredményezte. A 2008. évi teljesitményben meghatarozo volt a
hitelintézetek altal nyujtott szolgaltatasok (példaul 4j hitelek kihelyezésének), a netto dij
és jutalékeredmény mérséklédése, valamint a mikodési koltségek bevételeknél gyorsabb
névekedése. A biztositok kar- és szolgaltatasi kifizetései a dijbevételek névekedési tte-
mét szamottevéen meghaladva emelkedtek. Az el6z6 évi alacsony bazis utan 2009-ben
mar kisebb mértékben esett vissza a pénziigyi ag teljesitménye. Az ingatlantigyletek,
gazdasagi szolgaltatas teriiletén enyhe névekedés mutatkozott 2009-ben, elsésorban a
szamitastechnikai tevékenység boviilésének kdszonhetSen.

A kozigazgatas, oktatas, egészségiigy egylittes teljesitménye 2008-ban 2, 2009-ben 1%-
kal mérséklédott. A csékkenés iitemének mérséklodését elsésorban a kézigazgatasban
megjelené kézmunka programban foglalkoztatottak létszamanak béviilése, valamint az
egészségiigyben a koltségvetési intézmények hozzaadott értékének kisebb mértékd csok-
kenése okozta. A maganszektor fokozatos térnyerése volt megfigyelhetd az egészségligyi
intézmények mukodtetésében 2008—2009-ben. Az oktatas hozzaadott értéke mindkét
évben mérséklédott. 2008-ban a szolgaltatasok kozil a legnagyobb mértékben, 5,8%-
kal — a szorakoztatd, kulturalis és sporttevékenységek visszaesése kévetkeztében — az
egyéb kozosségi szolgaltatasok teljesitménye csékkent, ugyanakkor az alacsony bazis
miatt 2009-ben mar csak 1%-os volt a mérsékl6dés tteme.

A GDP volumenvaltozasa az el6z6 évhez képest

(6sszehasonlité aron, %)

i Magyarorszag BU-27

Megnevezés
2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009
Termel6igak 1,0 62 144 22 02 —120
Ebbdl: mezbgazdasag 213 543 17,5 2.1 34 -1,4
ipar 6,0 0,4 =159 23 0,6 -164
épitGipar 67 36  -30 3,0 01 —14
Szolgiltatasok 0,6 18 23 34 14 18
Termékadok egyenlege 2,2 —0,7 -6,3 1,4 —0,8 —0,2

Brutté hazai termék (GDP) 1,0 0,6  —63 2,9 08 42

Keresleti tényezdk

A lakossagi és kizosségi fogyasztis
A belféldi kereslet meghatarozo tényezdje a haztartasok fogyasztasa. Bz a tétel teszi ki a
GDP belfoldi felhasznalasanak mintegy kétharmadat.

A haztartasok végs6 fogyasztasa — finanszirozasi aspektusbol — a haztartasok fo-
gyasztasi kiadasaibol és a természetbeni tarsadalmi juttatasokbdl tevédik Gssze. A ter-
mészetbeni tarsadalmi juttatdsok a kormanyzattol és a haztartasokat segité nonprofit
intézményektdl szarmaznak. 2009 folyaman a harom Gsszetevé egylittes valtozasa nyo-
man a haztartasok végsé fogyasztasa 6,7%-kal mérsékl6dott.
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8. abra

A haztartasok fogyasztasi kiadasai 2008-2009-ben folyamatosan csékkentek.
2009 egészében 7,6%-kal maradt el a haztartasok fogyasztasi kiadasa az el6z6 évitdl, egy
évvel korabban 0,5%-o0s volt a csokkenés.

A fogyasztas mérséklédése a vilaggazdasagi valsag keresletszkité hatasara, a
kormany megszorit6 intézkedéseire, valamint a lakossag negativ varakozasaira ve-
zethet6 vissza. A negyedéves adatok alapjan a lakossagi fogyasztas volumene 2007
utolsé negyedéve és 2008 harmadik negyedéve kozt megkdzelitbleg stagnalt, to-
réspontot 2008 negyedik negyedéve jelentett. A pénzligyi valsag kirobbanasaval a
fogyasztas hirtelen visszaesett, 2008 negyedik negyedévében az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva 4,2%-o0s cs6kkenést regisztraltak. A visszaesés 2009-ben
folytatédott, az éves alapon mért legnagyobb zuhanas 2009 harmadik negyedévében
volt (9,8%). A negyedik negyedévi adat mar némi javulast mutatott, ami részben a
bazishatassal magyarazhaté.

A GDP, a haztartasok fogyasztasi kiadasa és a

g

nett6 realkeresetek valtozasa az el6z6 évhez képest

-10 T T I
2005 2006 2007 2008 2009
——— Haztartasok fogyasztasi kiaddsa —— GDP Nett6 realkereset

2009-ben a haztartasok fogyasztasi kiadasainak atlaga az Furépai Unidban 1,7%-kal
csokkent. Par stagnalo orszag mellett névekedést kizardlag Lengyelorszag és Csehorszag
produkalt. A visszaesés mértéke a balti allamokban volt a legnagyobb.

2009-ben a természetbeni tarsadalmi juttatasok (oktatas, egészségiigy stb.) je-
lent6s része, kozel 88%-a a kormanyzattol, a fennmaradéd 12% a haztartasokat segi-
t6 nonprofit intézményektdl szarmazott. 2009-ben a kormanyzat altal finanszirozott
juttatasok 3,%-kal, a nonprofit intézményektdl szarmazok 4,5%-kal csékkentek.

A koz6sségi fogyasztas olyan szolgaltatasok igénybevételét jelenti, amiket a teljes
koz6sség vagy annak egy része kozosen fogyaszt el. Ilyen példaul a kozigazgatasi és a
védelmi tevékenység. A kozosségl fogyasztas értéke 2009-ben megkozelitette a GDP
10%:-at, volumene 2008-hoz képest 1%0-kal nétt.
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5. tabla

A lakossag végsé fogyasztasanak volumenvaltozasa és

a GDP-ben képviselt aranya

)
A GDP-ben
, Valtozas az el6z6 évhez képest kep\’nselt
Megnevezés arany
(foly6 aron )
2007 | 2008 | 2009
Haztartasok fogyasztasi kiaddsa 0,3 -0,5 -7,6 51,4
Természetbeni tarsadalmi juttatas:
kormanyzattol -10,0 -1,2 3,1 11,7
nonprofit szervezetektsl 1,7 -0,7 —45 1,7
Haztartasok végsé fogyasztisa egylitt -1,6 -0,6 —6,7 64,7
Koz6sségi fogyasztas 473 —0,3 1,0 9,8
Végs6 fogyasztas Gsszesen —2,0 -0,6 -5,7 74,5
Beruhdzdsok

A brutt6 alléeszkoéz-felhalmozas névekedése 2006 6ta lanyhul, 2007-ben és 2008-ban
éves szinten stagnalt. 2009-ben radikalis visszaesés mutatkozott, a brutt6 alléeszkéz-
felhalmozas volumene 6,5%-kal bizonyult kisebbnek az el6z6 évinél. 2009-ben a bruttd
alléeszkoz-felhalmozas GDP-hez viszonyitott aranya Magyarorszagon mintegy 21%
volt, hasonl6 az EU-27 atlagdhoz.

A brutté alléeszk6z-felhalmozas tdlnyomé részét (mintegy 90%-at) a beruhaza-
sok teszik ki. 2009-ben a beruhazasok teljesitményértéke folyé aron 4504 milliard
forint (2008-ban ez az érték 4792 milliard forint) volt. 2009-ben a nemzetgazdasagi
beruhazasok volumene 8,6%-kal volt kisebb a 2008. évinél. Az év folyaman a legna-
gyobb visszaesést az utolsé negyedévében regisztraltak, ekkor 11%-kal kevesebbet
ruhaztak be a gazdasagi szerepl6k, mint az el6z6 év azonos idészakaban. Ugyanekkor
a nemzetgazdasagi beruhazasok az el6z6 negyedévhez képest a szezonalisan kiigazi-
tott volumenindexek szerint 1,3%-kal mérséklédtek. A beruhazasok dsszetételében a
gép- és berendezésfejlesztések éves szinten 14, az épitési beruhazasok 4,2%-kal csok-
kentek.

2009-ben a 19 nemzetgazdasagi ag koziil 15 agban csékkent a beruhazasok volume-
ne. A legnagyobb sulyt nemzetgazdasagi agak kozil a leginkabb a feldolgozéipar be-
ruhazasai estek vissza: mintegy 15,2%-kal. A legnagyobb mértékben a gumi-, mtanyag,
nem fém asvanyi termék beruhazasai maradtak el az el6z6 évitdl, azonban a gyogyszer-
és a jarmigyartasban, valamint az egyéb feldolgozoéipar aldgakban néttek a beruhaza-
sok. A lakasépitések masodik félévi erSteljesebb visszaesésének eredményeképpen az
ingatlaniigyletek nemzetgazdasagi ag beruhazasainak volumene 5,4%-kal csékkent az
el6z6 évihez képest.
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6. tabla

Néhany kiemelt gazdasagi teriilet beruhazasanak valtozasa és

részesedése az 6sszes beruhazasbol
(o)
Valtozas az el6z6 )
. . . Megoszlas
Megnevezés évhez képest
2007 | 2008 | 2009 | 2008 | 2009

A nemzetgazdasag Osszes beruhazasa 0,3

Ebbdl:
mez6gazdasag -10,8
feldolgozdipar 239
szallitas -1,7
ingatlantigyletek 0,6
kozigazgatas, védelem =312
oktatas -134
egészségligy -12,3
egyéb kozosségi szolgaltatas -3,2

-0,3

244
36
6,0
1,5

28,1

~138
21

~11,6

-8,6

7,0
~152
8,3
54
—147
13,3
17,6
6,5

100,0  100,0

48 56
21 202
148 17,5
211 218

37 35

1,6 16

1,6 20

05 06

A szallitas, raktarozas ag beruhazasai 8,3%-al emelkedtek, els6sorban az ut- és
autopalya-épitések, valamint a vastt- és metroberuhazasok eredményeképpen. Néttek a
beruhazasok az oktatas nemzetgazdasagi agban (13,3%) az alap- és fels6foku oktatas-
ban megval6sul6 intézménybdévitéseknek, felgjitasoknak készoénhet6en. Az energiaipar
beruhazasainak névekedését (8,1%) a villamosenergia-termelés jelent6s gépberuhazasai
eredményezték. A mezégazdasag nemzetgazdasagi ag 7%-os névekedését féként a
gépberuhazasokat el6segité kézponti timogatasok 6sztondzték.



9. abra

3. Pénziigyi folyamatok

Monetaris folyamatok

A 2007-ben felszinre kertilé amerikai jelzalogpiaci problémak jelent6s fesziltségeket okoz-
tak a globalis pénziigyi rendszerben. A bankok egymas kézotti bizalmatlansaga 2008-ban
fokozatosan noévekedett, a vilag egyik legnagyobb bankjanak szamon tartott Lehman
Brothers csédje utan érte el csicspontjat. A bankkdézi hitelpiacok befagytak, a likviditashi-
any altalanossa valt. 2009 folyaman a fesziiltség fokozatosan csékkent, a bankkézi bizalom
az év végére visszatért a 2008. augusztusi szintre. A kockazatvallalasi hajlandésag megin-
gasa, illetve a romlé redlgazdasagi kilatasok jellemzéen az eszkézarak csokkenését vontak
maguk utan. A t6zsdeindexek 2008 6szén zuhanni kezdtek, majd alacsony szinten stabiliza-
16dni latszottak. 2009 marciusaban ismét megingott a befektetSi hangulat, emiatt tobbéves
mélypontra stillyedtek az indexek. Ezutan azonban jelent6s volt az élénkiilés, ami egyrészt
a javul6 realgazdasagi kilatasokkal, mastészt a piacra kertilé tobbletlikviditassal, annak ar-
felhajt6 hatasaval magyarazhato. A tézsdeiarfolyam-névekedés 2009 hatralévé id6szakaban
kitartott, azonban kisebb-nagyobb megingasok tovabbra is jelentkeztek az idésorokban.

T6zsdei indexek

(2007. janudr=100)
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Osszességében a 2008. évet valamennyi fontosabb részvényindex negatfv szaldéval
zarta. A BUX 52,9%-kal volt alacsonyabb az el6z6 évinél. A 2009. évet — részben az ala-
csony bazisnak, részben a javul6 reilgazdasagi kilatasoknak és likviditasnak, valamint a
névekvo kockazatvallalasi hajlandésagnak készonhet6en — a jelentésebb borzék pozitiv
szaldéval zartak. A BUX 73,4%-kal zart magasabban 2009. december utolsé kereske-
dési napjan, mint egy évvel korabban. A kétéves hozam a vilag szinte minden fontos
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tézsdeindexe esetén nulla alatt all. A BUX az atlagnal kisebb mértékben, 18,38%-kal
értékel6dott le 2009. decemberben 2007 azonos idészakahoz képest.

A t6zsdei folyamatokat, illetve az eszkdzarak alakulasat jol tikrozi a befektetési ala-
pok hoé végi nett6 eszkozértéke is. A 2007-ben megfigyelheté névekedés 2008-ban meg-
torpant, szeptemberrSl oktoberre 15%-kal zuhant a mutato, els6sorban a kétvények
masodpiaci arfolyamanak, illetve a részvényarak esésének kovetkeztében. A nettd esz-
kozérték ezutan stabilizalédott, majd 2009 masodik felében ismét emelkedni kezdett.
Osszességében az el6z6 év azonos idészakihoz képest 2008 decemberében 26,57%-kal

csokkent a nyilt végh befektetési alapok hé végi eszkézértéke, 2009 decemberében vi-
szont 31,58%-kal emelkedett. 2009 decemberében a 2007. decemberi értékhez viszo-
nyitva a mutaté 2,81%-kal allt alacsonyabban.

ISl A nyilt végii befektetési alapok hé végi nett6 eszkozértéke

Milliard forint
3000

2500 +———

2000

1500

1000

500

0
2007. januar  jalius  2008.januar  jalius  2009. januar  jdlius

B Allampapir Egyéb kotvény B Részvény M Egyéb belfoldi Kulfoldi

A visegradi térség devizainak arfolyama az elmult két évben nagy valtozékonysagot
mutatott. A hazai deviza szérasat az is felerGsitette, hogy 2008 februarjatol a Magyar
Nemzeti Bank és a kormany elt6rolte a forint eurdval szembeni arfolyamanak 30%-os in-
gadozasi savjat, igy a hazai fizet6eszkoz szabadon mozoghat. 2008 els6 felében jelentésen
er6sodtek a térségi devizak, amit a magas kamatkilonbézet, illetve a térség javulé befek-
tet6i megitélése hajtott. A forint nyaron atlépte a korabbi erés savszélet, majd szeptem-
berben, a .ehman Brothers csédje utan a tébbi térségi devizaval egyiitt gyengiilni kezdett.
A folyamatot felerGsitette a forint ellen inditott spekulativ timadas is. Bar a piacok 2009
elején stabilizalodni latszodtak, marciusban a kockazatvallalasi hajlandésag mélypontra
zuhant, a térségi devizak pedig 10—15%-kal ismét leértékel6dtek, fgy torténelmi mély-
pontra sillyedt a forint euréval szembeni arfolyama. 2009 masodik negyedévétdl a hazai
eszk6zok jelentés kamatfelara és a névekvé kockazatvallalasi hajlandésag hatasara a forint
a lengyel zlotyval és a cseh koronaval egyiitt er6sddni kezdett, ez a tendencia kisebb-na-
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gyobb megszakitasokkal novemberig folytatédott. Az év utolsé két hénapjaban a dubai és
a gorég pénziigyi problémak hatdsara enyhe nominalis leértékel6dés volt tapasztalhatd. A
2007. évi atlagos, euréval szembeni arfolyam 251,31 forint volt, ami 2008-ra sem véltozott
érdemben (251,25), azonban a 2008. végi 264,78 forint/eurd drfolyam mar jelzi, hogy az
év masodik felében jelentds volt a gyengtilés. 2009 atlagos arfolyama (280,58) megkézeli-
t6leg 11,5%-kal gyengébb, mint az egy évvel korabbi, illetve a 2007. évi szint.

A jegybanki alapkamat alakulasat elsésorban az inflaciés és realgazdasagi kilatasok
hataroztak meg, A 2008 elsé felében tett szigoritasok okaként a jegybankok az inflacios
kockazatokat jel6lték meg. Ezt kévetSen a gazdasagi valsag kiszélesedésével a gazdasagi
aktivitas visszaesésének lassitiasara, illetve a recesszid idGtartamanak csokkentésére a na-
gyobb jegybankok enyhitettek a monetaris kondiciékon, azaz csokkentették az iranyado
ratat, és potldlagos forrasokat biztositottak a bankok szamara. A magyar alapkamat ez-
zel szemben 2008 oktéberében (300 bazisponttal) 11,5%-ra ugrott. A szigoritas elsésor-
ban a gyors t6kekivonas megakadalyozasat szolgalta, illetve megdragitotta a forint elleni
spekulaciot. A Monetaris Tanacs ezutan félszazalékos 1épéskozokkel 2009 januarjara
9,5%-ra mérsékelte az iranyado ratat, azonban a pénztgyi turbulencidk (jelentSs tékeki-
vonas és a forint nominalis leértékel6dése) hatasara a kamatcsdkkentési ciklus megakadt.
Az enyhitések sorozata 2009 juliusaban folytatédott, tekintettel a pénzpiaci kérnyezet

stabilizal6dasara, {gy decemberre az iranyado rata 6,25%-ra siillyedt.

[IRFIJZN Az alapkamat alakulasa a visegradi orszagokban és az eur6zénaban
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Fiskalis folyamatok
A magyar allamhaztartas un. ,,maastrichti hianya” 2009-ben 1056 milliard forint,a GDP

4%-a volt. Az EU-tagsag ota el6szor fordult el6, hogy a hiany az EU-27 atlaga (6,8%) ala
kertlt. Magyarorszag a 2006—2007. évi utolsé helyrél 2009-re a 10. helyre Iépett el6re a
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IVAFIJZl A kormanyzati szektor bevételei, kiadasai és hianya

koltségvetési hiany szerinti rangsorban. Az Eurépai Unidban 2009-ben — példa nélkiili
moédon —mind a 27 orszagban deficites volt a kéltségvetés. A pénziigyi valsagot kévetd gaz-
dasagi valsag hatasara két orszag kivételével mindenhol romlott a kéltségvetés helyzete, sok
orszagban jelent6s volt a romlas 2009-ben. Az EU-27 atlagaban a koltségvetési hiany egy év
alatt megharomszorozodott. 2009-ben a legnagyobb hianyt frorszagban (14,3%), Gorégor-
szagban (13,6%), Nagy-Britanniaban (11,5%) és Spanyolorszagban (11,2%) regisztraltak.
Hazankban az allamhaztartas ESA95 szerinti hianya 2008—-2009-ben — a 2002-20006.
évek romlasa utan — jelentésen javult: 2009-ben az el6zetes adatok szerint 1035 milliard
forint volt, a GDP 4,0%-a; a 2008. évihez képest 30 milliard forinttal, GDP-aranyosan 0,2
szazalékponttal lett magasabb. A bazisid6szakinal nagyobb hiany kialakulasa azzal magya-

razhato, hogy a bevételek valamelyest nagyobb mértékben mérséklédtek, mint a kiadasok.
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A nemzeti szamlak rendszere (ESA95) médszertani el6irasai alapjan 6sszeallitott ada-
tok szerint 2009-ben a kormanyzati szektor bevétele 11 949,5 milliard forint, kiadasa 12
984,5 milliard forint volt.

A bevételek a 2008. évi 6%-os novekedést kovetéen 2009-ben 0,9%-kal csokkentek.
Néttek ugyanakkor a termelési és az importadok (2,6%), ezen beliil az afabefizetések (8,0%),
ami elsésorban az adokulcs jalius 1-jei emelésére vezethet6 vissza. A jovedelemadd-bevéte-
lek és a tarsadalombiztositasi hozzajarulasok erételjesen csokkentek (9,1, illetve 7,3%-kal).

A kiadasok a 2008. évi 3%-o0s névekedést kovetden 2009-ben kismértékben, 0,6%-kal
mérséklédtek. Dinamikusan néttek viszont a kiadasokon beliil a kamatkiadasok (10,4%)
és a dologi kiadasok (foly6 termel6felhasznalas, 4,1%); ellenben a felhalmozasi kiaddsok
¢és a munkavallal6i jovedelmek visszaestek (7,7, illetve 4,9%-kal). A pénzbeni tarsadalmi
juttatasok enyhén, 0,3%-kal csokkentek.



Pénziigyi folyamatok

A valsag kézepette eredményes volt az allamhaztartas, koltségvetés és a kilsé egyen-
suly javitasa, a hiany alacsony szinten alakult. 2009-ben az allamhaztartas pénzforgal-
mi hianya 986 milliard forint volt, a GDP 3,8%-a.

A fizetési mérleg és a kiils6 finanszirozas

13. abra

(szezonalisan kiigazitott adatok)

Millizrd eurd

2008. 1. II. II1. IV. 2009. 1. 1I. I11. IV.
negyedév

B Folyo fizetési mérleg M T6kemérleg ™ Kiilfslddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség/igény

A nemzetgazdasag nett6 adossagallomanya 2009 végén 51,9 millidrd euré volt,
a GDP 53,9%-a, némileg kisebb, mint a 2008. évi 54,8 milliard, a GDP 54,5%-a.3 Bzen
beldl az allamhaztartas és az MNB egytttes adossaga alig 0,5 milliard eurdval tébb az
egy ¢évvel korabbindl, igy 2009-ben 14,8 milliard euré volt. A maganszektor adossagal-
lomanya viszont t6bb mint 3 millidrd euréval, 37,1 milliard euréra csékkent 2009-ben
2008-hoz képest.

Az allamadéssag a 2008. évi 72,9%-161 2009-re 78,3%-ra emelkedett. Az EU-tag-
orszagok kozil tovabbra is a 4. legmagasabb hianyt regisztraltuk Magyarorszagon
— Olaszorszag (115,8%), Gorégorszag (115,1%) és Belgium (96,7%) utan —, ugyanakkor
tobb orszag (Franciaorszag, Portugalia és Németorszag) 2009-ben nagyon megkozelitet-
te a magyar GDP-aranyos adéssagszintet.

3 A forintban szimolt allomanyadatok alapjan.
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4. Kiilgazdasagi folyamatok

A valsag az aruk és szolgaltatasok kiilkereskedelmét is érzékenyen érintette, bar a for-
galom cs6kkenése a termékek esetében volt nagyobb. A gazdasagok Gsszefonddasa, a
termékek széles korére kiterjedé beszallitoi kapcsolatok miatt a visszaesés minden ré-
gioban és egyidejileg kdvetkezett be. A régiok kozotti kereskedelem kisebb, a régidkon
beltl — a gazdasagok szorosabb kapcsolatai kovetkeztében — nagyobb mértékben esett
vissza.

Az aruk és szolgaltatasok globalis exportja a vilag GDP-jének koralbelil 30%-4t tette
ki 2008-ban. Az Egyesiilt Allamokban az exporthanyad 13, Japanban 18, az Eur6pai
Unidban 41% volt, Magyarorszagon elérte a 82%-ot. A valsag hatdsara a legtébb or-
szagban az exporthanyad néhany szazalékponttal csékkent, hazankban 4%-kal mérsék-
16dste*

Kiilkereskedelmi termékforgalom

A 2001. évi enyhe recesszi6 utan a vilagkereskedelem névekedése tartds és erSteljes volt,
am 2008 els6 harom negyedévében a dinamika mar lathatéan lassult. Ezt kévetSen a
visszaesés legalabb egy féléven keresztil tartott, és 2009 elsé negyedévét érintette legin-
kabb. A masodik negyedévtSl mar megjelentek a kildbalas el6szor halvany, majd egyre
élesebb korvonalai. 2009-ben a kereskedelem 75 év 6ta nem tapasztalt mértékben zu-
hant. Az atlagaraknak a valsagra jellemz6 csdkkenése kovetkeztében a forgalom értéke
nagyobb mértékben esett vissza, mint a volumene.

A hitelkinalat szakiilésére, a kolesonfelvételek feltételeinek szigorodasara és a bi-
zonytalansagok noévekedésére a vallalkozasok és a haztartasok a beruhazasok, illetve a
fogyasztas visszafogasaval reagaltak. Ez a gépek és a szallitbeszk6zok forgalmat érin-
tette a leger6sebben, masodlagos hatasként az energiahordozoék kereskedelme és arai is
csokkentek. A visszaesés mas termékesoportokat (példaul vas- és acéltermékek, hiradas-
technikai alkatrészek) is elért, exportjuk meredeken zuhant. A vélsag a gyogyszerekre és
a ruhdzati termékek forgalmara hatott a legkevésbé.

Az Eurépai Unié kivitelének euréban kifejezett értéke 2009-ben 16, a behozatalé
23%-kal maradt el a megel6z6 évitSl. Az exportban a gépek, valamint a nyersanyagok és
energiahordozok az atlagosnal erésebben, a feldolgozott termékek kevésbé estek visz-
sza. A nyersanyagok és energiahordozok importja kétharmadara csokkent. A k6zosség
2005-2008 kozott egyre névekvé deficitet produkalt, a 2008. évi, rekord mértékd, 258
millidrd eurdt eléré passzivuma 2009-ben 153 millidrd euréval javult.>

Bar 2008-ban Magyarorszag kiilforgalmanak volumene tobb mint 4%-kal néveke-
dett, az utols6 negyedévtSl — az erds kilsé dekonjunktara kovetkeztében — drasztikusan

# Forras: WTO: International Trade Statistics 2010 PRESS RELEASES 26 March 2010
www.wto.org/english/news_e/pres10_e/pr598_e.htm

% Forris: Eurostat Euro area external trade deficit 8.9 bn euro 2010 PRESS RELEASES 18 March 2010
epp.cutostat.cc.curopa.cu/cache/ITY_PUBLIC/6-18032010-AP/EN/6-18032010-AP-EN.PDF
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14. abra

csokkenni kezdett. 2009-ben a magyar arukivitel volumene 12, a behozatalé 17%-kal
mérsékl6dott. Az export visszaesésének titeme januarban volt a legnagyobb, az importé
aprilisban érte el mélypontjat (mindkét esetben kézel 30%). A kiilkereskedelmi termék-
forgalom visszaesése 2009 majusa 6ta fokozatosan csokkent, és az utolsé két honapban
a volumen meghaladta az el6z6 évi alacsony bazist.

Az export és import eltéré (forintban mért) arszinvonal-valtozasanak kévetkeztében
2008-ban a cserearany 1,7%-kal romlott, a kévetkez6 évben viszont hasonlé mértékben
javult.

A kiilkereskedelem druszerkezete

Az export aruszerkezete 2009-ben nem valtozott az el6z6 évihez képest: a gépek és
szallit6eszk6z6k részesedése 60%, a feldolgozott termékeké 27%, az élelmiszereké
7% korili maradt.

A termékexport és a termékimport aruszerkezete, 2009

Termékexport Termékimport

B Clelmiszerek [ | Nyersanyagok [ | Energiahordozok
B reldoloozott termékek B Gépek és szallitoeszkozok
g p

Az import aruszerkezetében kismértékd aranyeltolodas tortént: a gépek és szallitéesz-
kozok részesedése 49-r6l 50%-ra, az élelmiszereké 5-r6l 6%-ra nétt. A feldolgozott ter-
mékek 32% kortli részaranya megmaradt, az energiahordozéké 13-r6l 11%-ra csokkent.

A kiilpiacok szikiilése minden aruféesoportot érintett. A legjelentésebb visszaesést
a gépek és szallitdeszk6zok arufécsoport szenvedte el. A 2008 elsé félévét jellemz6
kétszamjegy volumennévekedés a harmadik negyedévben megtort, majd e termékkor
kereskedelme mélyreptilésbe kezdett. A 2009. els6 negyedévi csaknem 30%-os kiviteli és
behozatali forgalomcsokkenés késébb fokozatosan mérséklédott, a gépexport novem-
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15. abra

bertdl, az import decembertdl kissé meghaladta az alacsony bazisid6szaki szintet. Az év
egészében az aruféesoport kivitele 15, a behozatal 18%-kal csékkent.

A kiilkereskedelmi termékforgalom, valamint a gépipari export és
import volumenvaltozasa (az el6z6 év azonos idGszakahoz képest)
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Az aruféesoporton belil a kézati jarmiavek importjanak csokkenése 2008 masodik
felében néhany honappal megel6zte az exportét, mivel a hazai keresked6cégek a beho-
zatal visszafogasaval gyorsabban reagaltak a belf6ldi kereslet lanyhulasara. 2009-ben e
termékkor forgalma esett vissza a legnagyobb mértékben. A kivitel volumene a bazisszint
kétharmadara, a behozatalé kozel felére csokkent. Ezzel szemben 2009 decemberében az
export mar némileg nétt, az import visszaesése jelentésen mérsékl6dott. A villamos gép,
készilék és muszer termékek gépkocsivasarlasokkal is Gsszefiigg6 kereskedelme némi
faziskéséssel kovette az el6z6 arucsoportnal tapasztalt folyamatokat, 2009-ben az import
volumene csupan 9, az exporté 14%-kal csékkent. Az arufécsoportban meghatarozo
aranyt képvisel6 hiradas-technikai, hangrégzit6 és -lejatszo készilékek 2008 elsé félévét
jellemzé dinamikus névekedése a harmadik negyedévben megakadt, majd a forgalom
jelentGsen visszaesett. A televiziok és mobiltelefonok magyarorszagi Gsszeszerelésének
felfutasa miatt 2009 masodik félévétdl a forgalom mar t6bb mint 20%-kal béviilt.

Kilkereskedelmtnk masodik legnagyobb részaranyd aruféesoportja, a feldolgozott
termékek forgalmanak alakulasa a gépek és szallitbeszkézokéhez hasonld tendenciat
mutatott 2008-2009 soran. A 2008-as 4—-5%-os béviiléssel szemben a 2009. évi kivitel
volumene 9, a behozatalé 16%-kal csékkent. Az épit6- és autodipari kereslet szikiilésé-
nek kévetkezményeképp a vas és acél forgalmanak 2008 utolsé negyedévétdl kezd6do
visszaesése 2009-ben is folytatédott, az export volumene 30%-ot meghaladéan, az im-
porté 40%-kal csokkent. A valsag dltal kevésbé érintett gyogyszerek és gyogyszerészeti
termékek kereskedelmének volumene a bazisévi dinamikus névekedést kévetéen 2009-
ben nem viltozott.
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Az energiahordozék importvolumene 2008-ban 30%:-os arszintnévekedés mellett
is kozel 9%-kal bévult, 2009-ben viszont az arak 12%-os mérséklédése ellenére 17%-kal
csokkent. Energiamérlegiink 2009-ben 402 milliard forinttal javult, alapvetéen a belfoldi
kereslet altalanos visszaesésének kovetkezményeként. A mérleghiany 1266 milliard fo-
rintot tett ki. Az energiahordozok importjanak kozel felét kitevé kéolaj és kbolajtermé-
kek behozatala az elsé félévben 26%-kal csékkent, a masodik félévben azonban enyhe
volumennévekedést mértiink a bazisidészakhoz képest. A természetes és mesterséges
gazok importja januartdl juliusig atlagosan 50%-kal maradt el az el6z6 év azonos idésza-
kitol. A csokkenést az augusztusi és szeptemberi készletezés torte meg, 2009 egészében
a behozatal volumene 32%-kal kevesebb volt az el6z6 évinél.

Az altalanostdl eltérd, , forditott” tendencia érvényestlt az élelmiszerek, italok, do-
hanytermékek arufécsoportban, ahol a valsag hatasa kevéssé volt érzékelhetd. A gabo-
nafélék 2008. évi rekordtermésének kdszonhetéen az export volumene 2009 masodik
feléig novekedett. A 2009 tovabbi részében bekovetkezett csékkenés miatt a forgalom
Osszességében nem valtozott. A hus és huskészitmény kivitele mindkét évben emelke-
dett, a z6ldségféle és gytiméles exportja ellentétesen valtozott (2008-ban nétt, 2009-ben
csokkent). Az aruféesoport importvolumene az el6z6 évi csaknem 10%-o0s béviilés utan
mind a négy negyedévben csokkent, éves atlagban 7%-kal. A bazisévben az allati takar-
many behozatala atlag feletti, a z6ldségféle és gytimolesé atlag alatti mértékben néveke-
dett. 2009-ben mindkét termékesoport importja jelentésen mérsékl6dott.

Termékforgalmi miérleg
2009-ben a behozatal cs6kkenése jelentésen meghaladta a kivitelét, igy aruforgalmi mér-
legiink egyenlege (a 2008. évi 63 milliard forint deficittel szemben) 1125 milliard forint
tobblettel zart.

Az Eurépai Unié tagorszagaival folytatott kereskedelem aktivuma a 2008. évi 213 milli-
ard forint javulast kévetéen 2009-ben tovabbi 690 milliard forinttal emelkedett.

(IS Zl A kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege
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Kiilgazdasagi folyamatok

Az EU-15 orszagaival lebonyolitott kereskedelmtnk porzitiv egyenlege 2008-ban
nem valtozott, majd a kévetkez6 évben tobb mint kétszeresére nétt, elsésorban a fel-
dolgozott termékek, valamint a gépek és szallitbeszkézok aruféesoportban. Az egyenleg
holland, német és brit relaciéban javult a legjelentésebben. Ezzel ellentétben az 4j tagal-
lamok viszonylataban az aktivum a 2008. évi 219 millidrd forint javulast kévetéen kozel
ugyanilyen mértékben csokkent 2009-ben, jellemzéen az eléz6ekben emlitett megha-
tarozé aruféesoportokban. A legnagyobb egyenlegromlas Romaniaval, Bulgariaval és
Szlovakiaval szemben kévetkezett be.

Az unién kiviili orszagokkal szemben felhalmozott deficit 2008-ban 246 milliard fo-
rinttal nétt, 2009-ben pedig a tovabbra is passziv egyenleg csaknem 500 milliard forinttal
javult. Az unién kivili eurépai orszagokkal folytatott kiilkereskedelmiink egyenlegének val-
tozasa hasonlé tendenciat mutatott: Gsszességében a 2009. évi aktivum 115 milliard forinttal
volt kedvezSbb a két évvel korabbinal. E relacidban az egyik {6 partneriinkkel, Oroszor-
szaggal regisztralt egyenleg javult a legnagyobb mértékben 2009-ben, elsésorban az ener-
giahordozok behozatalanak visszaesése kévetkeztében. Az azsiai orszagok viszonylataban
mért passzivumunk a bazisévben 117 milliard forinttal, a kévetkez6ben csaknem 180 mil-
liard forinttal mérséklédott. A mérleg javulasa az elektronikai alkatrészek és részegységek
forgalomesokkenése miatt Kinaval, Tajvannal és Japannal szemben volt szamottevé.

Szolgaltatas-kiilkereskedelem

A szolgaltatas szektor kibocsatasa a fejlett orszagokban jelentésen hozzajarul a nemzeti
jovedelem gyarapodasahoz. A vilaggazdasagi valsag 2008 harmadik negyedévétsl ebbe
a szektorba is begytrizott, és a szolgaltatasok kiilkereskedelmében jelentds visszaesést
okozott, teriiletenként eltéré6 mértékben. A szolgaltatasforgalom korabbi években ta-
pasztalt dinamikus névekedése 2008-ban némileg lelassult, 2009-ben viszont mar két-

szamjegyt volt a dollarban mért csokkenés.®

YRFJEl A viliggazdasag szolgaltatasexportja f6bb csoportonként

Ertek, m/llhard Eves valtozis, %
Megnevezés dollar
2009 2007 2008 2009
Szolgaltatasok 6sszesen 3 312 20 12 -13
Szallitas 704 20 16 21
Turizmus 854 15 11 —11
Uzleti szolgaltatasok 1754 23 12 -10

Forras: WTO.

% Forrés: International Trade in Services 2009, 115-120.0. http:/ /www.wto.org/english/res_e/statis_e/its2009_e/its2009_e.pdf
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8. tabla

A szolgaltatasok harom f6 csoportjaban — szallitas, turizmus, Gzleti szolgaltatasok
— ugyanaz a tendencia érvényesilt. 2008 I-III. negyedévében az export globélisan még
otédével nétt, azonban a IV. negyedévben mar visszaesés mutatkozott az el6z6 év azo-
nos id6szakahoz képest. A recesszié a szolgaltatasok kozil a szallitast — azon belil is a
tengeri szallitast — érintette leginkabb az arukereskedelemmel valé szoros kapcsolata
miatt. A turizmusexport 2009. évi 11%-os csékkenésében szerepet jatszott a HIN1
virus terjedése is. A korabban dinamikusan b&vil6 tizleti szolgaltatasok visszaesésére
nagy hatassal volt a nemzetkézi hitelezés pénziigyi panik miatti befagyasa, ezzel egytitt
a pénziigyi szolgaltatisokbdl szarmazo bevételek csékkenése. Ennek hatasara a szolgal-
tatascsoport exportja 2009-ben tizedével csokkent.

Hazankban a gazdasagi valsag kevésbé sujtotta a szolgaltatasok kiilkereskedelmét,
mint a termékforgalmat, illetve a visszaesés faziskéséssel kezd6dott. El6szor az aruke-
reskedelemhez szorosan kot6dé szallitasi szektor, majd az tzleti szolgaltatasok bevételei
és kiadasai csokkentek, végil fél évet kovetSen a turizmus dinamikus névekedése is
megtorpant.

A vizsgalt id6szakban tapasztalt arfolyamhatas miatt — 2009-ben a forint az euréhoz
viszonyitva 12, a dollarhoz képest 18%-kal értékel6dott le — az eurdban szamitott adatok
realisabban mutatjak a folyamatok alakulasat.

A szolgaltatas-kiilkereskedelem Osszefoglalé adatai

(foly6 aron)

Export Import
Szkdgélt’at'és_ érték, el6z6 év | megosz értck, el6z6 év | megosz
ategdria e v - . v -
milliaed | 5000 1 1as o | ™AL 000 | s, %%
forint forint
2008
Turizmus 4101 118,8 30,4 2 740 127,5 21,9
Szallitas 2816 110,2 20,9 2076 110,7 16,6
Uzleti és
kormanyzati 6575 101,6 48,7 7 667 1071 61,4
Osszesen 13 492 108,1 100,0 12 483 111,6 100,0
2009
Turizmus 4080 99,5 31,7 2608 95,2 23,1
Szallitas 2511 89,2 19,5 1780 85,7 15,7
Uzleti és
kormanyzati 6 261 95,2 48,7 6923 90,3 61,2
Osszesen 12 852 95,3 100,0 11 311 90,6 100,0



Kiilgazdasagi folyamatok

A 2008-ban regisztralt 8%-o0s export- és 12%-o0s importbéviilést kdvetben 2009-ben
a szolgaltatas-kiillkereskedelem teljes bevétele 12 852 millié eurd (3598 milliard forint),
kiadasa 11 311 milli6 eurd (3171 milliard forint) volt, ez 5, illetve 9%-o0s visszaesést je-
lent az el6z6 évihez képest. A forgalom aktivuma — a turizmus és az tizleti szolgaltatasok
egyenlegjavulasanak készonhetéen — 532 millié euréval emelkedett, ami csak néhany 4j
EU-tagallamra jellemzé.

A turizmus 2008-ban tapasztalt dinamikus novekedése utan az export 2009-ben
stagnalt, az import 5%-kal visszaesett. A szokasos szezonalis ingadozason tul az ada-
tokbdl az is kitinik, hogy 2009-ben mar a f6szezonnak szamité masodik és harmadik
negyedévben sem névekedett a forgalom a megszokott dinamikaval. A kilfoldi koltést a
legnagyobb mértékben a Horvatorszagban nyaral6 csaladok csékkend szama és kiadasai
mérsékelték, de mas relaciokba is kevesebb magyar turista utazott. A hazankba litogaté
kilfoldiek szama és az itt t6ltott vendégéjszakak adatai is csokkentek, kivételt az oszt-
rak relacio képezett, a hatar menti egészségturizmusnak készonhetéen. A takarékossagi
intézkedések miatt a konferenciaturizmus is jelent6sen visszaesett, az tzleti és gyogyke-
zelési céli utazasok bevétele sem érte el a 2008. évi szintet.

A szallitasi szolgaltatasoknal a 2008. évi névekvé trend 2009-ben megfordult,
mindkét forgalmi irdnyban kétszamjegyt volt a cs6kkenés; az euréban mért forga-
lom a 2007. évi szint ala esett. A termékforgalom csékkenésébdl adoddan 2009-ben
mar nem csak a sziikebb értelemben vett aruszallitaisok mérséklédtek jelentsen, ha-
nem ezt meghaladé mértékben az egyéb kiegészit6 szallitasi szolgaltatasok is (szal-
litmanyozas, raktarozas, csomagolas, egyéb logisztikai szolgaltatasok). Ez utébbiak
bevételei és kiadasai egyarant negyedével maradtak el az el6z6 évit6l. A kézuti szal-
litasi szolgaltatasok mindkét forgalmi iranyban 14%-kal csékkentek, ezen belil az 4j
tagorszagokbol szarmazo bevételek — féként roman és szlovak viszonylatban — szamot-
tevéen visszaestek. A szolgaltatascsoport forgalmanak kétotodét képvisels 1égi szal-
litds exportja kevésbé, csupan 4%-kal csékkent, ami az Gj relaciékban inditott (olasz,
roman ¢és bolgar) 1égi személyszallitasi tevékenység felfutasanak koszonhetd.

Az uzleti és kormanyzati szolgaltatasokon beliil a gazdasagi valsag elsésorban
a termeléssel és arukereskedelemmel 6sszefiiggd szolgaltatasokat, igy a jog- és licenc-
dijakat, a re-exportot, a K+F tevékenységet, a vallalatcsoporton belili mashova nem
sorolt szolgaltatasokat érintette. A szolgaltatascsoport bevételei és kiadasai 2008-ban
még kismértékd emelkedést mutattak, 2009-ben azonban a forgalom mar 5, illetve
10%-kal visszaesett. Az exportban kozel azonos részaranyt képvisel§ szamitastech-
nikai és informacios, valamint az audiovizualis szolgaltatisok mérsékelten (3, illetve
7%) béviiltek.

Az tzleti szolgaltatasok importja 2009-ben fokozatosan csdkkent, ennek mértéke a
negyedik negyedévben elérte a 19%-ot. Ezt f6ként a meghatarozé részaranyt képvisel6
jog- és licencdfjak év végi 42%:-os, termelésathelyezéssel Gsszefiiggd zuhanasa okozta.
Az év soran a kisebb jelentSségli épitési-szerelési szolgaltatasok 26, a pénziigyi szolgal-
tatasok 16%-kal csokkentek. Az utébbit részben az magyarazza, hogy a bazisadatban
szerepelnek a 2008 végén az IMF-tél és a Vilagbanktdl felvett hitelekhez kapcsolodd
jutalékok.
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IVAPIIZE A szolgaltatasok forgalma szolgaltatascsoportok szerint, 2009
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Az MNB fizetési mérleg adatai alapjan 2009-ben a kilfélddel szemben fenndll6 finanszirozasi
képesség (a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes egyenlege) az el6z6 évi 6477 millio
eurd hiannyal ellentétben 1447 millié eurd (399,3 milliard forint) tébbletet mutatott. A szezona-
lis hatasok kiszarésével a finanszirozasi képesség a GDP 1,57%-a, 1465 millié eurd volt.

A kilfélddel szemben fennallé finanszirozasi hiany 2009 I. negyedévében mar a
megel6z6 idészakokhoz képest is jelent6sen csokkent, majd a tendenciat folytatva fi-
nanszirozasi képesség, azaz tobblet mutatkozott.

A folyé6 fizetési mérleg 1992 6ta el6sz6r mutat pozitiv egyenleget, ez Gsszegszerien
186 millié eur6 (44,1 milliard forint) volt. Ezzel szemben 2008-ban még 7504 millié
eurds hianyt regisztralt az MNB.

A 2009. évi realfolyamatok valtozasaval 6sszhangban az aruk és szolgaltatasok egyen-
lege (5486 milli6 eurd) a folyd fizetések aktiv tételévé valt. Ennek oka, hogy kiilkereske-
delmiink ugyan megtorpant, azonban az import nagyobb mértékben csékkent, mint az
export, mialtal egyenlegtik el6jelet valtott. Az egy évvel korabbi adatok 64 millié eurd
aruforgalmi hidnyt és 960 millié eurd szolgaltatasi tobbletet mutattak, 2009-ben pedig
4012 milli6 eurd volt az aruk és 1474 millié eurd a szolgaltatasok aktivuma.

A 2009. évi el6zetes fizetési mérleg alapjan a tulajdonosi jovedelmek passzivuma
6330 milli6 eurd volt, ami 9107 millié eurd kilféldnek fizetett, valamint 2777 millié eurd
kalfoldrél kapott jovedelmet jelent.
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5. Az arak alakulasa

A gazdasagi teljesitményt jelentés mértékben befolyasoltak az arviszonyok, amelyekre
els6sorban a vilaggazdasagi artendencidk, a forint arfolyamanak véltozasa, valamint a
hatosagi intézkedések voltak hatassal.

2008-2009-ben hazankban a fogyasztoi arak éves atlagban 5,1, két év alatt Osszes-
ségében tébb mint 10%-kal emelkedtek. Ezt megkozelité mértékben néttek az ipari
termel6i arak is, f6ként az energiaszektor arainak névekedésébol adéddan. A mezbgaz-
dasagi termelGiar-index a 2007. évi jelent6s emelkedést kovetéen 2008-ban és 2009-ben
csokkent. A kiviteli- és behozatalidr-index a vizsgalt id6szakban kiegyenlitetten, mintegy
3-3%-kal nétt.

Fogyasztoi arak alakulasa

2008-2009-ben a harmonizalt fogyasztéiar-index alakuldsaban két markans tendencia
bontakozott ki: 2008-ban a legtébb eurépai orszagban jelentGsen nétt az inflacio,
majd 2009-ben a dragulas mértéke visszaesett. Az Eurépai Unidban 2008-ban 3,7,
az eurdzénaban 3,3%-os volt a fogyasztoi arak emelkedésének titeme. Térségiinkben
Romaniaban volt a legmagasabb az inflacié (7,9%), amit Csehorszag (6,3%), Magyaror-
szag (6,0%), illetve Szlovénia (5,5%) kovetett. Az atlagos arnévekedés mogott elsGsor-
ban a kéolaj, illetve az tizemanyagarak dragulasa huzodott meg. 2009-ben a gazdasagi
valsag hatasara vilagszerte visszaesett a kereslet, ami az inflacio jelentés mértékd csokke-
nését vonta maga utan: az Burépai Uniéban a harmonizalt fogyasztéiar-index 1%-ra, az
eurdzoéna tobb orszagaban (kéztik Szlovénidban és Szlovakiaban is) 1% ala sillyedt. A
visegradi orszagok koziill Magyarorszagon és Lengyelorszagban az alacsony kereslethez
képest kiugréan magas, 4%-os harmonizalt fogyasztéiar-indexet regisztraltak, azonban
az atlagot meghaladé dragulas hatterében mindkét orszagban elsGsorban a kormanyzati
intézkedések arndvel6 hatasa huzodott meg,.

2007 atlagos araihoz viszonyitva a fogyasztéi arak 2009-re az Eur6épai Uniéban
4,7, az euré6zénaban 3,6, Magyarorszagon viszont 10,2%-kal dragultak. Két év
alatt a legnagyobb dragulast Litvanidban regisztraltak: ott 2009-ben a fogyasztoi arak
atlagosan 15,8%-kal névekedtek 2007-hez viszonyitva.

Az eurdzénaban 2008 szeptemberéig 3 és 5% kozott viszonylag stabilan alakult az
inflacié. Bzt kovetéen a gazdasagi valsag kibontakozasaval az arak dinamikdja mér-
s¢klédni kezdett, hatasara 2009 juniusaban az eurézonaban, jaliusban Csehorszagban,
oktéberben pedig Szlovakiaban a harmonizalt fogyasztoiar-index negativ tartomanyba
lépett. A deflacié, azaz az arak cs6kkenése leginkabb az tizemanyagarak el6z6 évi ma-
gas bazisanak volt a kdvetkezménye, igy részben technikai hatasokkal magyarazhatoé.
A kereslet sziikiilése jelentSs fegyelmez6 hatast gyakorolt a vallalatok arazasi
magatartasara, azonban a deflaciés spiralt a fejlett orszagokban — részben a mo-
netaris és a fiskalis beavatkozasnak, részben a pozitiv inflaciés varakozasoknak
készonhetben — sikeriilt elkeriilni. Lengyelorszagban és hazankban 2009 elején az

35



Makrogazdasag, 2008—-2009

inflacié csékkenése elakadt, az arindexek elszakadtak a visegradi térség tobbi allama és
az eur6zona inflaciojatél. A fogyasztéiar-index felporgése e két allamban a kormanyzati
beavatkozasok kovetkezménye, ami egyrészt kozvetlenil, a szabalyozott arakon keresz-
til, masrészt kdzvetetten az adokon keresztil érvényesult.

A harmonizalt fogyasztoiar-index valtozasa
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Az arak alakulasa

2008-ban Magyarorszagon a hazai fogyasztéiar-index alapjan a fogyasztoi arak atla-
gosan 0,1%-kal emelkedtek, ez 1,9 szazalékponttal mérsékeltebb, mint amit 2007-ben
regisztraltak. Az év elsé nyolc honapjaban 6,5-7,1% koz6tt mozgott a rata, jellemz6-
en a kétszamjegyd éves dinamikat felmutatd élelmiszerek (10,2%) és az tizemanyagok
(10,6%) tartottak magasan az infliciét. Az év masodik felében a nyersanyagpiacokon
jelent6s korrekceié zajlott le. 2007 végén az élelmiszerar-emelkedés beéptlt a bazisba,
ennck eredményeként 2008. decemberre 3,5%-ra mérsékl6dott a dragulas mértéke.

2009 elsé negyedévében folytatédott az inflacié lassuldsa, amit elsésorban az
tizemanyagarak korrekcidja okozott. Az inflacié az év kézepén 5% folé emelkedett,
meghatarozéan az afavaltozas kovetkezményeként. Az altalanos forgalmi adé normal
kulcsa 20-r6l 25%-ra emelkedett, azonban a tej és tejtermékek, kenyér és péksiite-
mények, valamint a tavhészolgaltatas és a szallashely-szolgaltatas afaja 20-r6l 18%-ra
csOkkent. A kedvezményes 5%-os kulcs ala tartozé termékek kore nem valtozott. Sor
kerilt ezen kivil a jévedéki ad6 emelésére is, ami a jarmiizemanyagokat, a szeszes
italokat és dohanyarukat érintette. Az év harmadik negyedévében egyre inkabb érez-
tette hatasat a gyenge belsé kereslet, a juliustél megindulé lassu inflicibesokkenést
az Uzemanyagarak gyors emelkedése, az év utols6 két honapjaban pedig a bazishatas
akasztotta meg. 2009 egészében a fogyasztéi arak 4,2%-kal emelkedtek.

A maginflaci6 és a valtozatlan ado6tartalmu arindex alakulasa

A maginflaci6 a teljes fogyasztoi kosar nagyjabol 70%-at feldlel6 arindex, amit meg-
tisztitottak a vilagpiaci armozgasokbdl, illetve az idényjellegti hatasokbdl ered6 arval-
tozasoktdl (izemanyag, feldolgozatlan élelmiszerek), valamint a hatésagi aras termékek
korétsl. Az indikator elénye, hogy jobban megragadja a trendszer folyamatokat. A
szezonalisan kiigazitott maginflacié 2008 elején két szazalékponttal alacsonyabb volt a
fogyasztoiar-indexnél az tizemanyagok, a feldolgozatlan élelmiszerek és a szabalyozott
arak atlag feletti draguldsabol eredéen. A két indikator k6zotti kilénbség az év folyaman
fokozatosan csdkkent, novemberre megszint a kinalati sokkok lecsengésével. 2008-ban
atlagosan 5,1% volt a maginflacio.

2008 végén és 2009 elsé negyedévében az tizemanyagarak jelentSs korrekciojanak,
illetve a negatfv bazishatasnak koszonhet6en a maginflacié meghaladta a fogyasztoiar-
indexet, a tendencia azonban aprilisban megfordult: a két index kozotti differencia 2009
végén ismét 0,8%-ra nétt a fogyasztoiar-index javara, aminek hatterében az tizemanyag-
arak dinamikus névekedése allt. 2009-ben az éves atlagos maginflacié 4,1% volt, mind-
Ossze 0,1 szazalékponttal maradt el a fogyasztéiar-indextol.

A valtozatlan adétartalmu arindex a termékeket és szolgaltatasokat terhel6 fontosabb
kézvetett adok (afa, jovedéki ado, fogyasztasi ado, regisztracids ado) valtozasanak hata-
sat szari ki a fogyasztoiar-indexbdl. A mutaté 2008-ban gyakorlatilag teljesen megegye-
zett a fogyasztoiar-indexszel, mivel 2008-ban az indirektadok érdemben nem véltoztak.
2009 kézepén azonban a két indikator kézotti killonbség a juliusban végrehajtott afa- és
jovedékiado-emelés hatasara 3,8%-ra emelkedett: a valtozatlan adotartalma inflacié igy
a juniusi 3,7%-rol 1,4%-ra stllyedt, és egészen oktoberig csékkent. Az alacsony kereslet
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arazasi magatartasra gyakorolt hatasat igazolja, hogy az afaemelésnek minddssze két-
harmada jelenhetett meg a fogyasztdi arakban, 30%-a pedig a netté arak csokkenésén
keresztil a vallalati profitot mérsékelte. A valtozatlan adétartalmu arindex 2008-ban
az el6z6 év atlagahoz képest 6,0, 2009-ben pedig a fogyasztéiar-indexnél lénye-
gesen lassabban, 2,3%-kal emelkedett.

A fogyasztéiar-index, a maginflacié és a valtozatlan adétartalma

inflacié valtozasa (az el6z6 év azonos hénapjahoz képest)

N LW A
/

—

0 T T T
2008. janudr jalius 2009. janudr jalius

Fogyasztéiar-index
Szezonalisan kiigazitott maginflacié

= Viltozatlan ad6tartalmu 4rindex

Kiilkereskedelmi arak

A kiilkereskedelmi arindexre jelentSs hatast gyakorolt a forint arfolyama, ami év
kézben széles savban ingadozott, a f6bb devizakhoz képest 2008-ban 1%0-kal erés6dott,
2009-ben 13%-kal gyengiilt, az utébbin belil a dollarhoz viszonyitva 18%-ot, az eurd-
hoz képest 12%-ot veszitett értékébol.

A kiilkereskedelmi forgalom forintban mért arszinvonala az importban mindkét
évben kissé (2,1, illetve 1,2%-kal) emelkedett az el6z6 évhez viszonyitva, az exportban
a 2008. évi stagnalast kovetGen 2009-ben 3%-kal névekedett. A cserearany 2008-ban
1,7%-kal romlott, ezt a kévetkez6 évben hasonlé mértékd javulas kovette. 2008-ban
az import devizaarszintje 3,2, az exporté 1,4%-kal haladta meg az egy évvel korabbit.
2009-ben a valtozas iranya megfordult, a devizaarszint mintegy 10—11%-kal volt alacso-
nyabb, mint az el6z6 évben.



Az arak alakulasa

URPANPM Ar- és arfolyamindexek

()
L. 1I. 111. JAVA
Megnevezés Osszesen
negyedév
Arfolyamindex
2008
Osszesen 100,8 97,8 92,5 105,4 99,0
Ebbol:
eurd 102,8 99,9 93,8 103,8 100,0
dollar 89,9 86,1 85,8 1143 93,5
2009
Osszesen 116,1 117,9 115,7 99,4 112,6
Ebbdl:
eurd 113,5 115,3 114,9 99,9 111,7
dollar 130,7 132,5 120,6 96,6 117,7
Arindex
2008
Behozatal 102,2 101,7 98,9 105,5 102,1
Kivitel 101,4 100,9 96,6 102,7 100,4
2009
Behozatal 107,5 104,5 100,5 92,5 101,2
Kivitel 106,9 105,5 103,7 96,1 103,0

TermelGiar-indexek
Mezdgazdasdgi termeldi (felvasdrlisi) drak

A mezdgazdasagi termel6i arak a 2007-ben az exportpiacokon kialakult erés gabonahiany
kovetkeztében felszoktek, majd 2008 II. félévében — a jobb terméseredményekre reagald
vilagpiaci armozgasok hatasara — jelentGsen visszaestek. 2009-ben, bar az el6z6 évhez ké-
pest roml6 terméseredmények az arak emelése iranyaba hatottak, a valsag miatti visszaesé
kereslet tovabbra is alacsonyan tartotta a mezégazdasagi termel6i, felvasarloi arakat.

Eves szinten 2008-ban 2,7, 2009-ben 9,5%-kal estek vissza a mez6gazdasagi termel6i
arak az el6z6 évihez képest. A névényi termékek felvasarlasi arai 2008-ban 14,4, 2009-ben
12,7%-kal cs6kkentek, mik6zben az allatok és allati termékek atlagara 2008-ban 13,6%0-kal
né6tt, 2009-ben 4,6%-kal mérsékl6dott, alapvetSen a kereslet lanyhulasa kévetkeztében.
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Mezégazdasagi termeldiar-indexek

(el6z6 év azonos hé = 100)
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— Osszesen No6vényi és kertészeti termékek Allat és 4llati termékek

A névénytermesztési és kertészeti termékek arszinvonalanak erés ingadozasat
2006-2008 kozott elsésorban a gabonak, a sz616- és gyimolesfélék armozgasa okozta.
Ezek termésmennyisége és emiatt arszintje az idGjarastol fliggben évente nagyon eltérd
volt. Az aresés 2009-ben dltalanossa valt, legkevésbé a zoldségek, leginkabb a sz6l6—
gytimolcs termékesoport arai csékkentek.

A gabonak arviszonyait az utobbi években alapvetéen az exportkereslet hatarozta
meg. Az exportar valtozasa maga utan vonta a felvasarlasi ar valtozasat. 2008-ban a ga-
bonafélék kézil a kukorica ara esett leginkabb: 37%-kal. (Még nem teremtett 4j piacot a
bioetanol-gyartas tervezett, de a kukorica 2007. évi magas ara miatt elodazott felfuttatasa.)

A f6bb szantéfoldi arunévények ara 2009-ben altaldban csékkent. Az el6z6 évhez
viszonyitva a buzaért 25, a kukoricaért 4%-kal kaptak kevesebbet a termelSk, ez utébbi
ara 2008-ban kétharmadara esett vissza. A napraforgot 19, a repcét (el6z6 évi kiugrd
ara utan) 32%-kal kevesebbért tudtdk értékesiteni a gazdalkodok. A zoldségfélék koziil
a paradicsom ara 20%-kal csokkent, a sz616¢ szintén egyotoddel, a gytimélesfélék kozil
az alma ara 24%-kal mérsékl6dott.

Az €16 allatok ara 2009-ben az el6z6 évi magas bazis szintjén maradt. Kozilik a va-
gomarha és a vagojuh ara 8-9, a vagosertésé 4%-kal emelkedett, a vagobaromfié 6%-kal
csékkent. Fiv kézben a vagosertés ara a nyar végéig mérséklédd titemben névekedett,
ezutan csokkenni kezdett, és decemberben mar 11%-kal alacsonyabb volt, mint egy
évvel korabban. A vagébaromfi ara viszonylag kiegyenlitett volt, néhany szazalékkal
elmaradt az el626 évitdl.

Az allati termékek kozil a tejért 22%-kal kevesebbet, a tojasért 5%-kal tébbet fizettek
a felvasarlok, mint az el6z6 évben. A tehéntej ara 2007 oktéberétdl 2008 januarjaig egyre
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emelkedett, és errél a magas szintrdl csak tavasszal kezdett esni, azutan egyre csokken-
ve 2009 I. negyedévében érte el mélypontjat, mintegy haromtizeddel volt alacsonyabb,
mint egy évvel korabban. A tej ara a csdkkenés titemének mérsékl6dése nyoman decem-
berben mar lényegesen kevésbé, 8%-kal maradt el az egy évvel korabbitél. A tydktojas
ara az év soran kiegyenlitetten, néhany szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos ho-
napjara jellemz6t.

A mezbgazdasagi termékek termelSiar-indexei

fébb termékcsoportonként (el6z6 év = 100,0)

)
Megnevezés | 2007 | 2008 | 2009
Novényi termékek 6sszesen 140,5 85,6 87,3
Ebbdl:
gabonafélék 169,9 76,4 85,8
ipari névények 110,2 1119 85,9
zOldség 104,9 108,0 93,1
52616, gyimélcs 1427 74,0 80,7
Allatok és allati termékek dsszesen 103,6 113,6 95,4
Ebbdl:
€l 4llatok 98,8 1140 100,3
allati termékek 112,3 112,8 84,7
Osszesen 122,2 97,3 90,5

A mezbgazdasag raforditasiar-szintje a 2008. évi 15,0%-o0s emelkedés utan 2009-ben
6%-kal mérsékl6dott. Ezen belil a folyé termel6felhasznalas arszintje 7%-kal csékkent,
a beruhazasoké 3%-kal emelkedett. Az energia ara 2009-ben 5%-kal, a mttragya¢ 11, a
takarmanyé 18%-kal csokkent.

A mezbgazdasag arviszonyaira jellemz6, hogy a termel6i arak tébbéves periddust
vizsgalva kevésbé nének, mint a raforditasi arak. Az agrarium a termel6i arak (el6z6
két évi gyors névekedést kovetd) esése, ugyanakkor a raforditasok fokozédéd dragulasa
nyoman 2008-ban jelentSs, 15,4%-os, 2009-ben pedig tovabbi 3,9%-o0s arveszteséget
szenvedett el, az agrarollé” ennyivel nyflt.

Ipari termeldi drak

Az év egészét tekintve a hazai ipari termel6i arak 2007-ben gyakorlatilag stagnaltak, az
azt kévetd években viszont nagy volt az arvaltozas. A termel6i arak 2008. évi 5,0%-os
emelkedése f6ként a belfoldi értékesitési arszint 11,6%-o0s névekedésének, valamint az

T A termeléidr- és a raforditisiar-index hanyadosa, az agrarollé megmutatja, hogy adott évben érvényestilt-e a mezégazdasiggal
szemben az ipar arlef6l6z6 hatdsa. Az agraroll6 nyilsa ellenére is ndvekedhet a mezGgazdasig jovedelme, ugyanis korszerdbb tech-
noldgiaval fokozhaté a kibocsatas. Az agraroll6 azért sem all kbzvetlen Gsszefliggésben a mezGgazdasag jovedelmeziségével, mert a
termel6i dr nem tartalmazza az Gsszes bevételt (pl. a tiamogatasokat), és a raforditasi arak kozt sem szerepel a termeléshez kapesolodo
Osszes kiadas (pl. a hitelkamat és a foldbérleti dfj).
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exportértékesités csekély (0,6%-o0s) mértékd aremelkedésének ereddje volt. 2009-ben az
ipari termel6i arak 4,9%-os emelkedésében f6ként az exportértékesitésiar-szint 7,4%-os
novekedésének hatasa érvényestlt, mivel a belfoldi értékesitési arak ennél szerényebb
mértékben, 1,3%-kal emelkedtek a megel6z6 év bazisahoz viszonyitottan. A vizsgalt
két évben az ipari termel6i arak 10%-kal néttek, a belféldi értékesités atlagara pedig
13%-kal, az exportértékesitésé 8%-kal emelkedett.

2008 végéig a belfoldi értékesitési arak havi névekedési iiteme jelentGsebben
meghaladta az exportarakét. 2009-t61 a két relacié armozgasa kozelebb keriilt egymas-
hoz. 2008-ban a termel6i arak havi lefutdsa viszonylag egyenletes volt, a tavaszi hona-
pokban, valamint november—decemberben valamelyest mérsékl6dott az arszint. 2009
egészében nyomottak voltak az ipari termel6i arak. A tavaszi—nyari hénapokban éves
és havi viszonyitasban kisebb arcsdkkenést regisztraltak. 2009 utolsé harmadaban kissé
emelkedtek a termel6i arak, f6ként az energiaarak névekedése miatt. Az ipari termékek
irant az év egészében rendkivil lanyha kereslet mutatkozott, ami erésen behatarolta az
arak emelését. Az év végére a forgalom és az arak befagytak. A fogyasztéi arakkal kap-
csolatos 6nbeteljesité akcids varakozasok mérsékelték a termel6i arak mozgasat.

Ipari termelGiar-indexek értékesitési iranyonként

(cl6z6 év = 100)
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Termel6i arak Belfoldi értékesitési arak Exportértékesitési arak

Az ipar belf6ldi értékesitési arai 2008-ban — a fogyasztdi és részben a mezégazda-
sagi arakkal egyiitt — jelentés mértékben néttek, a feldolgozoipar hazai értékesitési arai
az atlagosnal alacsonyabb itemben emelkedtek. 2008-ban a belf6ldi értékesitési arak
névekedését elsésorban a kéolaj-feldolgozas (24,8%), a villamosenergia-, gaz -, g6z-,
vizellatas (18%), valamint az élelmiszeripar (10,6%) arainak emelkedése hatarozta
meg. Egytittes aranyuk a belf6ldi értékesitésben mintegy 60%. A t&bbi agazatban 10%

alatti volt az aremelkedés Uteme.



Az arak alakulasa

23. 4bra

2009 elsé6 félévben belfoldi értékesitési arak az iparban a kereslet cs6kkenése elle-
nére atlagosan mintegy 3,5%-kal néttek, a masodik félévben viszont 0,9%-kal csokken-
tek. Az arak alakulasat jelentés részben az energiaipar (4,6%), a kohaszat, fémfeldol-
gozas (1,4%), valamint az élelmiszeripar (0,5%) arainak mérsékl6dése hatarozta meg;
Az év nagy részében csokkentek a termel6i arak a vegyi anyag, termék gyartasaban,
illetve a kokszgyartas, kdolaj-feldolgozasban is. A tobbi dgazat 4arai meghaladtak a
megel6z6 évi szintet.

Ipari belf6ldi értékesitésiar-indexek

(el6z6 év azonos hé = 100)
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— Osszesen Elelmiszer-ipari

Kéolaj-feldoldozéipari —Feldolgozoipari

= Energiatermelési, -closztasi

2008-ban az ipar exportértékesitési arai 0,6%-kal névekedtek, ez az éven belili jelen-
t6s ingadozas eredményeként alakult ki. Az dgazatok k6zott nagy salyt képvisel6 gépipari
agazatokban 2%-kal csokkent a kivitel arszintje. Ellentétes iranya armozgasok voltak a
kohaszatban, a vegyipari agazatokban, és a kisebb sulyt képvisel6 élelmiszeriparban.

2009-ben az exportértékesitési arak 7,4%-os névekedése kizarolag a forint szinte
egész évben tart6 gyengiilésének volt a kévetkezménye. A dragulas a gyégyszergyar-
tasban (12,2%), valamint a nagyobb aranyu villamos berendezés gyartasaban (11,5%)
volt a legnagyobb. A szamitégép, elektronikai, optikai termék gyartasaban (8,5%),
a jarmigyartasban (7,6%) és a gép, gépi berendezés gyartasaban (8,6%) az atlagos-
nal nagyobb mértékben néttek az arak. Csokkentek az exportarak a kokszgyartasban,
kéolaj-feldolgozasban (12,4%), a vegyi anyag, termék gyartasaban (3,1%), valamint
az energiaiparban (13,5%).
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6. Munkaer6-piaci folyamatok

2008 végén a vilagméretd pénziigyi és gazdasagi valsagot munkaerd-piaci valsag kovette:
az BEurépai Uni6 tagorszagaiban 5 milliéval, az OECD tagallamaiban kézel 20 milliGval
n6tt a munkanélkiliek szama. Magyarorszagon a helyzet annyiban volt sajatos (bar nem
tekinthet6 egyedinek a rendszervalté orszagok kozott), hogy az elmalt két évtizednek
ez mar a masodik foglalkoztatasi sokkja. Mikézben az 1990-es évek fordul6jan
kozel 1 millié munkahely tint el (ennek legaldbb 1/3-a nyugdij melletti foglalkoztatast
jelentett), a legutébbi veszteség kb. 100 ezer allast érintett. A masik alapvet6 kiilonbség,
hogy az akkor munkéjukat veszték igen jelentés hanyada véglegesen elhagyta a mun-
kaerépiacot. Ennek kdvetkezménye, hogy a magyar foglalkoztatasi rata az EU-ban a
legalacsonyabbak koézé tartozik, és az elmult masfél évtizedben alig javult. Az utolsé
egy-masfél évben a munkdjukat elveszték tébbsége tovabbra is a munkaerépiac kony-
nyen aktivizalhaté szereplGje maradt.®

Létszamalakulas

A magyar gazdasiagban a foglalkoztatasi valsag elsé jelei 2008 &szén jelentkeztek. 2008
decemberében a versenyszféraban az 5 és t6bb {6t foglalkoztaté vallalkozasoknal 0,9%0-kal
(kozel 18 ezer fével) dolgoztak kevesebben, mint egy évvel korabban. A munkaer6-fel-
mérés 2008 IV. negyedévében a foglalkoztatottak létszamanak 0,8%-os csékkenését mu-
tatta. A foglalkoztatottak szamanak csékkenése — minimalis szezonalis jelleghh néveke-
déstdl eltekintve — 2009-ben folyamatos volt. A foglalkoztatottak 2009. IV. negyedévi
3 millié 751 ezer 6s létszama 55,5%-o0s ratat jelentett a 15-64 éves népesség korében, ez
nagyjabol a masfél évtizeddel korabbi, azéta gyokeresen nem valtozé helyzetnek felelt meg,

A gazdasagi valsagra adott munkaerd-piaci valaszok kozil széles korben alkalmazzak
a(z atmeneti) munkaid6-csokkentést. A masik elterjedt forma a teljes munkaidés szer-
z6dések egy részének atsorolasa, hogy a munkaval rendelkez6k szama minél magasabb
maradhasson. Ennek az lett az eredménye, hogy mikézben 2009-ben az 5 f6nél tébbet
foglalkoztat6 vallalkozasoknal teljes munkaidében 157 ezerrel dolgoztak kevesebben,
mint egy évvel korabban, addig a nem teljes munkaidében dolgozok 1étszama 27 ezerrel
nétt. (Az un. munkaid6-révidités intézményét az eurdpai unios orszagok tobbsége be-
épitette a valsag elleni kiizdelem eszkozei kozé, ugyanakkor pl. az Egyesiilt Allamokban
az altalanosan elfogadott allaspont az, hogy a fentick konzervaljak a nem versenyképes
gazdasagi szerkezetet, igy alkalmazasuk kertilendd.)

A valsagra a kézepes és nagyobb vallalkozasok jelentSs része létszamesokkentés-
sel reagalt. Abbdl a 4778 legalabb 50 f6t foglalkoztatd vallalkozasbol, ami 2008-ban
és 2009-ben valtozatlan formaban mukodott, 1318 vallalkozasnal a foglalkoztatottak
szama éves atlagban legalabb 20 fével csokkent. Husz f6nél nagyobb létszamndvekedés
321 egységnél volt, ez sszesen 28 ezer uj munkahelyet jelentett. A gazdalkodo szerve-

8 A témaval részletesen foglalkozik a KSH ,,A vélsag hatdsa a munkaerdpiacra” cimi internetes kiadvanya.

45



Makrogazdasag, 2008—-2009

46

24. 4bra

zetek tobb mint 2/3-4nal csak kisebb, 0-20 £6 kozott létszammozgas tortént, ennck
egyenlege mintegy 11 000 £6s veszteség volt.

Teljes és részmunkaidében dolgozok 1étszamanak alakulasa

a versenyszféraban és a feldolgozéiparban

Teljes munkaidés, Részmunkaidés,
ezet f6 ezer 6
2000 225
1800 -+ 200
1600 + _% ] .
1400 + 4 150
1200 +
+ 125

1000 +
-+ 100

800 +
600 + 7Q T
400 + + 50
200 + + 25

- ; ; ; ; ; ; ; -

2008. 1. II. I, Iv. 2009.1. II. III.  IV.

~—Teljes munkaid§s, véllalkozasok Teljes munkaid§s, feldolgozoipar

Részmunkaidés, vallalkozasok — Részmunkaid6s, feldolgozdipar

Osszességében 2009 szeptemberében a versenyszféra 50 £6 feletti, valtozatlan forma-
ban mk6dé vallalkozasainal tobb mint 107 ezer fével dolgoztak kevesebben, mint egy
évvel korabban. A legalabb 50 f6s vallalkozasok kozil a leginkabb a fémalapanyag és
fémfeldolgozasi termékek gyartasa, illetve a jarmugyartas agazatokba tartozok 1étszama
csokkent, itt 6t munkahelybdl egy megszint a valsag eddigi idészakaban.

A létszamleépitésre kényszertl6 vallalkozasok elszor altaldban a kélesonzott mun-
kaer6tél valtak meg, 2008 IV. negyedévében az ilyen formaban foglalkoztatottak szama
kb. negyedével visszaesett. 2008 masodik felében a kiilfoldi munkavallalok szama is t6bb
mint 20%-kal mérsékl6dott a feldolgozoiparban. A kilfoldi és a kélesénzott munkaerd
leépitésének id6szaka 2008 utolsé hénapjaira esett, 2009-ben megkezdédott a helyzet
lassu konszolidacioja.

2009 elsé félévében a versenyszféraban (s ezen belil a feldolgozoiparban) Gsszessé-
gében csokkent a foglalkoztatottak szama. A létszamvesztés titeme 2009 masodik felé-
ben mérsékl6dott, viszont a veszteség a valsag altal korabban nem, vagy kevésbé érintett
nemzetgazdasagi agakra (példaul. kereskedelem) koncentralodott. Ekkorra a feldolgozo-
ipar létszamesokkenése gyakorlatilag megallt. A versenyszféran belul a fizikaiak létszama
jobban mérsékl6dott, mint a szellemieké.

2009 nyaratol a gazdasagi megszorité intézkedések részeként a kozszféraban ,,lét-
szamstop” Iépett életbe. A kézfoglalkoztatasi formaban dolgozok 1étszamanak dinami-
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kus névekedése a koltségvetésben dolgozok szamanak 3,6%-os névekedését eredmé-
nyezte. A kézmunkasok nélkiil szamolva 4000 fével kevesebben alltak alkalmazasban.

Munkanélkiiliség

Az EU-ban a munkanélkiliség addig csékkené tendenciaja 2008 marciusaban meg-
tort. Ezt kévetéen a munkanélkiiliek szama folyamatosan nétt, a munkanélkiliségi rata
2009 végén mintegy 2,3 szazalékponttal haladta meg a 2008 marciusit. Magyarorszagon
a munkanélkiliek szama gyakorlatilag 2001 6ta emelkedd tendenciat mutat, amit
2006-2007-ben stagnalas valtott fel. A munkanélkillick szamanak gyors névekedése az
unios tagorszagok tobbségére jellemzénél késébb, 2008 IV. negyedévében kévetkezett be.

VAREISCl A munkanélkiiliek szamanak alakulasa

Magyarorszag, EU-27,
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A 2008 III. negyedévében még 7,7%-os magyar munkanélkiliségi rata 2008 IV. ne-
gyedévére 8%-ra nétt, amit 2009 1. negyedévében 9,7%-os, II. negyedévében 9,6%-os
rata kovetett. 2009 II1. negyedévében a munkanélkiliek aranya atlépte a Iélektani ha-
tarnak tekintett 10%-ot, és a IV. negyedévben 10,5%-ra emelkedett. A munkanélkiliek
abszolat szama 2008 II1. negyedévéhez képest 2009 végéig 115 ezerrel nétt.

Mivel a valsag a leginkabb a feldolgozoipart érintette, a férfiak kdrében a munkanél-
kiiliség a nékre jellemz6nél nagyobb mértékben emelkedett. 2008 III. negyedévében a
nék munkanélkiliségi rataja 0,6 szazalékponttal haladta meg a férfiak 7,4%-os értékét.
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2008 végére ez a kilonbség eltint, egy évvel késébb a férfiak munkanélkiliségi rataja
mar 0,4 szazalékponttal magasabb volt a nék 10,1%-os aranyanal.

A munkanélkiliség erételjesen befolyasolta a fiatalok, illetve a fiatal feln6ttek elhe-
lyezkedési esélyeit is. A munkaerd-piaci feltételek romlasaval a palyakezd6k nehezebben
helyezkednek el. Ugy tinik, a fiataloknak az atlagosnal nagyobb munkanélkiiliségi-érin-
tettsége vilagjelenség. Az EU-27-ben a 15-24 évesek munkanélkiiliségi rataja a kritikus
id6szakban (2008 1. és 2009 1. negyedéve kozott) az altalanos 1,7 szazalékpontos rataval
szemben 3,9 szazalékponttal nétt. A magyar fiatalok munkanélkuliségi aranya 2009 III.
negyedévében 27,7% volt, szemben az egy évvel korabbi 20,8%-kal, a valtozas kilo-
nésen a fiatal férfiak esetében volt kedvez6tlen. Jollehet a korosztaly munkaeré-piaci
részvétele unids atlagban is alacsonynak szamit, a hazai fiatalok munkanélkiliségi érin-
tettsége az unios atlagnal erételjesebben emelkedett.

Magyarorszagon nemcsak a fiatalok, de a fiatal felnéttek (25-29 évesek) munkanél-
kiliségi rataja is az atlagosnal némileg gyorsabban nétt, esetiikben 2008 III. negyedév-
¢hez képest egy év alatt a romlas elérte a 3,4 szazalékpontot.

RISl 15-24 évesek munkanélkiiliségi rataja
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A munkaeré-felmérés 6nbesorolasi kérdésekre adott valaszai szerint a magat mun-
kanélkilinek tekinték szama 2009 III. negyedévében 600 ezer volt. Ebb6l 311 ezren
egy ¢évvel korabbi statusukként is ugyanezt jel6lték meg, 217 ezren viszont ,,4j” mun-
kanélktlinek tekinthetSk. Az ,,4j” munkanélkilick 3/4-¢ a munkaerd-felmérés (MEF)
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27. abra

kritériumrendszere szerint is munkanélkiilinek mindsilt, mig azoknak, akik 2008 III.
negyedévében és 2009 III. negyedévében is munkanélkilinek tekintették magukat, csak
57%¢-a kerilt a harmas kritérium alapjan az ILO-definici6 szerinti munkanélkiili-kate-
goriaba. Latvanyos killénbség van a korabbi munkatapasztalat terén is. A ,tartésan”
munkanélkiliek 22%-a még soha, vagy mar legalabb nyolc éve nem dolgozott, az ,,4j”
munkanélkilieknek viszont értelemszerien volt még munkaja egy évvel ezel6tt.

Mind az egy évvel korabban még dolgozé tartésan munkanélkiliek, mind az Gjon-
nan munkanélkilivé valtak kozel 3/4-¢ a nemzetgazdasig négy teruletérdl kertlt ki: a
feldolgozoiparbdl, az épitSiparbol, a kereskedelembdl, a javitas, illetve a kdzigazgatas,
védelem, kotelezé tarsadalombiztositasbdl. A tartdés munkanélkuli férfiaknal a korabban
a kozigazgatas, védelem teriiletén, az ,,u)” munkanélkili n6knél a feldolgozoiparban
dolgozok részaranya magas a t6bbi csoportéhoz viszonyitva.

Az ,,4)” munkanélkili férfiak k6z6tt mintegy 4 szazalékponttal nagyobb aranyt kép-
viselnek a 40 éven aluliak, mint a tartésan munkanélkiliek csoportjaban, a n6knél az
életkor szerinti megoszlasban nincs érdemi klénbség,

A rendszeres szocialis segélyezettek és a rendelkezésre allasi

tamogatasra jogosultak létszama, 2009
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A két csoport tagjainak legmagasabb iskolai végzettség szerinti megoszlasa szintén a
valsag hatasat jelzi. Mig az egy évvel ezel6tt is munkanélkiliek 45%-a legfeljebb alapfoka
végzettségl volt, addig az ,,4)” munkanélkiliek 42%-a szakiskolat, szakmunkasképzét,
18,6%-a szakkozépiskolat végzett. A valsag hatasara a munkanélkuliség az iparosodot-
tabb, s éppen ezért korabban alacsony munkanélkiliségi rata jellemezte régiokban, me-
gyékben nétt a legnagyobb aranyban. Ott, ahol a helyzet korabban is rossz volt, a romlas
mértéke nem haladta meg az atlagos szintet. A legdramaibb valtozas a Kézép-Dunantdl
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és a Nyugat-Magyarorszag régiokban kovetkezett be. Mikézben a munkanélkuliségi rata
az el6bbi régidban 5,8-r61 10%-ra, az utébbiban 4,7-r61 9,6%-ra emelkedett 2008 I11. ne-
gyedéve és 2009 II1. negyedéve kozott, az Eszak-Magyarorszag régi6 addig is kiugréan
magas munkanélkiliségi rataja ,,mind6ssze” tovabbi 2,2 szazalékponttal nétt.

Az allaskeres6k szamanak drasztikus névekedése megemelte a létszamot, és atrajzolta
a megszokott szezondlis trendeket. JelentSs a szerepe az ,,Ut a munkahoz” program be-
inditasanak, amelynek célja minél szélesebb tarsadalmi rétegek szamara esély biztositasa
a munkaeré-piaci kapcsolat megteremtésére. A program a valsagot megel6z6 id6szak
terméke. A valsag kibontakozasaval a munkanélkilick allashoz segitése mellett legalabb
ilyen fontossa valt az, hogy minél tébben elkeriljék a munkanélkilivé valast.

A valsaggal 4j foglalkoztataspolitikai prioritasként jelent meg a munkahelymeg6rzés.
2008 végétSl mar formalddtak azok az eszk6z0k, amelyek ennek gyakorlati megvaldsita-
sat biztositottak. Ezzel a munkaadok széles kore szamara inditottak el és tették elérhetd-
vé ,,A munkahelyek meg6rzéséért” elnevezési kézponti munkaeré-piaci programot. A
munkavallalok munkaerd-piaci helyzetének javitasa, képzettségi szintjének és az altaluk
végzett munka hatékonysaganak novelése céljabol az Uj Magyarorszag Fejlesztési Ter-
ven beliil létrehoztik a Tarsadalmi Megtjulis Operativ Programot (TAMOP). Mig az
el6bbire 10 milliard forint, addig az utébbira 30 millidrd forintot meghaladé keretésszeg
all rendelkezésre. A Szocialis és Munkatigyi Minisztériumnal tovabbi 0,7 milliard fo-
rint keretosszeget kilonitettek el kézponti munkahelymegbrz6 timogatasra, emellett a
Munkaeré-piaci Alap foglalkoztatasialap-rész decentralizalt keretébdl a regionalis mun-
katigyi kbzpontok is biztositottak timogatasi lehetSséget az atmenetileg nehéz helyzetbe
kertilt munkaadoknak a munkahelyek meg6rzésére.

Az allami szerepvallalas a valsag negativ munkaerd-piaci kovetkezményeit Gsszessé-
gében tompitotta.
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