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1. El6zmények, célok

A globalizacié megjelenésével és széles korl elterjedésével a gazdasagi elemzbk nemzetkozi
O0sszehasonlitasra alkalmas statisztikai adatokat igényelnek az Eurdpai Unié tagallamaiban miko-
dé, kulfoldi iranyitasu leanyvallalatok nemzetgazdasagi szerepének, fontosabb tevékenységeinek,
foglalkoztatasi hatasainak értékelésére. Ezt felismerve alakitotta ki az Eurdpai Uni6 a kulfoldi ira-
nyitasu leanyvallatok statisztikajat (Foreign Affiliate Statistics, kdzismert angol roviditéssel FATS).
2007. targyévtél az unié tagallamaiban megkezdddott az dsszehangolt FATS-statisztikak dsszeal-
litasa és publikalasa. Ez a kiadvany az els6 kozzététele a magyarorszagi FATS-adatoknak, melyek
2008. és 2009. évre vonatkoznak.?

Ez az yj statisztika a mintegy két évtizedes multtal rendelkezé kdzvetlen tékebefektetések statiszti-
kajatol (Foreign Direct Investment, FDI) alapvetéen két terlleten tér el. Egyrészt a megfigyelt mutato-
kat nem a kozvetlen befekteték orszaga, hanem a kulféldi leanyvallalatok iranyitasat végzok székhelye
szerint, azaz az adott esetben akar tobb orszagon is atnyuld, hosszu tulajdonosi lanc végen megjelend
végsd tulajdonos alapjan csoportositjuk. igy az adatok elemzésével valaszt kaphatunk arra a kérdésre,
hogy valéjaban mely orszagokban miikddé tulajdonosok és milyen mértékben iranyitjak hazankban az
egyes agazatok tevékenységét, vagyis a globalizacié mely agazatokat hogyan érinti.

Masrészt, mig a kdzvetlen tékebefektetések statisztikaja elsésorban a befektetett téke nagysa-
gat veszi szamba, a kulfoldi leanyvallalatok statisztikaja az érintett magyarorszagi vallalkozasok
teljesitményét, beruhazasat és munkaugyi adatait figyeli meg. Ezen adatokat vizsgalva elemezhet-
juk azt is, hogy mekkora és milyen tipusu eltérések vannak a globalizalt téke iranyitasaval mikodé
és a hazai iranyitasu szervezetek mérete és termelékenysége kozott.

2. A nem pénziigyi vallalkozasok részvétele a nemzetgazdasagban

2009-ben Magyarorszagon 0sszesen (a mez6gazdasagi és a pénzugyi nemzetgazdasagi agak
adatai nélkdl) tdbb mint 18 ezer kulfoldi iranyitasu vallalkozas miikddott, ez az 6sszes magyaror-
szagi mikodé vallalkozas 3,3%-anak felel meg. A felmért leanyvallalatok kézul a legtébb a keres-
kedelemben (az 0sszes kulfoldi iranyitasu vallalkozas 33,9%-a), az ingatlanugyletekkel foglalkozo
nemzetgazdasagi agban (23,1%), valamint a feldolgozdiparban (12,8%) mikodott. A kalfoldi iranyi-
tasu leanyvallalatok aranya az 0sszes vallalkozashoz képest a villamosenergia-, gaz-, gézellatas,
légkondicionalas nemzetgazdasagi agban a legnagyobb (21,9%).

A kulféldi iranyitasu leanyvallalatok viszonylag kis szamaranyuk ellenére a nemzetgazdasag tel-
jesitményének mintegy felét allitjak el6: az 6sszes arbevétel 51,7%-at, a termelési érték 53,6%-
at, a hozzaadott érték 49,1%-at adjak. Arbevételiik részaranya megkozeliti a kétharmadot a fel-
dolgozadiparban, valamint az informacié, kommunikacié nemzetgazdasagi agban, és meghaladja a
haromnegyedet az energia nemzetgazdasagi agban.

A kulfoldi iranyitasu vallalatok adjak a nem pénzugyi vallalatok 2009. évi beruhazasi teljesit-
ményértéknek csaknem felét (48,3%), 6sszesen kdzel 1500 milliard Ft értékben. A kulfoldi dontés-
sel létrejott hazai beruhazas tdbb mint egyharmadat (37,3%) a feldolgozoipar kapta, és itt az 6sz-
szes nemzetgazdasagi beruhazas 66,2%-a a kulfoldi leanyvallalatoknal valosult meg.

A kulféldi iranyitasu vallalatok részesedése a foglalkoztatasban kisebb aranyu, mint a teljesit-
ményben. A nem pénzugyi vallalatoknal foglalkoztatottak 24,2%-a, kézel 600 ezer f6 dolgozik kul-
foldi iranyitasu vallalatnal.

2.1 A kiilféldi iranyitasu leanyvallalatok tevékenysége

Erés a koncentracio a kulfoldi iranyitasu, magyarorszagi leanyvallalatok tevékenyseégeit tekint-
ve, itt az egyes nemzetgazdasagi agak vallalkozasainak szama és teljesitménye a viszonyitasi
alap. A sorrendben els6 tiz szakagazathoz tartozo ilyen leanyvallalatok egyuttes aranya az 6sszes
kulfoldi iranyitasu vallalkozas szamaban 71,9%, az arbevételikben 73,6%.

1 Moddszertan mutatja be az Uj szakstatisztika jellemzait. )
2 A magyarorszagi adatokat 2007. évre a TEAOR 2003 szerint, a 2008. targyévtél a TEAOR 2008 szerint allitjuk el®.
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Tevékenység szerint a vallalkozasok szama az ingatlantgyletek, valamint a kis- és nagy-
kereskedelem agazataiban a legnagyobb. A2009. évi arbevétel értéke szerinti rangsorban a nagyke-
reskedelem, az energiaipari és kereskedelmi agazatok, a szamitdgép és elektronikai termékgyartas,
a kiskereskedelem, valamint a kdzutijarmi-gyartas teljesitménye van az élmezdnyben.

A kulfoldiek altal iranyitott vallalatok foglalkoztatottainak szama szerint a koncentracio némileg
kisebb, az els tiz agazat egyuttes 2009. évi aranya 59,7%. Az ilyen leanyvallalatok legtébb fog-
lalkoztatottja a kiskereskedelemben talalhato, majd a kozutijarmi-gyartas és a nagykereskedelem
kovetkezik a rangsorban.

Az arbevétel aranya szerint a kulfoldi iranyitasu vallalatok részesedése egyes agazatokban
meghaladja a 80%-ot.

1. tabla

A kulfoldi leanyvallalatok altal az 6sszes vallalkozas arbevételébdl legalabb 80%-ot eléré
agazatok, 2009

Osszes Kiilfoldi iranyitasu Aranyuk az 6sszes
Gazdasagi agazat vallalkozas
vallalkozas arbevétele, milliard Ft arbevételébdl, %
Szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa 4.004,1 389%4,0 97,3
K6zati jarma gyartasa 3139,8 2958,0 94,2
Tavkozlés 11511 10345 89,9
Dohanytermék gyartasa 176,3 152,8 86,7
Villamos berendezés gyartasa 896,7 7443 83,0
Gép, gépi berendezés gyartasa 16775 1367,8 81,5
BOr, bértermék, labbeli gyartasa 88,7 72,0 81,2
Szennyezddésmentesités 53,1 430 81,0

2.2 A stratégiai dontéshozok székhelye

Az Osszehangolt statisztikai megfigyelés egyik legfontosabb szempontja, hogy a leanyvallalat
végso ellendrzését gyakorlo, a vallalat mikodését meghatarozo, stratégiai dontéshozo szervezet
vagy maganszemeély melyik orszagban talalhaté. A kalfoldi iranyitasu leanyvallalatok statisztikaja
kdzelitd valaszt adhat a globalizacié folyamataval 6sszefliggé kérdésekre.

A Magyarorszagon mikodé kulfoldi leanyvallalatok iranyitasaban 2009-ben mintegy szaz or-
szagban |évé tulajdonosi/iranyitdé szervezet vett részt, ezek tobbségének (61,4%) székhelye az
Eurdpai Unié valamely tagallamaban van. Az EU tagorszagainak tdbbségi aranya (a szallashely-
szolgaltatast, vendéglatast kivéve) minden nemzetgazdasagi agban megallapithaté. Ez az arany
az energiaiparban a legnagyobb (74,8%), tovabba a banyaszatban, a feldolgozdiparban, a viz- és
hulladékgazdalkodasban, valamint a szallitasban is meghaladja a 70%-ot.

Az EU-tagorszagok iranyité szerepe a legtobb nemzetgazdasagi agban meghatarozé a kulfoldi
iranyitasu szervezetek teljesitménymutatdinak abszolut értékét, valamint aranyait tekintve is. Bar
az EU-tagorszagok leanyvallalatai a vizgazdalkodas, szennyvizkezelés arbevételében 90,1%, az
épitdiparéban 93,8%-ot tesznek ki, azonban itt viszonylag alacsony az elért teljesitmények abszo-
lut érteke.

A kulfoldi iranyitasu leanyvallalatok beruhazasait vizsgalva is megfigyelhetd az Eurdpai Unio or-
szagainak tulsulya. Az EU szerepe csaknem kizardlagos az energia, a vizellatas, valamint a szalli-
tasi tevékenységet végz6 nemzetgazdasagi agakban, csupan a feldolgozoéiparba érkezik az EU-n
kKivuli orszagokbdl jelentésebb beruhazas.
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2.3 A stratégiai déntésekben legnagyobb szerepet jatsz6 orszagok

A magyarorszagi leanyvallalatokat iranyitok székhelye szerint is erés a koncentracio. Az 6sszes
kalféldi iranyitasu magyarorszagi leanyvallalat mikodésének stratégiai dontéseit, mintegy harom-
negyedét mindossze tiz orszagban hozzak. Ezek kozul legjelentésebb az Eurépai Unién beliil
Németorszag, Ausztria, Hollandia, Egyesult Kiralysag, Franciaorszag, Olaszorszag, az EU-n Kiviil
pedig az Egyesiilt Allamok, Svajc, Liechtenstein és a Seychelles-szigetek.?

1. abra
A legjelentésebb orszagok a kulfoldi leanyvallalatok szama szerint, 2009

Németorszag
14%

Liechtenstein
3% .
Egyestilt Allamok
12%
Franciaorszag
4%

Olaszorszag
4%

Seychelles-szigetek
5%

Hollandia
M 6%
Svajc Egyesiilt Kiralysag

5% 6%

Az Osszes kulfoldi leanyvallalat 14,4%-at Németorszagbdl iranyitjak. Ezek aranya az 0sszes le-
anyvallalat teljesitményében ennek a kétszerese; arbevételben 26,2%, hozzaadott értékben 28,0%.
Az emlitett leanyvallalatok mintegy 142 ezer munkavallalét foglalkoztatnak, ami az dsszes kulfoldi
iranyitasu vallalkozasnal foglalkoztatottak 24,2%-a. A német érdekeltségi leanyvallalatok elsésor-
ban a kereskedelemben (bolti vegyes kiskereskedelem és az ahhoz kapcsolédd nagykereskede-
lem, valamint Uzemanyag-kereskedelem) és a feldolgozdiparban, azon belil a kézutijarma-gyar-
tasban és az ahhoz kapcsolddo iparagakban vannak jelen. Az emlitett agakban a legnagyobb az
arbevétellk is. Akulfoldi orszagok kdziul Németorszag szintén a legnagyobb arbevételt realizélja az
energiaiparon belll a vilamosenergia-termelésben, -ellatasban, valamint a gazkereskedelemben.

A német érdekeltségek 2009. évi beruhazasainak mintegy egyharmada (32,4%) a feldolgo-
zbiparba iranyult, a kereskedelemben viszont minimalis a beruhazasi teljesitményuk.

Autépalya-beruhazasra az 6sszes német beruhazas kozel 20%-at, mintegy 90 milliard Ft-ot for-
ditottak.

Az Eurépai Unién kivili kilféldi tulajdonosok székhelye a legnagyobb aranyban az Egyestilt
Allamokban van. Ezek szama és a teljesitményiik nem éri el a német iranyitasi magyarorszagi le-
anyvallalatokét. Az Egyesiilt Allamok vallalatiranyitéi a masodik helyen vannak az éves arbevétel-
Uk és a megtermelt hozzaadott értéklk alapjan. Nagy a gazdasagi szerepuk a feldolgozdiparon
belll a gépgyartasban, a kozutijarmdalkatrész-gyartasban, az elektronikaialkatrész-gyartasban,
valamint a szamitégépgyartasban. A kereskedelem amerikai iranyitasu leanyvallalatai a gépjarma-
kereskedelemben realizaljak a legnagyobb arbevételt. Ezt koveti az élelmiszer, a gépi berendezeé-
sek, valamint a haztartasi cikkek nagykereskedelme. Az amerikai iranyitasu magyarorszagi leany-
vallalatok kozel 76 ezer f6t foglalkoztatnak.

3 A szervezetek szama szerinti elsé tiz iranyité orszagban az adézas optimumat célzé cégalapitasok is vannak, pl. liechtensteini, illetve a
Seychelles-szigeteken bejegyzett jogi személyek tulajdonaként.
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2. abra
Az elsé tiz orszag a kulfoldi leanyvallalatok arbevétele szerint, 2009
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A hazai kiilféldi iranyitasu leanyvallalatok legtdbb iranyitéjanak a székhelye Ausztriaban van. Er-
dekeltségeik (a kereskedelemben miikddd nagyszervezetet kivéve), dontd tdbbsége kis- és koze-
pes méretl vallalkozas: 49 fénél tobbet foglalkoztat 238 szervezet, ebbdl mindéssze 50 leanyval-
lalat 249 {6 feletti. Az O0sszes kulfoldi iranyitasu leanyvallalat teljesitményében kisebb az aranyuk,
mint a leanyvallalatok szamaban: osztrak iranyitasu a vallalkozasok 14,5%-a, az arbevételben
csak 8,9%, hozzaadott értékben 8,4% az aranyuk. Az ilyen leanyvallalatok viszont 2009-ben mint-
egy 73 ezer f6t foglalkoztattak, ez megkozeliti a majdnem kétszeres teljesitményt realizal6 ame-
rikai iranyitasuak létszamat.

A feldolgozéiparon belll elsésorban az élelmiszergyartasban, a betongyartasban, valamint a
papirgyartasban vannak jelen osztrak leanyvallalatok, valamint a kereskedelemben a vegyes bol-
ti kiskereskedelemben, és a gépjarmi- és a gépjarmiizemanyag-kereskedelemben jelentds a tel-
jesitményuk. A legtdbb osztrak beruhazas 2009-ben a szarazfoldi szallitast kiegészité szolgalta-
tas szakagazatba iranyult, (mintegy 100 milliard Ft), ez az Ausztriabol szarmazé 6sszes beruhazas
37,5%-a.

Tovabbi eurdpai orszagok is jelen vannak a leanyvallalatok iranyitéi kozott (fontosabb tevékeny-

ségeik agazata szerint):

— Franciaorszag (gyogyszergyartas, mianyagtermék-gyartas, villamosenergia-termelés és -ke-
reskedelem, gazkereskedelem, bolti vegyes kiskereskedelem, haztartasicikk-kereskedelem),

— Hollandia (elektronikus fogyasztasicikk-gyartas, gépjarmiiuzemanyag-kereskedelem),

— Egyesilt Kiralysag (élelmiszer-nagykereskedelem, bolti vegyes kiskereskedelem),

— Svajc (gabona, dohany, vetémag, takarmany nagykereskedelme, gydégyszer-nagykereskede-
lem),

— Olaszorszag (mUanyagalapanyag-gyartas, vilamosmotor-gyartas, gazkereskedelem, gépjarmu-
Uzemanyag-kiskereskedelem),

— Finnorszag (hiradas-technikai termékek gyartasa).

Szamottevd Japan szerepe a hazai kdzutigépjarmu- és alkatrészgyartasban, valamint az elekt-
ronikus fogyasztasicikk-gyartasban.
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2.4 A hazai és a kiilfoldi iranyitasu szervezetek termelékenysége

A hazai és a kulfoldi iranyitasu szervezetek termelékenységének elemzését az éves gazda-
sagszerkezeti statisztika (SBS), valamint a kilféldi leanyvallalatok statisztikaja alapjan végeztik.

El6nyben vannak a kulfoldi iranyitasu vallalkozasok az egy fore jutd hozzaadott érték alapjan,
a magyar iranyitasu vallalatok mutatdjanak értéke csak 40,2%-a a kulfoldi leanyvallalatok hason-
|6 mutatéjanak (4013 ezer Ft/f6 a hazai iranyitasu és 9977 ezer Ft/f6 a kulféldi iranyitasu vallalko-
zasoknal). Az 6sszehasonlitas a nem mez6gazdasagi, nem pénzugyi vallalkozasokra vonatkozik.
A két csoport mutatdinak értéke az energiaiparban all legkdzelebb egymashoz, és az egy fére jutd
hozzaadott érték itt a legnagyobb (2009-ben 26-27 ezer Ft/f6).

A két csoport termelékenységének eltérése az informacio, kommunikacié agakban a legszem-
betlinébb. A kllféldiek térnyerése is ebben a nemzetgazdasagi agban a legjellemzébb; a kulféldi
irdnyitasu vallalkozasok 2009. évi aranya 76,8% az agazat 6sszes hozzaadott értékében.

Viszonylag nagy a termelékenységi mutatok eltérése a feldolgozodiparban is: a hazai iranyitasu
vallalkozasok esetében ez 4862 ezer Ft/f6, mig a kulfoldi iranyitasuaknal 9017 ezer F/f6.

Az egy vallalkozasra jutd alkalmazottak szama a leanyvallalatok korében atlagosan tizenegy-
szer nagyobb, mint a hazai iranyitasuak azonos létszammutatdja. A legnagyobb az eltérés a kom-
munikacio, valamint a feldolgozodipar agazataiban. Egy kulféldi iranyitasu feldolgozoipari vallalko-
zas atlagosan 126 6t alkalmazott 2009-ben, a hazai iranyitasuak atlagosan mindéssze 7 fét. Ennél
is nagyobb a munkaer® koncentracioja a multinacionalis szervezeteknél®, alkalmazottaik egy fel-
dolgozdipari vallalkozasra juté szama atlagosan 374 f6 volt 2009-ben.

A multinacionalis szervezetek aranya 2009-ben az 6sszes kulfoldi iranyitasu vallalkozas 11%-a
(2003 ilyen vallalkozas mikodott, nem szamitva a mezégazdasagi €s a pénzugyi nemzetgaz-
dasagi agakat). Teljesitményaranyuk viszont mintegy kétharmad az 6sszes kulféldi leanyvallalat
teljesitményében. Részesedésuk az arbevételbdl a kereskedelemben (71,0%), a tavkdzlésben
(74,1%), a feldolgozdiparban (67,1%), valamint az energia nemzetgazdasagi agban (63,4%) a
legnagyobb. A multinacionalis vallalatok alkalmazzak a kulfoldi leanyvallalatok foglalkoztatottai-
nak tébb mint felét.

2.5 A valtozasok fé tendenciai

Az 6sszes magyarorszagi vallalkozas szama 3,0%-kal csokkent 2009-ben az el6z6 évhez ké-
pest, mig a kulfoldi iranyitasu szervezeteké ennél kisebb mértékben, 1,7%-kal mérsékl6dott. A
csOkkenés mértéke a szakmai, tudomanyos, miszaki tevekenység nemzetgazdasagi agban, vala-
mint a feldolgozdiparban volt a legnagyobb (10,6, illetve 4,0%). NOvekedett a szervezetszam a ba-
nyaszatban, az energiaipar, a szallashely-szolgaltatasban és vendéglatasban, az ingatlanugyletek-
ben, tovabba az adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenységben.

A vallalkozasok 2009. évi teljesitményének a csOkkenése meghaladta a szervezetszam mérseék-
|6dését. Az dsszes vallalkozas arbevétele 12,1%-kal kisebb, mint 2008-ban, ebbél a kulféldi iranyi-
tasuaké 9,2%-kal mérséklédott. A kulfoldi leanyvallalatok teljesitményének visszaesése a kereske-
delemben (18,3%), valamint a feldolgozdiparban (12,9%) volt a legnagyobb mértéka.

A feldolgozdipari leanyvallalatok teljesitményének visszaesésével aranyosan csdkkent a foglal-
koztatottak szama is, ugyanakkor a kereskedelem agazataiban a foglalkoztatottak szama 1,8%-kal
nagyobb volt, mint 2008-ban. A teljes vallalkozéi korben megfigyelt 8,6%-0s csokkenéstdl eltéréen
alakult az épitéiparban mért arbevétel valtozasa, mivel itt a kilfoldi iranyitasu szervezetek arbeveé-
tele csaknem masfélszeresre nétt. Az 6sszes kulfoldi leanyvallalat bruttd targyi eszkdz beruhaza-
sanak 2009. évi értéke kisebb az el6z6 évinél, a szallitas nemzetgazdasagi agban azonban az au-
topalya-épitések hatasara tobb mint 150 milliard Ft-tal meghaladja azt.

4 Az EuroGroup Regiszter (Eurostat) definicidja szerint multinacionalis egy szervezet, ha legalabb két orszagban legalabb harom jogi egysége van.
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3. Kulfoldi iranyitasu pénziigyi vallalatok

Agazdasagi tevékenységek agazati osztalyozasa (TEAOR 2008) szerinti pénziigyi vallalkozasok
pénzugyi, illetve biztositasi tevékenységet végeznek, a fétevékenyseégeik alapjan a pénzugyi koz-
vetités, a biztositas, viszontbiztositas, nyugdijalapok, valamint az egyéb pénzlgyi tevékenység
agazatba tartoznak (64., 65., illetve 66 agazatok).

Az Europai Unid FATS rendelete eltéré adatszolgaltatast ir el a pénzugyi, illetve a nem pénzigyi
vallalatokra, a specialis mikoddési, valamint a teljesitménymérési feltételeiknek megfeleléen. A pénzugyi
vallalatok a bevételt, illetve a termelési értéket és a foglalkoztatottak Iétszamat adjak meg. A kdvetkez6k
a kétféle teljesitménymutatot a 3 emlitett agazat szerint tartalmazzak a kulfoldi leanyvallalatokra.

Az egyéb pénzlgyi tevékenység agazatba tartozott 2009-ben az 6sszes pénzlgyi vallalkozas
97%-a, itt az egységek tdbbsége néhany f6s egyeéni vallalkozas, nagyon kis teljesitménnyel és Iét-
szammal, a masik két agazat sokkal kevesebb vallalkozasa Iényegesen nagyobb sulyu mind a tel-
jesitményt, mind a létszamot tekintve.

A kulfoldi tulajdonu vallalkozasok szama is ennek megfelel 6sszetételli. A pénzigyi kdzvetités
agazat 6sszesen 453 vallalkozasanak csaknem negyede (24%) kulfoldi leanyvallalat, a biztositas,
viszontbiztositas, nyugdijalapok agazatban minden harmadik vallalkozas kulfoldi (32%). Elhanya-
golhato (csak 1%) viszont az egyéb pénzlgyi tevékenységek agazatban a tébbségi klfoldi érde-
keltségliek aranya. A 2. tabla hasonlitja 0ssze a kulfoldi leanyvallalatok részesedését az agazatok
Osszes foglalkoztatottainak szamabdl.

2. tabla

A pénziigyi kulfoldi leanyvallalatok részesedése a szervezetek és a foglalkoztatottak

szamaban, 2009
(%)

, , Osszes kilfoldi leanyvallalat Ebbél: EU-tagallamok arénya
Agazatok (TEAOR 2008) részesedése
szervezetek foglalkoztatottak szervezetek foglalkoztatottak
Pénzligyi kdzvetités 24 60 81 85
Biztositas, viszontbiztositas, nyugdijalapok 32 85 91 99
Egyéb pénziigyi tevékenység 1 6 72 77

A kovetkezOk az emlitett 3 agazat specialis teljesitménymutatoit tartalmazzak, az eldirt elsza-
molasi modszereikkel. A pénzugyi kozvetités agazatra csak a termelési érték mutato értelmezett, itt
a kulféldi tulajdonu vallalkozasok teljesitményének aranya 67%. Az arbevétel teljesitménymutatoja
szerint a biztositas, viszontbiztositas, nyugdijalapok agazatban a kilféldi leanyvallalatok részese-
sedése 57%, az egyeb pénzlugyi tevékenyseégek agazatban 28%.

Az dsszes kulfoldi pénzugyi leanyvallalat szamaban, orszagok szerint, a német és az osztrak
vallalatok aranya a legnagyobb, példaul a pénzugyi kdzvetités agazatban 30, illetve 25%; a biztosi-
tas, viszontbiztositas, nyugdijalapok agazatban 52, illetve 20%, az egyéb pénzugyi tevékenységek
agazatban 25, illetve 40%. Az Eurdpai Unio tulsulya 6sszességben is érvényesul, ebben az olasz
és a francia érdekeltségliek is szerepet kapnak.

A pénzugyi kozvetités agazat teljesitmeényében meghatarozé aranyu német és osztrak bankok mindig
is fontos szerepldk voltak a magyar pénzugyi rendszerben. Az 1987-es hazai bankreform utan nétt a ré-
szesedeésuk, a magyar bankok nagy részének megvasarlasaval, illetve Uj hitelintézetek alapitasaval. Bar
az 1990-es években az olasz és a francia cégek is novelték szerepuket a magyar bankrendszerben, 6sz-
szesseégében megmaradt az osztrak s a német bankok vezet6 szerepe. A pénzugyi kozvetités agazat-
ban mikodnek lizing és egyeb hitelezési tevekenyseéget végz6 vallalkozasok is, amelyek szintén jobbara
német és osztrak iranyitasuak, és vezetd szerepuk féleg a vallalkozasok szamaban érvényesul.

A teljesitmények rangsoraban elsd helyen az osztrak cégek vannak, ezeket kovetik az olasz, a
német, a belga, a holland és a francia leanyvallalatok. Eltér6k a nagysagviszonyok orszagok sze-
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rint: a német és a francia érdekeltségl haldézatok tobb, kisebb teljesitményl egységgel mikodnek,
az olasz és a belga iranyitasuakat kevesebb, de nagyobb teljesitményl pénziugyi vallalat jellemzi.

Az Eurépai Unié orszagai mellett ebben az agazatban az Egyesiilt Allamok érdekeltségei is
nagyaranyuak minden mutaté tekintetében.

3. abra

Kulfoldi iranyitasu vallalkozasok termelési értéke
a pénzugyi kozvetités agazatban, 2009
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Abiztositas, viszontbiztositas, nyugdijalapok agazatban kizardlag a biztositok lehetnek kulfoldi tulaj-
donban, a rezidens nyugdijpénztarak kilfoldi iranyitasa nem engedélyezett. Az dsszes pénzugyi vallal-
kozas szamaban 32% a kulféldi tulajdon aranya, csak a biztositék korében 90%-0s a részesedésuk.

A szervezetek szamanak orszagok szerinti rangsorat a német és az osztrak vallalkozasok veze-
tik. A teljesitmény rangsoraban mas a helyzet: itt Németorszag az elsd, Ausztria csak a negyedik,
és mindkét orszag viszonylag sok kis biztositot mikodtet. A francia, az olasz, a holland és a belga
erdekeltségl biztositdhalézatban kevesebb a vallalkozas, egyenként nagyobb teljesitménnyel.

4. abra
Kulfoldi iranyitasu vallalkozasok dijbevétele a biztositas, viszontbiztositas,
nyugdijalapok agazatban, 2009
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Az egyéb pénzlgyi tevékenység agazat teljesitményében a német befolyas joval kisebb. Itt Hol-
landia vezeti a rangsort, az 6sszes kulfoldi tulajdonu vallalkozas bevételeinek 28%-aval, ezt Auszt-
ria kdveti, 26%-kal. A holland és a belga érdekeltséglek itt is viszonylag nagyobbak, a németek és
az osztrakok inkabb sok, kis teljesitményl vallalkozassal vannak jelen.

5. abra

Kilfoldi iranyitasu vallalkozasok bevétele az egyéb pénziigyi
tevékenység agazatban, 2009
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Modszertan

A kulféldi leanyvallalatok statisztikaja (FATS) egyrészt megfigyeli a Magyarorszagon mikodo
kalfoldi iranyitasu leanyvallalatok tevékenységét (inward FATS), masrészt targya a magyar ellendr-
zés alatt allo, kulfoldon mikodé leanyvallalatok tevékenysége (outward FATS). Ez utdbbiakra vo-
natkozoan a kisszamu sokasag miatt még nem rendelkeziink elegendd informacioval és tapaszta-
lattal a megfelel szinvonalu adatminéség biztositasahoz, ezért elemzésunkben csupan az inward
FATS adataira térlnk ki.

Kalféldi iranyitas alatt allénak tekintlink egy vallalkozast, ha a vallalat miikédését meghatarozé
stratégiai dontéseket nem magyarorszagi székhelyl szervezetek vagy maganszemeélyek hozzak
meg.

A statisztika a nem pénztigyi vallalkozasok esetében a teljesitményre (arbevétel, termelési érték,
hozzaadott erték, vasarolt termékek és szolgaltatasok 6sszes értéke, valamint ebbdl a valtozatlan
formaban értékesitett termékek és kdzvetitett szolgaltatasok, személyi jellegi kiadasok), a mun-
kaugyre (foglalkoztatottak szama, alkalmazottak szama), a kutatas-fejlesztésre (K+F-raforditas és
-létszam) és a bruttdé beruhazasokra vonatkozé mutatokat figyel meg.

A pénzugyi vallalatok mutatéi: az arbevétel vagy termelési érték (agazattol figgéen), valamint a
foglalkoztatottak szama.

A medfigyelt targyév december 31-i allapotanak megfelel6 adatokat a leanyvallalat tevékenysé-
ge, valamint a leanyvallalat iranyitasat végz6 szervezet, vagy maganszemély székhelyének orsza-
ga szerint csoportositjuk.

A statisztika dsszeallitasanal a legnagyobb kihivast a tulajdonosi lancolat végén lévé, iranyitd
szervezet vagy maganszemely székhelyének meghatarozasa jelenti, melyre a vallalkozas nagysa-
gatol fuggben tobb mddszert is alkalmazunk. Az 1 milliard Ft feletti arbevétell, vagy 100 6 feletti,
vagy 20 milliard Ft feletti beruhazassal rendelkezé vallalatok esetében nyilvanos hatésagi és cé-
ges informaciokat (elsésorban internetoldalak, 2009-ben 14%) is felhasznalva hatarozzuk meg az
orszagot.

Az Eurdpai Unié statisztikai hivatala (Eurostat) felismerve azt, hogy a multinacionalis szerve-
zetek esetében minden tagorszag statisztikajaban a végsd iranyitdé szervezetre vonatkozéan azo-
nos székhellyel kell megjelenni, létrehozta az EuroGroup Regisztert, amely jelenleg mintegy 5
ezer olyan vallalkozas végsoé iranyitd szervezetére vonatkozé informacioit tartalmazza, amelyek-
nek az Eurdpai Unié valamely orszagaban van a székhelye. Ezeket az informacidkat egyre na-
gyobb aranyban hasznaljuk fel a FATS-statisztika 6sszeallitasa soran. Az EuroGroup Regiszterbdl
szarmaz6 informacidk alapjan meghatarozott vallalkozasok 2009-ben a magyarorszagi kulfoldi ira-
nyitasu vallalkozasok 11%-at adtak, sulyuk azonban ennél jéval nagyobb, hiszen az altaluk reali-
zalt arbevétel az 6sszes Magyarorszagon mikodé kulfoldi iranyitasu leanyvallalat 66%-at teszi ki.

A kisszervezeteknél a nagyszamu sokasag miatt a fenti médszer nem alkalmazhat6. Ebben a
korben azt feltételeztik, hogy a végsé iranyitd egyuttal a kozvetlen befektetd, mely feltételezésun-
ket egy 1200-as elem(, tevékenység és megye szerint rétegzett minta elemzésével vizsgaljuk.
A prekoncepcionk évrél évre beigazolddik, mivel a kdzvetlen befektetd és a végsé befektetd kozott
az azonossagot mutato korrelacioé az orszagok donté tobbségében meghaladja a 90%-ot. Ezen or-
szagok esetében a hianyzé orszagkddokat a kdzvetlen befekteték informacioit tartalmazoé cégbiro-
sagi adatokbdl potoljuk (2009-ben 14%).

Tekintettel arra, hogy a cégbir6sagi adatok sem teljes korliek, a hidanyzé orszagokat donor ada-
tokkal egészitjuk ki. 2009-ben a donorral potolt székhelyadatok a teljes sokasag 61%-at adtak, tel-
jesitmeényuk alapjan sulyuk azonban elenyészd, mivel az altaluk realizalt arbevétel az 6sszes Ma-
gyarorszagon mikodé kulfoldi iranyitasu leanyvallalat arbevételének minddssze 2%-at teszi ki.
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