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3. Kiilfoldi iranyitast pénziigyi vallalatok

1. Elozmények, célok

A globalizéacio széles kor(i elterjedése indokoltta tette olyan, nemzetkozi
Osszehasonlitasra alkalmas statisztikai adatok Gsszedllitdsat a gazdaségi
elemzdk részére, amelyek lehet6vé teszik az Eurdpai Uni6 tagdllamaiban
miikodd, klfoldi iranyitast leanyvallalatok nemzetgazdasagi szerepének,
fontosabb tevékenységeinek, foglalkoztatasi hatdsainak bemutatésat és
értékelését. Ezt figyelembe véve alakitotta ki az Eurdpai Uni¢ a kiilfoldi
iranyitasu leanyvéllatok statisztikajat (Foreign Affiliate Statistics, kozis-
mert angol roviditéssel FATS).!

2007. targyévt6l megkezdGdott az unio tagallamaiban a FATS-statisztikak
Osszedllitasa és publikdlasa. Ez a kiadvany a harmadik kozzététele a
magyarorszagi FATS-adatoknak, mely a 2008 és 2011 kdzotti id6szak éves
adatait tartalmazza.?

Ez az (j statisztika a mintegy két évtizedes multtal rendelkez6, kdzvetlen
t6kebefektetések statisztikajatol (Foreign Direct Investment, FDI) alapve-
téen két szemponthol tér el. Egyrészt a megfigyelt mutatokat nem a
kozvetlen befektet6k orszaga, hanem a kiilféldi lednyvallalatok iranyita-
sat végzdk székhelye szerint, azaz adott esetben az akar tobb orszagon
is atnyuld, hosszl tulajdonosi lanc végén megjelend végsé tulajdonos
alapjan csoportositjuk. igy az adatok elemzésével vélaszt kaphatunk arra
a kérdésre, hogy valdjaban mely orszagokban miikddd tulajdonosok és
milyen mértékben iranyitjdk hazankban az egyes dgazatok tevékenysé-
gét, vagyis a globalizacié mely dgazatokat hogyan érinti.

Masrészt, mig a kozvetlen tékebefekietések statisztikdja elsGsorban a
befektetett t6ke nagysagat veszi szamba, addig a kiilféldi leanyvallalatok
statisztikaja az érintett magyarorszagi véllalkozasok teljesitményét, beru-
hazését és munkaligyi adatait figyeli meg. Ezen adatokat vizsgélva elemez-
hetjiik azt is, hogy mekkora és milyen tipusu eltérések vannak a globalizalt
t6ke iranyitdsaval miikddd és a hazai iranyitasi szervezetek mérete és
termelékenysége kozott.

1 Mé6dszertan mutatja be a szakstatisztika jellemzit.
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2. A nem pénziigyi vallalkozdsok részvétele a nemzetgazdasaghan
2011-ben hazénkban 6sszesen (a mezGgazdaségi és a pénziigyi nemzet-
gazdaségi agak adatai nélkiil) kozel 18,6 ezer kiilfdldi iranyitasu vallalko-
zas végzett gazdasagi tevékenységet, ez az 6sszes Magyarorszagon
miikodd vallalkozas 3,4%-at jelentette. A legtébb leanyvallalat a kereske-
delembe (6,2 ezer cég), az ingatlaniigyletekkel foglalkoz6 nemzetgazdasa-
gi dgba (4,4 ezer), valamint a feldolgozoiparba (2,3 ezer) tartozott. A kiil-
foldi irdnyitasa lednyvallalatok részesedése az 6sszes vallalkozashoz
viszonyitva az energiaiparban a legjelentésebb (21,0%).

A kiilféldi iranyitast vallalkozasok szama és aranya 2008 és 2011 kozott
alig valtozott. A 2011. évi kiilfoldi irdnyitast cégek dllomanya 2008. évhez
képest minddssze 0,6%-kal mérséklddott, mikdzben az 6sszes miikodd
vallalkozasé 4,0%-kal csokkent. A kiilfoldi cégek részaranya az elmdalt
négy évben 3,3-3,4% kozott alakult.

Ugyanezen vallalkozasok gazdasagi agak szerinti megoszldsa a vizsgalt
négy évben lényeges eltérést nem mutatott. Legnagyobb ardnyban a
cégek a kereskedelemben, az ingatlaniigyletek agban és a feldolgozdipar-
ban vannak bejegyezve, egyiittesen mintegy héttizediik ezen teriileteken
tevékenykedik.

2011-ben a kilféldi iranyitasa leanyvallalatokat a kévetkezék jellemzik:
jelent6s gazdasagi sdllyal rendelkeznek, kicsi a szamaranyuk, viszont
kiemelkedd a teljesitményiik: a nemzetgazdasagi szintd, 2011. évi 6sszes
arbevétel 53,2%-at szamlazzak ki, a termelési érték 57,2%-at, valamint a
hozzaadott érték 52,0%-4t allitjak eld. Arbevételiik részardnya meghaladja
a hattizedet a feldolgozoiparban, valamint az informacié, kommunikacio
nemzetgazdasagi agban, és 70%-ot is feliilmalja az energiaiparban.

A kiilfoldi iranyitasa vallalkozasok arbevétele 2011-ben mintegy 39 ezer
milliard forintot tett ki. A nemzetkdzi pénziigyi valsag kovetkeztében a
cégek altal realizalt arbevétel nagysaga 2009-ben dtmenetileg csokkent,
majd 2011-ben mér 3,5%-kal nagyobb volt a 2008. évi szintnél. Ugyanez
nem mondhato el az 6sszes vallalkozas nettd arbevételének alakulasarol,
mivel ezen cégek 2011. évi teljesitménye még mindig elmarad (2,5%-kal)
a harom évvel korabbitdl. A killfoldi iranyitdssal miikodd véllalatok az
eladott termékekbdl, végzett szolgdltatiasokbol egyre nagyobb hdnyadot
képviseltek, részesedésiik harom év alatt 50,1%-r6l 53,2%-ra névekedett.
A kiilféldi iranyitasa cégek arbevételének 56-59%-a 2008—2011 kozott az
ipari tevékenységbdl szarmazott.

A kiilfoldi lednyvéllalatok termelési értéke 2011-ben tébb mint 24 ezer
milliard forint volt, mely 2008-2011 kdzott az arbevételnél dinamikusab-
ban béviilt. A gazdasagi recesszi0 itt is éreztette hatasat, de nem olyan
mértékben, mint az arbevétel esetében. A 2009. évi dtmeneti visszaesés
utdn 2010-ben a termelési érték szintje megkdzelitette a 2008. évit,

2 A magyarorszagi adatokat 2007. évre a TEAOR 2003 szerint, a 2008. targyévtsl a TEAOR 2008 szerint allitjuk eld.
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2011-ben pedig mar 13,4%-kal meghaladta azt. Az ésszes vdllalkozéas
esetében a termelési érték ndvekedése 2008-hoz viszonyitva mérsékel-
tebb, minddssze 4,6%-0s volt. 2008-2011 kdzott a kiilf6ldi cégek sulya a
termelésben folyamatosan n6tt.

A héarom teljesitménymutatd koziil a hozzaadott érték bdviilése volt a
legerdteljesebb. A kiilfoldi leanyvallalatok altal realizalt hozzaadott érték
nagysaga 2008-2011 kozott jelentésen, 16,3%-kal n6tt, a gazdasagi visz-
szaesés — a tobbi mutatéhoz hasonldan — csak a 2009. évi adatokban
tlikroz6dott, mivel 2010-ben mar kismértéki, 2011-ben pedig szamottev
teljesitménybdviilés kovetkezett be az el6z6 évi szinthez képest. Az 6sszes
véllalkozés esetében joval mérsékeltebb volt a hozzaadott érték novekedé-
si iteme, minddssze 2011-ben sikerilt meghaladnia (5,1%-kal) a 2008.
évi szintet.

2011-ben a kiilfoldi cégek mintegy 7 ezer millidrd forint hozzaadott értéket
allitottak eld, ardnyuk az 6sszes hozzaadott értéken belil 2008-2011
kozott 5 szézalékponttal novekedett, igy elérte az 52%-ot. Ezen beliil az
EU-tagorszagok dltal iranyitott cégek részaranya 1,4 szazalékponttal mér-
séklfdott, és 65% ald csokkent, ugyanakkor az EU-n kivili irdnyitasa
cégek hanyada 35,3%-ra nétt. A vizsgélt négy évben a feldolgozdiparban
realizal6dott az dsszes kiilfoldi lednyvallalat teljesitményének kozel fele.

A kiilféldi iranyitasa vallalatok 2011. évi beruhazasi teljesitményértéke
6sszesen mintegy 1700 milliard forintot tett ki, ezzel a nem mez6gazdasagi
és nem pénziigyi véllalatok beruhazasainak tobb mint felét (55,5%) valdsi-
tottdk meg. A kiilfoldi lednyvallalatok brutto targyi eszkdz beruhdzasainak
2011. értéke dinamikusan, 17,4%-kal haladta meg az el6z6 évit, s ez jorészt
a feldolgozdipari beruhazasoknak kdszonhetd. Ugyanis a kiilfoldi déntéssel
|étrejott hazai beruhdzasok tébb mint fele (55,3%) a feldolgozdiparban
realizalodott, ahol az 6sszes nemzetgazdasagi beruhazas 76,4%-a a kiilfol-
di leanyvallalatokndl teljesiilt. A feldolgozdipari beruhdzasok értéke 2011-
ben kiemelkedd mértékben, tobb mint masfélszeresére ndvekedett.

A teljesitménymutatokhoz hasonldan a beruhazasok esetében is megalla-
pithatd, hogy 2008 és 2011 kozdtt mind az dsszes vallalkozasnal, mind a
killfoldi leanyvallalatoknal a globalis gazdasagi recesszid idején a beruhaza-
si kedv erdteljes lanyhuldsa volt tapasztalhatd. 2009-2010-ben a visszaesés
joval nagyobb mértékii volt a kiilféldi leanyvallalatok kérében, mint az
Osszes vallalkozas esetében. Ugyanakkor 2011-ben a kiilf6ldi iranyitasd
cégeknél a beruhazasi tevékenység mar élénkiilést mutatott, a beruhazasok
értéke a 2008. évi szintet 6,7%-kal fellilmulta. Ugyanez nem mondhato el
az 0sszes vallalkozas beruhdzasi teljesitményérdl, mivel a targyévben még
mindig elmaradt (4,6%-kal) a hdrom évvel korabbi szintt6l.

A kilfoldi iranyitasa vallalatok joval kisebb sullyal szerepelnek a foglalkoz-
tatashan, mint a nemzetgazdasag teljesitményében. A nem pénziigyi val-
lalatoknal foglalkoztatottak kozel egynegyedének (25,9%), mintegy 628
ezer fének biztositanak munkalehetGséget. A kiilfoldi leanyvallalatoknal a
targyévben a foglalkoztatotti kdr tobb mint 4%-kal béviilt az el6z6 évhez
képest, igy elérte a 2008. évi értéket. Ezzel szemben a nem pénziigyi val-
lalkozasoknal a munkavallalok szama 2011-ben még mindig alatta maradt
(mintegy 8%-kal) a hdrom évvel azel6tti szintnek. Megdllapithato tehat,
hogy 2008 és 2011 kozott a gazdasagi visszaesés kedvezétlen hatdsa
erételjesebben érvényesiilt a foglalkoztatasban, mint az eddig vizsgalt
mutatoknal.

2.1 A kiilfdldi iranyitasi leanyvallalatok tevékenysége

Nagyfokud koncentrécio jellemzi a kiilfoldi irdnyitast, magyarorszagi leany-
vallalatok tevékenységét, amennyiben az adatokat az egyes nemzetgazda-
sagi agak vallalkozasainak szama és teljesitménye szerint vizsgéljuk. A
rangsorban az els@ tiz dgazatba tartozo lednyvallalatok egyiittesen az
Osszes kiilfoldi iranyitast vallalkozas szamanak 71,9%-at, az arbevételé-
nek pedig 73,2%-dt tették ki.

Tevékenység szerint vizsgalva a legtébb véllalkozas az ingatlaniigyletek
agazatban, valamint a nagy- és kiskereskedelemben, tovabba az iizletveze-
tési, vezeti tanacsadas teriiletén miikddik. Az els6 négy agazat sorrendje
2008 és 2011 kozott nem véltozott, és ezen teriileteken tevékenykedd
cégek aranya 58-60% kozott mozgott.
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A 2011. évi arbevétel nagysaga szerint az agazati rangsorban a nagyke-
reskedelem, a szamitdgép- és elektronikaitermék-gyartas, a kozati jarmd
gyartasa, az energiaipar, valamint kiskereskedelem toltotte be az els6 6t
helyet. A felsorolt gazdasdgi tertileteken bejegyzett cégek konyvelhették el
2008 és 2011 kozott az arbevétel dont6 tobbségét, csaknem hattizedét.

A targyévben az egyes agazatokban a kiilféldi iranyitasa vallalkozasok
részesedése az dsszes realizalt arbevételbdl felilmalta a 80%-ot.

1. tabla
. A kiilfoldi leanyvallalatok altal az dsszes vallalkozas
arbevételébdl legalabb 80%-ot elérd agazatok, 2011
Osszes KilféIdi Aranyuk
iranyitast az (sszes
Gazdasagi agazat véllalkozés
véllalkozés arbevétele, arbevételé-
millidrd forint bél, %
Szamit6gép, elektronikai,
optikai termék gyartasa 4 855,9 47254 97,3
Kozati jarmi gyartasa 4 562,4 4392,5 96,3
Tavkozlés 1059,5 968,6 914
Gép, gépi berendezés
gyartasa 2536,4 22284 87,9
Villamos berendezés
gyartasa 1037,2 902,6 87,0
Fémalapanyag gyartasa 821,0 695,7 84,7
BGr, bértermék,
labbeli gyartdsa 145,2 122,4 84,3
Immateridlis javak
kélcsdnzése 118,2 98,5 83,4
Egyéb jarm(i gyartasa 137,4 113,0 82,2

A kilfoldiek altal iranyitott vallalatok foglalkoztatottainak kozel 60%-a a tiz
legnagyobb foglalkoztatd dgazatban dolgozott. Ez a koncentréacid tébb
mint 10 szazalékponttal kisebb a véllalkozdsok szaménal és az arbevétel-
mutatoknal szamitott aranynal. A legtdbb munkavallalé a kiskereskede-
lemben, a kozutijarmi-gyartashan, a szamitogép és elektronikai termék-
gyartas teriiletén, valamint a nagykereskedelemben vallalt munkat. A négy
dgazat egyittesen 2008-2011 kozott a foglalkoztatottak 37-38%-dnak
biztositott munkalehet6séget.

2.2 A stratégiai dontéshozok székhelye

Az Gsszehangolt statisztikai megfigyelés fontos feladatai kézé tartozik
valaszt adni arra, hogy a lednyvallalat végsé ellendrzését gyakorld, a valla-
lat miikddését alapvetéen meghatdrozd, stratégiai dontéshozo szervezet-
nek, vagy maganszemélynek melyik orszagban talalhatd a székhelye.
A kilféldi iranyitast leanyvallalatok statisztikaja kozelit6 valaszt ad a glo-
balizacioval kapcsolatos kérdésekre is.

A Magyarorszagon m(ikodé kiilfoldi leanyvallalatok iranyitasaban 2011-ben
valamivel tdbb mint szaz orszagban 1évé tulajdonosi/iranyitd szervezet vett
részt, ezek meghatdrozo részének székhelye az Eurdpai Uni6 valamely tagal-
lamaban van: 2008-ban részaranyuk 65,9% volt, ezzel szemben 2011-ben
mar megkozelitette a 70%-ot. Az EU tagorszdgainak tobbségi aranya
2008-2011 kozott — a szallashely-szolgaltatds ag kivételével — mindegyik
nemzetgazdaségi agra jellemzé volt. A targyévben kiemelkedd, 80%-ot
meghalad6 részarany tapasztalhat6 az energiaiparban (83,5%), a viz- és
hulladékgazdélkodas égban (81,8%), valamint az épitGiparban (80,3%).

Az EU-tagorszagok dominéans szerepe (a banyaszaton kiviil) mindegyik
nemzetgazdasagi agat jellemezte a kiilf6ldi irdnyitast leanyvallalatok telje-
sitménymutatoit vizsgalva. Az EU-tagorszagok leanyvallalatai a kiilf6ldi
iranyitast vallalkozasok arbevételébdl a viz- és hulladékgazdalkodasbhan
95,6, az energiaiparban 93,0, az épit6iparban pedig 90,0%-kal részesed-
tek. A realizalt arbevétel viszont nagysagrendileg igen nagy kiilénbséget
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mutatott: a harom teriilet koziil a legnagyobb arbevétellel az energiaipar
(3,8 milliard forint) rendelkezett, majd 513 millid forintos teljesitményével
az épitGipar kovetkezett, a viz- és hulladékgazdalkodasban viszont csupéan
147 milli¢ forint volt a bevétel nagysaga.

A kiilfoldi iranyitasa leanyvallalatok beruhazasaindl szintén érvényesiilt az
Eurdpai Uni6 orszagainak vezetd szerepe. Az EU-nak szinte kizar6lagos
szerep (legalabb 90%-o0s ardny) jutott az energiaiparban, a viz- és hulla-
dékgazdalkodas nemzetgazdasagi agban, az ingatlaniigyletek teriiletén és
az épitGiparban. Az EU-n Kiviili orszagokbdl minddssze a feldolgozoiparba
érkezik nagy 6sszegii beruhazas.

2.3 A stratégiai dontésekben legnagyobb szerepet jatszo orszagok

A magyarorszagi lednyvallalatokat iranyitok székhelye szerint is jelentds a
koncentracio. A kiilféldi iranyitasu lednyvallalatok miikddésével kapcsola-
tos stratégiai dontéseknek mintegy 72%-at minddssze tiz orszéag tulajdo-
nosai/iranyitoi hozzak. Ezek koziil a legfontosabbak az Eurdpai Unidn
beliil Ausztria, Németorszdg, Olaszorszag, Hollandia, Egyesiilt Kirdlysag,
Franciaorszag, Szlovakia, az EU-n kiviil pedig az Egyesiilt Allamok, Svéjc,
Seychelle-szigetek.3 Az orszagok rangsoraban 2008-2011 kdzott Ausztria,
Németorszdg és az Egyesiilt Allamok megGrizte vezetd szerepét, ugyanis
ezek az orszagok mindvégig az elsé harom helyet toltotték be. A tiz orszag
sorrendje az elmult négy évben némileg maédosult, viszont az 6sszetéte-
Ilikben csupan annyit véltozas tértént, hogy 2011-ben Liechtenstein
helyett Szlovakia ker(ilt be a legjobb tizbe.

1. abra
A legjelentdsebb orszagok a kiilfoldi leanyvallalatok szama
szerint, 2011
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Az 6sszes kiilfoldi lednyvallalat tébb mint hatodat a szomszédos Ausztriabol
iranyitjak. Az osztrak érdekeltségii cégek dontd tobbsége kis és kozepes
méreti vallalkozas: 49 fonél tobbet 251 szervezet foglalkoztat, ebbdl
mindossze 56 leanyvdllalat 249 f6 feletti. Az 6sszes kiilfoldi iranyitas
leanyvallalat teljesitményében kisebb a részaranyuk, mint a leanyvallalatok
szamaban: osztrdk iranyitasd a vallalkozasok 17,3%-a, az arbevételbdl
csak 8,5, a hozzaadott értékbdl 8,3%-kal részesednek. Ezek a lednyvallala-
tok viszont 2011-ben mintegy 78,6 ezer munkavallal6t foglalkoztattak.

A Magyarorszagon m{ikddd kiilfoldi iranyitasa leanyvallalatok, 2012

Az osztrak leanyvallalatok féleg az ingatlaniigyletek teriiletén, a ruhéazati és
labbeli-nagykereskedelemben és -kiskereskedelemben, az épitGiparban, az
iizletviteli tanacsaddshan, tovabba a vegyes termékkori nagykereskede-
lemben taldlhatéak. Ezen teriileteken az dsszes leanyvallalat kozel fele
tevékenykedik, tovabbi egytizediik pedig a feldolgozéiparban van jelen.
Az osztrak leanyvallalatok dsszes arbevételének mintegy 50%-at tizenkét
szakagazatban realizalték, ezek koziil a legfontosabbak az aldbbiak voltak:
élelmiszerbolti kiskereskedelem, személygépjarm(i-kereskedelem, gépjar-
miilizemanyag-kiskereskedelem, papirgyartds, valamint (t, autopdlya
épitése.

A legtobb osztrak beruhazas 2011-ben az ingatlaniigyletek teriiletére ira-
nyult, mintegy 69 milliard forint volt, ez az Ausztridh6l szdrmazé 6sszes
beruhazés 44,4%-at tette ki.

A vallalatiranyitok székhely szerinti rangsordban méasodik helyen &llo
Németorszag a teljesitménymutatok és a foglalkoztatottak szama szerint az
els@ helyet tolti be. A német irdnyitasd lednyvallalatok részaranya a targyév-
ben az 6sszes kiilfoldi leanyvallalat drbevételében 28,6, a hozzaadott értéké-
ben 29,3%. Ezek a lednyvallalatok 168 ezer munkavallalonak biztositanak
munkat, ami az dsszes kilfoldi iranyitasa vallalkozasndl foglalkoztatottak
26,7%-a. A német érdekeltségii leanyvallalatok f6leg az ingatlaniigyletek
agban, a ruhazati, labbeli- nagy- és kiskereskedelemben, a vegyes termék-
korii nagykereskedelemben, valamint a feldolgozoiparban, azon beliil elsé-
sorban a fémfeldolgozasi termék gyartdsaban, a gumi, miianyag termék
gyartasaban, valamint a gép, gépi berendezés gyartasaban végeznek gazda-
ségi tevékenységet. Emlitést érdemelnek még a mérnoki tevékenység,
miszaki tandcsadas, valamint az iizletviteli tanacsadas szakagazatok a
német leanyvallalatok nagy ardnya miatt. A német irdnyitast cégek a legtébb
arbevételt realizdltak az energiaiparon beliil a gazkereskedelemben és a vil-
lamosenergia-kereskedelemben, tovabba a feldolgozoiparon beliil a kdzdti
gépjarm( gyartadsaban, a kozdti jarmii alkatrészeinek gyartasaban, és a
vezetékes tavkozlés teriiletén is szamottevd volt a bevételiik.

A német érdekeltségii leanyvallalatok 2011. évi beruhazasainak tébb mint
hattizede (63,0%) a feldolgozoiparban, 16,9%-a az energiaiparban vald-
sult meg, jelentds volt még a tavkozlés teriiletén is a beruhézasi teljesit-
ményiik. A feldolgozdiparon beliil a kdzati jarmii gyartasa dgazatba keriilt
az 0sszes német beruhdzas kozel fele (46,4%), mintegy 319 millidrd forint
értékben.

Tovabbi eur6pai orszagok is kiemelkednek a leanyvallalatok iranyitdi kozil
(fontosabb tevékenységek arbevételének rangsora szerint):

— Franciaorszag (gydgyszergyartas, élelmiszerbolti vegyes kiskereskede-
lem, gazkereskedelem, gydgyszer, gydgyaszati termék nagykereskedelem,
gumitermék gyartasa),

— Egyesiilt Kirdlysag (élelmiszer jellegli bolti vegyes kiskereskedelem,
dohdnydru-nagykereskedelem, vezeték nélkiili tavkézlés, iizletviteli tandcs-
adas, malomipari termék, keményité gyartasa),

— Hollandia (elektronikus fogyasztasi cikk gyartasa, gépjarmilizemanyag-
kiskereskedelem, élelmiszergyartas, ezen beliil ndvényi olaj gyartasa,
sOrgyartas),

— Svéjc (gabona-, dohany-, vetémag-, takarmany-nagykereskedelem,
gyogyszer, gyogyaszati termék nagykereskedelme, egyéb élelmiszergyar-
tas, villamosenergia-termelés),

— Olaszorszag (gazkereskedelem, gépjarmiizemanyag-kiskereskedelem,
villamos berendezés gyartasa, miianyag-alapanyag gyartasa),

— Finnorszéag (hiradas-technikai termékek gyartasa).

A legtobb, Eurépai Unidn Kiviili kiilfoldi tulajdonos székhelye az Egyesiilt
Allamokban taldlhat6. Ezek szdma és a teljesitményiik jéval kisebb a német
irdnyitast magyarorszagi leanyvallalatokénal.

Az Egyesiilt Allamok véllalatiranyitéi a masodik helyre keriiltek az éves
arbevételilk, a megtermelt hozzaadott értékiik, valamint a foglalkoztatottak
szama alapjan. Az amerikai iranyitasu leanyvallalatok 6sszes arbevételének

3 A szervezetek széma szerinti elsd tiz irényito orszagban az adozas optimumat célzo cégalapitasok is vannak, pl. liechtensteini, illetve a Seychelle-szigeteken bejegyzett jogi személyek tulajdonaként.
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mintegy hattizedét a feldolgozdiparban, tovabbi kéttizedét pedig a kereske-
delemben realizalték. Jelent6s a gazdaségi teljesitményiik a feldolgozdipa-
ron belil a motor, turbina gyartdsaban, a hiradas-technikai berendezés
gyartasaban, valamint a kozuti jarmi alkatrészeinek gyartasaban tevé-
kenykedd cégeknek. A kereskedelmi cégek a gabona-, dohany-, vetémag-,
takarmany-nagykereskedelemben érték el a legnagyobb arbevételt, majd a
rangsorban a dohanyaru-nagykereskedelem kévetkezett, a harmadik hely-
re pedig a szamitogép-, periféria-, szoftver-nagykereskedelem keriilt. Az
amerikai iranyitasu magyarorszagi leanyvallalatok kizel 86 ezer munkaval-
lalét foglalkoztatnak.

Jelentds Japan szerepe a hazai kozatigépjarmdi- és -alkatrész-gyartasban,
az elektronikai alkatrész gyartasaban, valamint az elektronikus fogyasztasi
cikk gyartaséban.

2. abra
. Az elsd tiz orszag részesedése a kiilfoldi leanyvallalatok
arbevételébol, 2011
Tobbi orszag
18% Németorszag

Olaszorszag 28%

Koreai
Kdztarsasag
3%

Japan
4% Amerikai
Egyesiilt
Allamok

15%
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Nagy-Britannia
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Franciaorszag
8%

A kiilfoldi leanyvallalatok arbevételének talnyomo részét (57-60%-at)
2008 és 2011 kozott egyiittesen német, amerikai, osztrak és francia iranyi-
tast cégek realizaltdk. Ezen orszagok a rangsorban a vizsgalt négy év alatt
az elsd négy helyet t6ltotték be, és sorrendjiik is valtozatlan maradt.

2.4 A hazai és a kiilfoldi iranyitasi szervezetek termelékenysége

A hazai és a kiilf6ldi iranyitasu szervezetek termelékenységének elemzése
az éves gazdasagszerkezeti statisztika (SBS), valamint a kiilf6ldi leanyval-
lalatok statisztikdja alapjan késziilt el. (Az 6sszehasonlitds a nem mez6gaz-
dasdgi, nem pénziigyi vallalkozasokra vonatkozik.)

A termelékenység, azaz az egy fére jutd hozzaadott érték mutaté 2008 és
2011 kozott folyamatosan emelkedett, és a kiilfoldi iranyitasa cégek fejl6-
dése dinamikusabb volt, mint a hazai iranyitasiake.

A kiilfoldi iranyitasu vallalkozasok az el6z6 évekhez hasonl6an 2011-ben is
jobb teljesitményt nyuijtottak az egy fére jutd hozzaadott érték alapjan,
ugyanis a magyar iranyitasu vallalatok mutatéjanak értéke csupan 39,4%-a
a kulfoldi leanyvallalatok hasonld mutatdjanak (4461 ezer forint/f6 a hazai
iranyitasa és 11 334 ezer forint/f6 a kiilfldi iranyitdsd vallalkozasoknal).
A két csoport mutatéinak értéke elsdsorban az energiaiparban kdzeliti meg
egymast, és az egy fére jutd hozzaadott érték itt a legnagyobb (2011-ben
23,1, illetve 27,9 ezer forint/f6).

A két csoport termelékenységének kiilonbsége az ingatlaniigyletek nem-
zetgazdasagi agban a legszamottevébb, ahol a kiilf6ldiek jelenléte szintén
jelent@s: a kiilfoldi irdnyitdsd véllalkozasok 40,6%-ot képviseltek a hozza-
adott értékbdl.
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Viszonylag nagy a termelékenységi mutato eltérése a feldolgozdiparban is:
a hazai iranyitasu vallalkozasok esetében 5452 ezer forint, mig a kilfoldi
iranyitastiaknal 10 957 ezer forint az egy fére jutd hozzaadott érték.

Az egy vallalkozasra juté alkalmazottak szama 2008-2011 kozott alap-
vet6en nem valtozott. A mutatd értéke a kiilfoldi lednyvallalatok kdrében
2011-ben atlagosan tizenegyszer nagyobb, mint a hazai iranyitasa leany-
vallalatoknal. A legjelentdsebb eltérés az informacio, kommunikacio teri-
letén, valamint a feldolgozdipar dgazataiban tapasztalhatd. 2011-ben egy
kiilféldi irdnyitasa feldolgozdipari véllalkozéas atlagosan 136 munkavallal6t
alkalmazott, a hazai iranyitastak viszont atlagosan 7 f6t.

2.5 A valtozasok fi tendenciai

Az 6sszes magyarorszagi vallalkozas szama 2011-ben 0,8%-kal elmaradt
az el6z0 évitdl, mig a kiilfoldi irdnyitasa szervezeteké egy év alatt 1,7%-kal
novekedett, viszont 0,6%-kal kisebb volt a 2008. évinél. Az utébbi szerve-
zeteknél a targyévi bdviilés mértéke az adminisztrativ szolgdltatdshan,
valamint a viz- és hulladékgazdélkodéashan volt legnagyobb (16,4%, illetve
10,0%). Jelentds (6-8% kdzotti) emelkedés jellemezte a szdllitas, raktaro-
z4s, az energiaipar, valamint az informaci6, kommunikacio teriiletét.
Minddssze a banyaszatban és az épitGiparban csokkent a szervezetek
szama.

A villalkozasok 2011. évi teljesitménye ndtt, mikdzben a szervezetek szama
a teljes vdllalati korben és a kiilféldi cégek esetében eltéréen alakult. Az
0sszes véllalkozas arbevétele (folyd aron szamitva) egy év alatt kisebb
mértékben ndvekedett, mint a kiilféldi iranyitasu leanyvallalatoké: elébbi
7,2%-0s, utdbbi 10,4%-0s emelkedést ért el. Ezzel a kiilfdldi leanyvallalatok
teljesitménye a 2008. évi szintet tobb mint 3%-kal feliilmulta.
A targyévben a kiilf6ldi leanyvallalatok bevétele kiemelked6 mértékben nétt
a viz- és hulladékgazdalkodashan (83,2%), tovabba szamottev§ volt az
emelkedés a szallitas, raktarozas agban (23,6%), a szakmai, tudomanyos,
miszaki tevékenység teriiletén (18%), valamint a feldolgozéiparban
(14,5%). Ugyanakkor nagymértéki (kdzel 22%-0s) visszaesés kdvetkezett
be az épitGiparban, és mérsékelt (1-6% kozotti) bevételcsokkenést regiszt-
raltunk az energiaiparban, a széllashely-szolgaltatdasban és a banyaszatban.
A kiilféldi leanyvallalatok arbevételénél joval nagyobb névekedési ltem
jellemezte a termelési érték és a hozzaadott érték alakulasat mind az el6z6
évhez, mind a 2008. évhez viszonyitva.

A foglalkoztatottak szama a kilfoldi irdnyitast lednyvallalatoknal 2011-ben
4,3%-kal nétt az egy évvel korabbihoz képest, igy elérte a 2008. évi szintet,
mikdzben a targyidészakban a teljes véllalkoz6i kérben a foglalkoztatottsag
|ényegében stagnalt. A gazdasagi folyamatok alakulasat jol mutatja a 1ét-
szam és az arbevétel valtozasanak 6sszevetése.

A targyévben a viz- és hulladékgazdalkodds agban mind a teljesitményno-
vekedésnél, mind a Iétszambdviilésnél kiemelkedd volt a dinamika. A fel-
dolgozdiparban, a szallitas, raktarozas é&gban, valamint az informacio,
kommunikécio teriiletén az erbteljes teljesitményemelkedés jelentds Iét-
szamb@viilés mellett valdsult meg. Emlitést érdemel az ingatlaniigyletek
ag, ahol mind a két mutatd mérsékelten nétt, ugyanakkor a kereskedelem-
ben és a szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység agbhan a boéviilé
bevételekhez stagnald foglalkoztatottsag tarsult. A tébbi négy nemzetgaz-
daségi aghan a gazdaséagi mutatok csokkenést jeleztek.

A kilfoldi leanyvallalatok foglalkoztatottainak szdma hat nemzetgazdasagi
agban fellilmilta az egy évvel kordbbit, harom teriileten a bazisidGszaki
szinten maradt, tovabbi harom dgban pedig mérséklddést regisztraltunk.

A kilfoldi irdnyitdsd leanyvallalatoknal 2008-2011-ben mdr a beruhdzasi
aktivitas élénkiilése figyelhet6 meg, mivel a 2011. évi beruhazasi teljesit-
ményiik dinamikusan, 17,4%-kal meghaladta az egy évvel korabbit, és
kozel 7%-kal a 2008. évit. Ez a novekedés elsGsorban a feldolgozoipari
beruhazasokkal magyarazhatd, ugyanis ezen nemzetgazdasagi agban
valdsult meg a beruhdzasok 55,0%-a, a beruhazasi érték pedig kiemelkedd
mértékben, 52,5%-kal novekedett egy év alatt. A kisebb sulyt képviseld
agak kozil 2011-ben a szallashely-szolgaltatashan, az ingatlaniigyletek
agban, valamint az adminisztrativ szolgéltatdshan jelent6sen néttek a
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beruhazasok, viszont a nemzetgazdasag tobbi teriileten csokkenés volt
tapasztalhato.

3. Kiilfoldi iranyitasi pénziigyi vallalatok

Az Eurdpai Unié FATS-rendelete a pénziigyi cégekre eltérd adatszolgalta-
tast ir el§, mint a nem pénziigyi vallalatokra, a specialis miikddési, vala-
mint a teljesitménymeérési feltételeknek megfelelGen. A pénziigyi vallalatok
a bevételt, a termelési értéket és a foglalkoztatottak létszamat adjak meg.
Az alabbiak a kétféle teljesitménymutatot a 3 emlitett dgazat szerint tartal-
mazzak a kiilfoldi leanyvallalatokra.4

2011-ben az egyéb pénziigyi tevékenység dgazatha tartozott az 6sszes
Magyarorszagon miikodd pénziigyi vallalkozas 97,1%-a. Itt a vallalkoza-
sok tobbsége néhény fés egyéni véllalkozas, nagyon kis teljesitménnyel és
létszammal, ahol igen kevés a kiilfoldi tulajdond. A masik két dgazat,
amely vallalkozasok szamat tekintve 3,0%-o0s sllyd a teljesitmények
91,6%-at és a foglalkoztatottak 66,9%-at adjak, a kiilfoldi tulajdon aranya
pedig meglehetdsen magas.

A pénziigyi kozvetités dgazat 594 vallalkozasanak csaknem egydtdde
(19,0%), a viszontbiztositds és nyugdijalapok dgazatban pedig minden
harmadik vallalkozas (32,3%) Kkiilfldi. Az egyéb pénziigyi agazatban
viszont elhanyagolhat6 a tébbségi kiilfoldi érdekeltségek aranya (0,7%).
A pénziigyi kozvetités dgazatra a teljesitménymutatok koziil csak a terme-
lési érték értelmezett. Az dgazat 6sszes termelési értékébdl a kilfoldi
tulajdont véllalkozasok teljesitményének ardnya 63,2%. A biztositas,
viszonthiztositas, és nyugdijalapok dgazatban a teljesitményt az arbevétel
mutatja, amelynél a kiilfoldi leAnyvallalatok részesedése 86,5%. Ugyancsak
az arbevétel jellemzi az egyéb pénziigyi tevékenység agazatot, ahol a kiil-
foldi leanyvallalatok részesedése 23,6%.

Az 6sszes kiilfoldi leanyvallalat sziméaban orszagok szerint 6sszességében
a német és az osztrak vallalatok ardnya a legnagyobb: a pénziigyi kozveti-
tés agazatban 18,0 illetve 19,8%, a biztosités, viszontbiztositas és nyug-
dijalap agazatban 40,0, illetve 13,6%, az egyéb pénziigyi tevékenységek
agazatban 15,8, illetve 19,0%. Az Eurdpai Uni6 tdlstlya 6sszességében
érvényesiil, ebben az olasz, francia és holland érdekeltségi vallalkozasok
is szerepet kapnak.

A pénziigyi kozvetitési dgazat teljesitményének rangsoraban elsé helyen
olasz cégek vannak, ezeket kovetik az osztrak, a német, az egyesiilt allamok-
beli, a belga és a francia tulajdon(i véllalatok. A német, az osztrak és a francia
érdekeltségiiek tobb, kisebb teljesitmény(i egységgel mikddnek, mig az
olasz és a belga véllalatok kevesebben vannak, de nagyobb a teljesitményiik.

3. ébra
. Kiilfoldi iranyitasi vallalkozasok termelési értéke
a pénziigyi kozvetités agazathan, 2011
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A biztositas, viszonthiztositds, nyugdijalapok dgazatban kizarélag a bizto-
sitdk lehetnek kiilféldi tulajdonban, a rezidens nyugdijpénztarak kilféldi
iranyitdsa nem engedélyezett. Az dgazat (sszes vallalkozasanak szamat
tekintve 32,3%-0s a kiilfoldi tulajdontiak szdma, mig ha csak a biztosito
intézeteket nézziik, akkor ugyanez az arany 90,1%.

A szervezetek szamanak orszagok szerinti rangsorat itt is német és osztrak
vallalkozasok vezetik. A teljesitményeket tekintve mar més a helyzet:
Németorszag az els@, am Ausztria csak az 6tddik helyen all. A holland, az
olasz és a francia biztositok kevesebb céggel mikodnek, de egyenként
nagyobb teljesitménnyel.

4. ébra
Kiilfdldi iranyitasa vallalkozasok dijhevétele a hiztositas,
viszonthiztesitas, nyugdijalapok agazathan, 2011
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Az egyéb pénziigyi tevékenység agazat teljesitményében is 2011-ben a
német cégek vették at a vezetést, 20,5%-0s részesedéssel, majd
Olaszorszag (16,8%) és Ausztria (16,2%) kovetkezett.

5. ébra
Kiilfoldi iranyitasi vallalkozasok hevétele az egyéh pénziigyi
tevékenység agazathan, 2011
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Amennyiben a pénziigyi kdzvetitésben miikddd kiilfoldi leanyvallalatokat a
tulajdonos/irdnyitd orszaga szerint vizsgaljuk, megallapithatd, hogy a
cégek a foglalkoztatottak szamabol és a realizalt teljesitménybdl kozel
azonos aranyban részesednek. Ez alol két kivétel van, az egyik az olasz

4 A pénziigyi, illetve biztositési fétevékenységii pénziigyi vllalkozasok a gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztalyozasi rendszerében (TEAOR'08) a 64., 65., illetve 66. dgazatokba tartoznak.
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érdekeltség(i lednyvallalatok, ugyanis ezen cégek teljesitményének aranya
viszonylag nagy (24,0%), az alkalmazottaik részardnya ennél kisebb
(17,8%). A masik kivételt az egyesdlt kirdlysagbeli iranyitasu leanyvallala-
tok jelentik, amelyek csak 1,6%-kal részesednek a termelési értékbél, az
alkalmazottak szamaban viszont 12,5% az aranyuk.

A biztositas, viszontbiztositas, nyugdijalapok dgazatban a létszamok sor-
rendje és aranya teljesen megfelel a teljesitmények rangsoranak.

Az egyéb pénziigyi tevékenység német iranyitasi cégei az dsszes teljesit-
mény 20,5%-at realizdljak, mikdzben a munkavallaloknak mindéssze
12,4%-at foglalkoztatjak. Mas a helyzet Hollandia esetében, a cégeik a
13,8%-0s arany teljesitményt a foglalkoztatottak 20,0%-aval éllitjak eld.
Amennyiben az elmult négy év valtozdsait szeretnénk megfigyelni, gy
érdemes a 2011. évet a 2008. évivel 6sszehasonlitani. A vizsgalt négy
évben a véltozas 6 jellemzéje, hogy a 2008-as pénziigyi valsag ezt az gat
érintette leginkabb, a visszaesés nagymértékii volt 2009-ben és 2010-ben
mind a véllalkozasok szdmaban, mind a teljesitményekben. A pénziigyi
piacok helyzete 2011-ben kissé kiegyenstlyozottabb lett.

A magyar vallalkozasok szama 2011-ben a pénziigyi, biztositasi dgban
0sszességében csokkent, mig a kiilfoldi leanyvallalatoké ndvekedett 2008-
hoz viszonyitva, azaz a kulfoldi leanyvallalatok aranya nétt. A pénziigyi

kozvetités dgazatban az arany kismértékben mérséklédott, mivel a magyar
vallalatszam-ngvekedés (teme meghaladta a kilfoldi leanyvallalatokét.
Ezzel szemben a biztositas, viszonthiztositds és nyugdijalapok dgazatban
a magyar vallalatok szama drasztikusan visszaesett a kiilfoldiek enyhe
bdviilése mellett. Ennek a magyardzata a kizarolag magyar tulajdonban
I6v6 magannyugdijpénztarak megsziinése 2011-ben. Az egyéb pénziigyi
tevékenység dgazatban a magyar vallalatok kisebb mértékii csdkkenése
mellett a kiilféldiek nagyaranyu novekedését lathatjuk, ami a kilfoldiek
egyértelmii térnyerésére utal.

A teljesitmények adatsordban ehhez hasonld a tendencia: a pénziigyi kz-
vetités dgazatban dltalanos és kismértékii a ndévekedés, a biztositds,
viszontbiztositdas és nyugdijalapok esetében a magyar irdnyitasu cégek
teljesitménye drasztikusan csokkent és a kiilfoldieké kissé mérséklGdott.
Az egyéb pénziigyi tevékenység agazat kilfoldi cégeinél is csokkent a
teljesitmény, ami arra utal, hogy sok az jonnan alakult vallalkozas.

A foglalkoztatottak szamdban altalanos a csokkenés. Ez annak a kovetkez-
ménye, hogy a pénziigyi vallalkozasok novelték a termelékenységet.
Kivétel az egyéb pénziigyi tevékenységek, ahol a kiilfoldi leanyvallalatok
jelentés mértékii létszamnovekedése azt mutatja, hogy sok (j véllalkozas
alakult 2011-ben.
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2. tabla
. A kiilfoldi iranyitasi pénziigyi leanyvallalatok adatai gazdasagi agazat és a végso tulajdonos székhelye szerint
Osszes Ebbdl: Osszes Ebbél: Osszes Ebbl:
) mikodd Osszes m(ikddd 0sszes kill- m(ikédd 0sszes
Agazat vallalkozas kilfoldi vallalkozas foldi vallalkozas kilfoldi
iranyitasu iranyitast iranyitasu
leanyvallalat lednyvdllalat leanyvallalat
2008 2011 2011/2008, %
Vallalkozasok szama
Pénziigyi kozvetités 557 109 594 113 107 104
Biztositas, viszontbiztositas, nyugdijalapok 104 29 93 30 89 103
Egyéb pénziigyi tevékenység 24 912 118 23 406 163 94 138
Pénziigyi, biztositasi tevékenység dsszesen 25 573 256 24 093 306 94 120
Arbevétel, milli6 forint
Pénziigyi kozvetités - - - -
Biztositds, viszonthiztositas, nyugdijalapok 1486 074 862 487 942 467 814 512 63 94
Egyéb pénziigyi tevékenység 260 945 77 263 320 555 75723 123 98
Pénziigyi, biztositasi tevékenység dsszesen 1747018 939 750 1263 022 890 235 72 95
Termelési érték, millio forint
Pénziigyi kozvetités 2 228 808 1518 011 2 550 652 1611795 114 106
Biztosités, viszontbiztositds, nyugdijalapok - - - -
Egyéb pénziigyi tevékenység - - - -
Pénziigyi, biztositasi tevékenység dsszesen 2 228 808 1518 011 2 550 652 1611795 114 106
Foglalkoztatottak szama, fo
Pénziigyi kozvetités 56 063 33799 50 910 29478 91 87
Biztosités, viszontbiztositds, nyugdijalapok 11728 11 254 10 641 9744 91 87
Egyéb pénziigyi tevékenység 30 875 1241 30508 1916 99 154
Pénziigyi, biztositasi tevékenység dsszesen 98 666 46 294 92 059 41138 93 89



Tovabbi informaciok, adatok, linkek:

Tablak (STADAT) - Kiilf6ldi leanyvéllalatok tevékenysége (FATS

Médszertan

Elerhetiségek:

Mihics Klara (nem pénziigyi véllalkozas)
Klara.Mihics@ksh.hu
Telefon: (+36-1) 345-6384

Nagy Gyéngyi (pénziigyi véllalkozas)
Gyongyi.Nagy@ksh.hu
Telefon: (+36-1) 345-1235

Informdci6szolgalat
Telefon: (+36-1) 345-6789
Fax: (+36-1) 345-8641

www.ksh.hu
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A kiadvany kialakitdsa egyedi, annak tordelési, grafikai, elrendezési és megjelenési megoldasai a KSH tulajdonat képezik. Ezek atvétele, alkalmazasa esetén a KSH engedélyét kell kérni.

Mésodlagos publikdlds csak a forrds megjeldlésével térténhet!
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