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1. Nemzetkozi kitekintés

A vilaggazdasag 2007-ben és a megel6z6 néhany évben gyors ttemben fejlédott, ta-
valy azonban a névekedés rataja a Nemzetk6zi Valutaalap (IMF) becslése szerint las-
sult, az év egészében 3,2%0-0s, ezen belil a IV. negyedévben mar minddssze 0,2%-os
volt. Az éves lassulas mind a fejlett, mind a feltdrekvé és fejl6d6 orszagok csoportjaban
érvényestlt. A fejlett orszagok rovasara mutatkozo titemkilénbség fennmaradt. A lassu-
las £6 oka az volt, hogy a kezdetben a jelzalog-hitelezéssel foglalkozd, majd fokozatosan
az egyéb pénzigyi intézményeket is érint6 valsag, ami az Egyesiilt Allamokbdl indult, a
vilag egyre nagyobb részére, és a pénziigyi szféra mellett a realgazdasagra is kiterjedt.

IR E A GDP volumenének valtozasa az el6z6 évhez képest
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Az BEgyesiilt Allamok tovabbra is a vilag leggazdagabb orszaga: a vilagtermelésnek
— 2007. évi adatok szerint, vasarléeré-paritason szamitva — tobb mint egy6todét képvi-
seli. Az Eurépai Unié 6sszes GDP-je valamivel magasabb, mint az Egyesiilt Allamoké.
A rangsorban utanuk kévetkezik Kina, a vilagtermelés 11%-aval, majd Japan 6%-kal.
Az Egyesiilt Allamok egy f6re juté brutté hazai terméke mésfélszer akkora, mint az
Eurdpai Uniéé (EU-27). Japan egy f6re juté GDP-je 12%-kal haladja meg az uni6ét.

2008 TV. negyedévére recesszidba' keriilt az Egyesiilt Allamok, Japan, valamint az
Eurépai Unié (EU-27), és ezen belil az eur6évezet is. Tavaly a II1. negyedévben az
egy évvel azelSttihez viszonyitott adatok altalaban még bizonyos mérték névekedést

1 P 2 . 4 . 2 .. x £ . 2 . . . ..

A recesszio dltalinosan elfogadott ismérve, hogy két egymast kévetS negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva csok-
ken a GDP volumene. A tartds vagy nagymértékd, jelents szocialis problémakat okozo recesszi6 a vilsag. Ha ez a vilag
jelentds részére kiterjed, viligvalsagrol beszélink.
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(Japanban stagnalast) mutattak. A IV. negyedévben mar sok orszagban az egy évvel
azel6ttihez hasonlitva is visszaesés kévetkezett be.

Az Egyesiilt Allamok brutté hazai terméke — az el6z6 évi 2,0%-0s novekedés
utan — 2008-ban mindéssze 1,1%-kal haladta meg az egy évvel azel6ttit, ezen beliil
a IV. negyedévben 0,8%-kal mérsékl6dott. Az Eurdpai Unidban az el6z6 évi 2,9%-o0s
titem — el6zetes éves adatok szerint — 0,9%-osra esett vissza, a IV. negyedévben pedig
1,3%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl. Japanban a gazdasag 2007-ben 2,4%-0s n6-
vekedést, 2008-ban viszont 0,6%-os, ezen belil a IV. negyedévben 4,3%-o0s csékkenést
mutatott. Kina éves GDP n6vekedési titeme is lassult, 13-161 9,0%-ra, azonban megériz-
te vezetS helyét a gyorsan fejl6dé orszagok kozott. A IV. negyedévben 6,8%-os titemet
mértek.

A GDP volumenének valtozasa az el6z6 év azonos negyedévéhez képest
(szezonalis és munkanaphatastol megtisztitott adatok)

-5 T T T T T T
2007. 1. II. I11. IV. 2008. 1. 11. I11. IV.

—LEU-27 —Egyestilt Allamok Japan

Az Eurdpai Uni6é mindegyik tagorszagaban nétt 2007-ben a brutt6 hazai termék. A
tagorszagok egy részében 2008-ban a GDP volumene elmaradt az el6z6 évitél vagy nem
valtozott. A tobbi orszagban a névekedés titeme dltaldban csokkent az el6z6 évihez ké-
pest, mind6ssze két gazdasagban nem, az utolsé negyedévben pedig e két orszag ndve-
kedési titemében is érzékelhet6 lassulas kovetkezett be az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva. A korabban kiemelked6en gyorsan névekvé gazdasagok kozil Lettorszag,
Esztorszag és frorszag éves brutté hazai terméke 2008-ban kisebb lett az egy évvel az-
el6ttinél. Ugyancsak cs6kkent Olaszorszag gazdasagi teljesitménye. Hazank brutté hazai
terméke az elézetes adatok szerint 0,5%-kal nétt. Az unién belill a legnagyobb gazdasag,
az Osszes termelés kozel 20%-at képvisels, Németorszag ndvekedési titeme 2008-ban az
el6z6 évi 2,5-161 1,3%-ra lassult. Az unié orszagai koézil a IV. negyedévi adatok szerint
csékkenés jellemezte 19 orszag gazdasagit, a legnagyobb Lettorszagban és Esztorszag-
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ban kévetkezett be, mig 8 orszagban mértek az el6z6 negyedévinél lényegesen lassubb
névekedést.

Az Eurépai Unidhoz 2004-ben és 2007-ben csatlakozott orszagok gazdasaga évek
ota joval gyorsabban névekedett, mint a 15 régi tagallamé. Ezen orszagok gazdasagi
stulya az uniéban viszonylag csekély, vasarloer6-paritison szamolva egylittesen is csak
12%. Kozilik a legnagyobb Lengyelorszagé (4%) és Romaniaé (2%). A 2008. évi éves
adatok szerint gyors, 5%-nal magasabb ttemd novekedés jellemezte Bulgariat, Roma-
niat, Lengyelorszagot és Szlovakiat. A 12 4j tagorszag gazdasaganak névekedési titeme
2007-ben atlagosan 6,2%, 2008-ban pedig 4,9% volt. Magyarorszag — egyebek kézott az
egyensuly helyreallitasara irinyul6 gazdasagpolitikaval 6sszefuggésben — mindkét évben
a novekedési rangsor alsé mez6jében volt, de figyelemre méltd, hogy még 2008-ban is
volt némi pozitiv névekedés, szemben Lettorszaggal és Esztorszaggal.

A GDP éves novekedési itemének cstkkenése 2008-ban a fejlett gazdasagokban ugy
ment végbe, hogy a haztartasok végs6 fogyasztasi kiadasait kevésbé érintette, ezzel
szemben a brutté alléeszkéz-felhalmozas (a beruhazasok) volumene az el6zetes becslé-
sek szerint stagnalt vagy csokkent.

2008 IV. negyedévében — szezonalisan kiigazitott adatok szerint — mar mindkét fel-
hasznalasi tétel elmaradt az egy évvel korabbitdl. A haztartasok végsé fogyasztasi kiada-
sai az Burépai Uniéban 0,4%-kal, az Egyesiilt Allamokban 1,5%-kal, Japanban 0,1%-kal
csokkentek az egy évvel azelSttihez képest. A brutt6 alléeszkoz-felhalmozas visszaesé-
sénck tteme ezt meghaladta: az Eurépai Unidban 3,7%-os, az Egyesiilt Allamokban
6,7%-0s, Japanban pedig 7,2%-os volt.

A munkanélkiiliek szama a gazdasagilag fejlett orszagok koziil 2008-ban éves atlag-
ban az Egyesiilt Allamokban és Japanban nétt, az Eurépai Unié orszagaiban altaliban
némileg kevesebb volt, mint az el6z6 évben. A legtébb munkanélkiili — az orszag mére-
téb6l adéddan — az Egyesiilt Allamokban él (2008 4tlagaban 8,9 millié £8), ahol azonban
a harmonizalt médszertan szerint szamitott munkanélkuliségi rata (5,8%) kisebb volt,
mint az eurdpai fejlett allamokban. Japanban a munkanélkiliségi rata (ugyancsak az év
atlagaban) 4,0%-ot tett ki.

Az Burostat szezonalisan kiigazitott adatai szerint 2008. decemberben az Eurdpai
Unié atlagos munkanélkiliségi rataja 7,5%-osra emelkedett a szeptemberi 7,1% ¢és az
el6z6 év decemberi 6,8%-kal szemben. Németorszagban a munkanélkiiliségi rata 7,2%
volt. Az Egyesiilt Allamok hasonlé médon szamitott munkanélkiiliségi ratdja decem-
berben ugyancsak 7,2%-ra nétt a szeptemberi 6,2% és az egy évvel korabbi 4,9%-rdl;
Japané pedig 4,4%-ra a szeptemberi 4,0, illetve az egy évvel azel6tti 3,8%-r6l.

Az Egyestlt Allamok ipara 2007-ben még 1,7%-kal n6velte a teljesitményét, 2008-ban
azonban a két évvel korabbi szintre esett vissza. Németorszagban az el6z6 évi 6,1%-os
névekedés utan stagnalas kovetkezett. Az Eurdpai Unidban (EU-27) a 2007. évi 3,3%-os
névekedést 2008-ban 1,6%-os mérséklédés kovette. Az iparon beltl a visszaesés szamos
orszagban hamarabb érte el a jarmugyartast, ezen belil is a személygépkocsi-gyartast,
illetve ebben az dgazatban az atlagosnal nagyobb mértékd volt. Ez 6sszefiigg a mérsék-
16d6 fogyasztassal és a hitellehetéségek szikilésével. A vilag személyauto-gyartasa
2006-ban 49,9 millié, 2007-ben 54,9 millié, 2008-ban 52,9 millié darabot tett ki, ami
ez utdbbi évben kozel 4%-os csékkenést jelent. A Standard and Poor becslése szerint
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2008-ban az autéeladasok mérséklédtek az Egyestlt Allamokban, az Eurépai Unidban
¢és Japanban, de névekedtek egyes fejl6d6 orszagokban, példaul Kinaban.

A fogyasztoi arak recesszioban altalaban legfeljebb mérsékelten emelkednek. 2008
egésze ebbdl a szempontbdl még nem titkrézi a recesszio hatasat, de I'V. negyedéve mar
igen. Bz 6sszefligg az energia vilagpiaci aranak év kézbeni ingadozasaval. A fejlett gaz-
dasagu orszagok és ezen beliil az Eurépai Unié, az Egyesiilt Allamok, Japan és még sok
mas gazdasag fogyasztoiar-alakulasanak k6zs jellemzéje, hogy az egy évvel korabbihoz
viszonyitott aremelkedés 2008 egészében magasabb volt az el6z6 évinél, de a negyedik
negyedévi alacsonyabb volt, mint a harmadik negyedévi.

A termékek és szolgaltatasok vilagkereskedelmének volumene 2007-ben 7,2%-kal,
2008-ban ennck kevesebb, mint felével, 3,3%-kal bévilt. A vilag termék-kiilkereskedel-
mének volumene 2007-ben 6%-kal, 2008-ban 2%-kal bévilt. Az tzleti szolgaltatasok
kiilkereskedelmi forgalma 2007-ben 19%-kal, egy évvel kés6bb 11%-kal névekedett.

2007-ben a fejlett orszagok vezetd értéktézsdéinek indexe Amerikaban és Eurépa-
ban 4ltalaban szerény mértékben emelkedett. Azsiaban jelentés szérédas mutatkozott:
mig a hongkongi Hang Seng-index az id6szak eleje és vége kozott szamottevéen eré-
s6dott (mintegy 20 000-r6] 28 000-re, vagyis koézel 40%-kal), addig a tokiéi Nikkei-
index (17 300-r61 15 300-ra, vagyis tobb mint 10%-kal) gyengult. 2008, kiléndsen az
év utolsé negyedéve a divergalé tendenciaknak véget vetett: minden emlitésre mélt6
index gyengiilt, mégpedig nem is kevéssel. A Dow Jones kompozit és ipari atlagindex
31, illetve 34%-kal , a londoni FTSE-index szintén 31%-kal, a Nikkei 42%-kal, a Hang
Seng-index 48%-kal, a frankfurti DAX-index 38%-kal, a budapesti BUX pedig 53%0-kal
esett vissza.



2. Gazdasagi novekedés

A magyar gazdasag fejlédésének lassuldsa 2008-ban erSteljesebbé valt, részben az év
masodik felében elmélytilt pénzigyi és hitelvalsag kvetkeztében. A GDP novekedési
iteme 2007-ben mind&ssze 1,1% volt az el6z6 évhez viszonyitva. 2008-ban ez a ndve-
kedési titem még tovabb mérsékl6dott, és 0,5%-ot tett ki. A lassulas jelei mar 2006-ban
megmutatkoztak, bar a névekedési titem ebben az évben még 4,1% volt.

SREIJZ A GDP novekedése az el6z6 évhez képest

Szlovékia

8 Lengyelorszag
6 -7_/ “_% Szlovénia
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LSl A GDP valtozasa a balti orszagokban az el6z6 évhez képest
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A magyar gazdasag teljesitményét a visegradi orszagokéval Gsszehasonlitva megalla-
pithaté, hogy 2007—2008-ban a visszaesés Magyarorszagon volt jelentSs. A balti orszagok
2006-ig tapasztalhaté dinamikus fejlédése 2007-ben megtorpant. 2008-ban a visszaesés
kilonosen Fsztorszagban (3,6%) és Lettorszagban (4,6%) volt nagymértékd, de Litva-
niaban is jelentésen mérsékl6dott (3,1%) a teljesitmény az el6z6 évhez viszonyitva.

A pénziigyi és hitelvalsag a régi6 fejlett orszagaiban is jelentésen mérsékelte a gazda-
sag fejlédését. 2008-ban a GDP novekedése tébb orszagban 2% alatt maradt: Német-
orszagban 1,3%, Franciaorszagban 0,8%, Ausztridban 1,8%, Nagy-Britanniaban 0,7%,
Finnorszagban 0,9%. frorszagban és Olaszorszagban az el6z6 évhez viszonyitva csék-
kent a gazdasag teljesitménye (2,3, illetve 1,0%-kal).

A gazdasagi fejlédés lassulasa kisebb mértékben atrendezte az orszagok gazdasagi
fejlettségi szint szerinti sorrendjét. A nemzetkdzi statisztikai gyakorlatban a fejlettségi
szint mérésére az egy fére jutdé GDP vasarloers-paritason kimutatott értékét hasznaljak.
E mutat6 szerint 2007-ben Magyarorszag az EU-27-re szamitott atlag 62,6%-at érte el, és
ezzel a 27 orszag rangsoraban a 22. helyen alltunk. A 2008. évi elézetes szamitasok alapjan
az BU-27 atlagahoz viszonyitott adat csak kisebb mértékben valtozott (62%). A korabbi
évek dinamikus fejlédése kévetkeztében a balti orszagok kéziil Esztorszag tovabbra is
Magyarorszag el6tt van a rangsorban, Litvania 1ényegében azonos szintre kertlt.

Szlovénia és Csehorszag a fejlettségi rangsorban hossza idé 6ta megel6zi Magyaror-
szagot. A szlovak gazdasag dinamikus fejlédése kévetkeztében Szlovakia 2007-ben és — az
el6zetes szamitasok szerint — 2008-ban is Magyarorszag elé kerilt, egy f6re jut6 GDP-je
2007-ben az EU-27 atlaganak 67%-at, 2008-ban 70%-4t tette ki. Lengyelorszaghoz képest
a magyar gazdasag megGrizte fejlettségbeli elényét, a kilonbség azonban szikilt. Roma-
nia és Bulgaria a régié legkevésbé fejlett orszagai; egy fére juté GDP-jiknek az EU-27
atlagahoz viszonyitott aranya 2007-ben 42, illetve 37%, 2008-ban 45%, illetve 40% volt.

1%

Az egy fore juté GDP vasarl6eré-paritason

(EU-27=10C

Bulgaria
Romania
Lengyelorszag
Lettorszag
Litvania
Magyarorszag
Esztorszag
Szlovakia

Cschorszag

Szlovénia

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
%

B 2006 ™ 2007 W2008 (prognézis)?)

a) Az Eurostat szimitasa szerint.
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Az évkozi tendenciakat vizsgalva a gazdasag teljesitményének lassulasa Magyaror-
szaghoz hasonléan tobb EU-tagorszagban (Lettorszagban, Litvaniaban, Esztorszagban)
mar 2007 6ta tapasztalhat6. 2008-ban — killénésen a IV. negyedévben — ez a folyamat
a pénzigyi ¢és hitelvalsag kovetkeztében még inkabb erés6dott. Magyarorszagon 2008
elsé két negyedévében a GDP szerényebb ttemben emelkedett: 1,7%, illetve 2,0%-kal;
a IIL. negyedévben ez a szerény névekedés mérséklédott, csak 0,8% volt; a IV. negyed-
évben viszont mar 2,3%-kal csékkent a GDP. 2008 folyaman a GDP volumenének
visszaesése Lettorszagban volt a legerételjesebb.

A GDP volumenének alakulasa az egy évvel azelSttihez képest

(szezonalis kiigazitas nélkl)

-6 T T T T T T
2007. 1. 11 111 1v. 2008. 1. 1L 111 1v.
negyedév
Szlovakia Lengyelorszag Cscehorszag
— Litvania — EU-27 atlaga Magyarorszag
Esztorszg = Lettorszag Szlovénia

2.1. Belfoldi kereslet

2.1.1. A lakossdgi és kizisség fogyasztds
A belfoldi kereslet meghatarozé tényezoje a lakossagi fogyasztas. Ez a tétel teszi ki a
GDP belféldi felhasznalasanak mintegy kétharmad részét.

A lakossag fogyasztasa — finanszirozasi aspektusbél — a haztartasok fogyasztasi ki-
addsaibdl és a természetbeni tarsadalmi juttatasokbol tevédik Ossze. A természetbeni
tarsadalmi juttatasok a kormanyzattdl és a haztartasokat segité nonprofit intézmények-
t6l szarmaznak.

A haztartasok fogyasztasi kiadasainak névekedési titeme 20062007 folyaman folya-
matosan csOkkent, 2008-ban mar 0,7%-kal elmaradtak az el6z6 évitSl. 2007 és 2008

11
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kozott a haztartasok fogyasztasi kiaddsainak volumene lényegében valtozatlan volt, a
GDP 1,6%-kal emelkedett, az alkalmazottak realkeresete ugyanezen id6szakban 4%o-kal
csOkkent.

A GDP, a haztartasok fogyasztasi kiadasa és a realkereset valtozasa

v

az el6z6 évhez képest

-6 T T T
2004 2005 2006 2007 2008

— GDP — Haztartasok fogyasztasi kiadasa Redlkereset

A pénziigyi egyensuly stabilizalasa érdekében a kormanyzat 2006 masodik felében,
majd 2007-ben hozott intézkedések hatasara a fogyasztoi kereslet jelentésen mérséklé-
dott. A évkozi tendenciakat vizsgalva a lakossag fogyasztasi kiadasainak volumenndve-
kedése 2006 IV. negyedévétdl lényegében stagnalt; kisebb névekedés 2007 1. és 2008 11.
negyedévében (1,3%) tapasztalhato. A fogyasztasi kiadasok volumene 2008 IV. negyed-
évében 4,4%-kal elmaradt az el6z6 év azonos negyedévéhez képest.

A haztartasok fogyasztasi kiadasainak évkozi alakulasat vizsgalva Csehorszag, Len-
gyelorszag és Szlovakia az EU-27 atlaganal folyamatosan magasabb névekedést muta-
tott. Magyarorszag esetében ez a béviilés 2007-ben és 2008-ban is elmaradt az EU-27
atlagatol. 2008 egész id6szakaban jelentésen csokkent a novekedési titem Esztorszagban
és Lettorszagban; 2008 IV. negyedévében a haztartdsok fogyasztasi kiadasainak néve-
kedési uteme 10, illetve 20%-kal alatta maradt az el6z4 év azonos idészakanak. A n6-
vekedés tteme Litvaniaban is jelent6sen mérséklédott, de még fgy is az EU-27 atlagat
meghaladé volt.

A belfoldi kereslet szikuléséhez a természetbeni tarsadalmi juttatasok és a k6zossé-
gi fogyasztas csOkkenése is hozzajarult. A természetbeni tarsadalmi juttatdsok jelentés
része (88%) a kormanyzattol, a fennmaradé 12% a haztartasokat segité nonprofit in-
tézményektSl szarmazik. A kormanyzat altal finanszirozott juttatasok (oktatas, egész-
ségligy) — melyek GDP-ben képviselt aranya 11-12% — a 2007. évi jelentés (mintegy
12%0-0s) csokkenés utan 2008-ban 2,9%0-kal béviltek.

A koz6sségi fogyasztas olyan szolgaltatasok igénybevételét jelenti, amelyeket a tel-
jes k6z6sség vagy annak egy része kozosen fogyaszt el. (Ilyen példaul a kézigazgatasi és
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1. tabla

a védelmi tevékenység.) A kozosségi fogyasztas a GDP mintegy 10%-4t teszi ki, volume-
ne 2007-2008-ban Ssszesen 4,3%-kal, az el626 évhez képest 2007-ben 2,2 és 2008-ban
2,1%-kal csokkent.

A lakossagi végs6 fogyasztas volumenvaltozasa és a

GDP-ben képviselt aranya

)

A GDP-ben
, Viltoras az clé26 évher képest | <PVIselt

Megnevezés arany
folyo aron
2006 2007 2008
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 1,9 0,7 -0,7 52,4
Természetbeni tarsadalmi juttatas:

Kormanyzattol 3,1 — 2,9 11,9
Nonprofit szervezetektol -0,6 11,8 -2,8 1,5
Haztartasok végsé fogyasztisa egyiitt 1,9 =27 0,4 65,9
Ko6z0sségi fogyasztas 5,8 —22 2.1 9,5
Végs6 fogyasztas Gsszesen 2,4 -1,8 -0,4 75,4

2.1.2. A gazdasdgi novekedés és a bernhdzdsok

A brutté alléeszkoéz-felhalmozas alakulisaban 2006 6ta tarté kedvez6tlen folyamat
tovabb folytatédott. 2007-ben a brutté alléeszkoz-felhalmozas volumene kisebb mér-
tékben (1,5%) nétt, amit 2008-ban egy jelentésebb mértékd (2,6%-0s) visszaesés kove-
tett. 2007—-2008-ban 6sszességében a bruttd alléeszkoz-felhalmozas mintegy 1,2%-kal
csokkent (a GDP névekedése 1,6% volt). A bruttéd alléeszkoz-felhalmozas GDP-hez
viszonyitott aranya Magyarorszagon 20-21%, megegyezik az BU-27 atlagaval, de el-
marad a visegradi orszagok aranyaitol: Csehorszag 24%, Lengyelorszag 22%, Szlovakia
26%. (8. abra)

A brutté alléeszkoz-felhalmozas? tilnyomo részét (mintegy 90%-4t) a beruhazasok
(4j targyi eszk6zok beszerzése) teszik ki. 2008-ban a beruhazasok teljesitményértéke
foly6 aron 4791,5 milliard forintot (2007-ben ez az érték 4788,0 milliard forintot) tett ki.

2008-ban nemzetgazdasagi szinten mintegy 3%-kal esett vissza a beruhazasok volu-
mene. A visszaesés a jelent6s hanyadot képvisel6 feldolgozoiparban (3,6%), a szalli-
tas, raktarozas, posta és tavkozlés (6,0%), valamint a lakasépitést is tartalmazo
ingatlantigyletek, gazdasagi szolgaltatas (1,5%) agazatokban alegnagyobb. Ezck
a gazdasagi agak adjak a nemzetgazdasdg 6sszes beruhazasanak mintegy 80%-at. A ki-
sebb sulyt képviselS agazatok kozil az oktatas (13,8%), a kézigazgatas, védelem (28,1%)
és az egyéb kozosségi szolgaltatas (15,7%) beruhazasai cs6kkentek jelentés mértékben.

2 Lo . z . f Lo c4 s s . iz

A brutt6 alloeszkoz-felhalmozas fogalma tigabb, mint a beruhdzasé, mivel az Gjtargyieszk6z-beruhazason kivil tartalmazza
az immateridlis javak és a pénzigyi lizing atjan beszerzett eszkozok értékét, valamint a haszndlt targyi eszkozok értékesitési
és beszerzési értéke kozotti killonbséget is.
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2008-ban a korabbi tendenciaval szemben a mezSgazdasagban (a gépberuhazasok
EU-forrasokbdl torténd tamogatasanak eredményeként) 24,4%-kal, a kereskedelem,
javitas agban 7,3%-kal emelkedett a beruhazas volumene. Ez utébbi nemzetgazdasa-
gi agban a nagy aruhazlancok beruhazasai voltak jelentések. A szallashely-szolgaltatas,
vendéglatas 10,9%-o0s névekedéséhez a kisebb szallodak épiileteinek feltjitasa, bévitése
jarult hozza.

Néhany kiemelt gazdasagi teriilet beruhazasanak valtozasa és

tészesedése az Osszes beruhazasbol

0

Valtozas az el6z6 évhez
Megnevezés képest
2006 | 2007 | 2008 | 2007 | 2008

Megoszlas

A nemzetgazdasag Osszes beruhdzasa  —2,0 0,3 -0,3 100,0  100,0
Ebbél:

mez6gazdasig -6,5 -10,9 24 4 37 4,7
feldolgozoipar -43 239 -3,6 247 221
szallitas 9,6 -2,0 -6,0 18,4 18,1
ingatlantgyletek -7,1 -0,5 -1,5 253 26,1
kozigazgatas, védelem 10,2 31,2 28,1 41 3,7
oktatas 47 135 138 1,7 1,6
egészségligy 24 123 -2,5 1,4 1,4
egyéb kozosségi szolgaltatas -0,3 -10,6 -157 4,1 3,7



Gazdasagi névekedés

A beruhazasok volumene 2008 IV. negyedévében az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest 3,2%-kal csokkent. Ezen belil 2% korili volt a cs6kkenés a legnagyobb beruhazé
agazatokban: a feldolgozoipar (2,1%), az ingatlantigyletek, gazdasagi szolgaltatas (2,4%),
valamint a szallitas, raktirozas, posta és tavkozlés (1,9%) nemzetgazdasagi agakban. A ko-
zepes ¢és kis salya agak kozil a legnagyobb csokkenés a kozigazgatas, védelem, kotelezd
tarsadalombiztositas (25%), az oktatas (12,9%), az egészségligyi, szocialis ellatas (9,6%)
agakban kévetkezett be. A mezbégazdasagi beruhazasok volumene 21,7%-kal emelkedett,
ami a beruhdzasokat el6segit6é tamogatasok névekvé mértékével magyarazhat6. A beru-
hazasok Osszetétele szerint a gép és berendezések volumene 5,8%-kal, az épitési beruha-
zasoké 0,9%-kal maradt el az el6z6 év azonos negyedévihez képest.

A beruhazasok 6sszetételét vizsgalva, 2008-ban az épitések 6,8%-kal mérsékldtek, a

gépek és berendezések beruhdzasai 2,7%-kal emelkedtek.

PREISEE A GDP és a beruhazasok volumenvaltozasa az el6z6 évhez képest

2004 2005 2006 2007 2008

—GDP Beruhazasok Ebbdl: a feldolgozdiparban

2.2. A GDP-termelés agazati szerkezete

2008-ban az arutermelé agazatok hozzaadott értéke a nemzetgazdasagi atlagnal erd-
sebben, 4,2%-kal n6étt. Ebben a mezégazdasag hozzaadott értékének kiemelkedd,
43,0%-o0s névekedése jatszik meghatarozé szerepet. A mezbégazdasagi termelés ilyen
mértékd bévilését a 2007. év alacsony szintje és a névénytermesztés kedvezé id6jaras-
nak készonheté magas terméseredményei okoztak.

Az ipar a névekedésben és az exportban betdltétt szerepénél fogva kiemelkedd je-
lent6ségli a magyar gazdasagban, részesedése a GDP létrehozasaban 21%. Az ipar altal
létrehozott bruttd hazai termék névekedési titeme 2006-ban és 2007-ben meghaladta a
nemzetgazdasagi atlagot (5,5%, illetve 6,5% volt, szemben a GDP 4,1, illetve 1,1%-0s
emelkedésével). Ez a kedvezé tendencia 2008-ra megfordult, s az iparban létrejott
brutt6 hazai termék 0,3%-kal cs6kkent.
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10. abra

A brutté ipari termelés 20006 és 2008 kozott mintegy 7%-kal emelkedett. 2007-ben
még 8,2%-os volt a névekedés tteme, 2008-ban azonban 1,1%-kal alacsonyabb volt,
mint az el6z6 évben. Az ipari termelés névekedési titeme mar 2007. IV. negyedév-
ben is, de killénésen november—decemberben jelentésen mérséklédott (novemberben
5,7%-kal, decemberben 6,2%-kal nétt a termelés). 2008 folyaman az ipari kibocsatas
janiustol (julius és szeptember kivételével) fokozatosan és egyre nagyobb mértékben
csokkent.

A kulfoldi és a hazai kereslet jelent6s szikiilését tdmasztja ald, hogy a megfigyelt
feldolgozoipari agazatok Gsszes 4j rendelése 2008 folyaman (aprilis, junius és julius ki-
vételével) folyamatosan elmaradt az el6z6 évi szintt6l. 2008 decemberében 37,2%-kal
esett vissza 2007 azonos hénapjahoz viszonyitva. Ugyanez a tendencia figyelheté meg
az export- és a belféldi rendelések esetében is. Az 6sszes export rendelésallomanya 2008
decemberében 17,2%-kal volt kisebb a 2007. év decemberi rendelésallomanynal. A leg-
nagyobb mértékben a jarmugyartas agazat exportrendelése esett vissza: a 2008. decem-
beri rendelésallomany 31,7%-kal maradt el a 2007. decemberitSl.

A kiemelt feldolgozoipari agazatok exportrendelés-allomanyanak

valtozasa az el6z6 év azonos honapjahoz képest
%
80
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Gép-, berendezésgyartis ~ Villamosgép-, miiszergyartis
—Jarmdgyartas ~ Kiemelt feldolgozdipari agazatok Gsszesen

Magyarorszagon az épit8ipari termelés 2008-ban 5,1%-kal volt alacsonyabb az el6-
26 év egyébként is rendkivil alacsony szintjéhez viszonyitva (2007-ben az el6z6 évhez
képest 14%-kal esett vissza). Az épitéiparon belil a két épitési tevékenység termelé-
se ellentétesen alakult; az éptletek épitése 10,6%-kal csokkent, az egyéb épitményeké
2,5%-kal n6tt 2007-hez képest. Az egyéb épitmények névekedésében elsésorban az ut-
és autopalya-épitéseknek, kézmiépitéseknek, vasutvonal-korszerGsitéseknek volt szere-
puk. 2008 végén az épitbipari vallalkozasok rendelésallomanyanak volumene 22,5%-kal
volt kisebb az egy évvel korabbinal.
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A GDP (alaparon szamitott) értékének mintegy kétharmad része a szolgaltatasokat
elGallité gazdasagi dgakban jon 1étre. A szolgaltatasok hozzaadott értéke 2008-ban
1,2%-kal alacsonyabb volt, mint az el6z6 évben. Az ilyen tipust tevékenységek két
csoportba rendezheték. Az elsGbe tartoznak jellegiik alapjan a gazdasaggal kézvetlen
kapcsolatban all6 piaci jellegi tevékenységek (példaul a kereskedelem, szallitas, pénztgyi
tevékenység). A masodik csoportot pedig a meghatarozéan nem piaci jellegli tevékeny-
séget végz6 agak alkotjak (példaul a kézigazgatas, védelem, oktatds és egészséglgy).

A kereskedelem, vendéglatas hozzaadott értéke — 6sszefiiggésben a belféldi ke-
reslet mérséklédésével — 2008-ban 2,1%-kal csckkent az el6z6 évhez képest. Mivel a gaz-
dasdgi 4g részesedése a brutt6 hazai termékbdl viszonylag magas (10%-ot meghalado),
ezért az itt bekovetkezett volumencsokkenés sulyosan érintette a nemzetgazdasagot.

2008-ban a szallitas, raktarozas, posta és tavkozlés agazat brutté hozzaadott ér-
téke lényegében a 2007. évi szinten maradt ( a névekmény minddssze 0,1%). Nagyobb
aranyd itemcskkenés mutatkozott a pénzigyi tevékenység és ingatlaniigyletek gaz-
dasdgi agban, ahol a 2007. évi 2,0%-0s névekedéssel szemben 2008-ban 2,3%-o0s csok-
kenés kovetkezett be.

A GDP 6sszetétele és volumenvaltozasa

()
Részesedés a Novekedés az el6z6
) brutté hazai termékbdl, évhez képest,
Megnevezés L. .. oy
foly6 aron Osszehasonlité aron
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Termel6 agak 29,6 28,8 28,9 3,6 0,9 4,2
Ebbél: mezégazdasag 3,6 3,5 39 =58 =220 43,0
ipar 21,8 214 212 5,0 6,4 03
épitSipar 42 4,0 3,9 1,7 =717 =51
Szolgaltatasok 56,8 56,9 56,8 4,7 1,1 -1,2
Termékadok egyenlege 13,6 143 14,3 2,8 1,4 —0,5

Brutt6 hazai termék (GDP)  100,0  100,0  100,0 4,1 1,1 0,5

2.3. A brutté nemzeti j6vedelem (GINI)

A GNI a brutté hazai termékbdl szarmaztathaté mutatd, figyelembe veszi a kilféldrél
kapott és a kilféldnek fizetett elsédleges jovedelmeket.

A GDP-vel szemben a GNI értéke nem tartalmazza a hazankban mikoédé kulfoldi
t6ke altal 1étrehozott tulajdonosi jovedelmeket és a kulfoldi munkavallalok magyarorsza-
gl j6vedelmeit, viszont szerepel benne a magyar befektet6k és munkavallalok kilfoldon
szerzett jovedelme és az Burdpai Uniotol kapott timogatasok és fizetett adok egyenle-
gének az Gsszege.
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5. tabla

A kulfolddel kapcesolatos elsédleges jovedelmek kozill meghatarozé szerepe van a
kulfoldi téke mikodése nyoman létrejovs t6kejovedelemnek. Az utébbi években a
Magyarorszagra érkez6 kilfoldi téke mellett megjelent a magyar tulajdond téke kiil-
foldon torténé befektetése is. A kétiranya t6kemozgas a tékejovedelmek alakulasa-
ban is névekvé teret kap. 2007-ben a kulféldnek fizetett tékejévedelem 3747 milliard
forintot tett ki, ami 735 milliard forinttal t6bb az egy évvel azel6ttinél. A kalféldrol
kapott jévedelem 1639 milliard forint volt, ez 369 milliard forinttal haladta meg az
el6z6 évit.

A GNI értéke 2006-ban mintegy 6%-kal, 2007-ben 7%-kal volt kisebb a GDP-nél,
amit els6sorban a tékejovedelem egyenlegének névekvé passzivuma okozott. (2008. évi
adatok még nem allnak rendelkezésre.)

A GDP és a GNI alakulasa

(foly6 aron, milliard forint)

Megnevezés 2006 2007
GDP 23785 25419
A kilfsldi munkavallaléi jovedelmek egyenlege 241 252
EU-nak fizetett adok és kapott tamogatasok egyenlege 118 111
Kulfoldi tulajdonosi jévedelmek egyenlege —1742 -2.108
GNI 22 402 23 674

A kulfoldit6ke-jovedelmek két részbdl tevodnek Ossze: a fizetett és kapott kamatok
és osztalékok egyenlegébdl, tovabba az itthon djra befektetett tékejévedelmekbdl. E két
tényez6 aranya az évtized els6 éveiben stabil volt, a kulfoldi tulajdonosok jévedelmik
kozel felét visszaforgattik a magyar gazdasagba. 2006-ig ez az arany kedvezGtlen iranya
valtozast mutat. A kilféldi befektetSk tékejovedelmik névekvé hanyadat kamatok és
osztalék formajaban repatrialjak, illetve cs6kkené hanyadat fektetik be ujra a magyar
gazdasagba. 2007-ben e tendencia kismértékben javult.

A netto kiilfoldi tulajdonosi jovedelem és Gsszetevoi

Megnevezés 2006 2007
Nett6 tulajdonosi jovedelem, milliard forint —1742 2108
Ebb6l: nett6 kamat és osztalék 1348 -1599
visszaforgatott j6vedelem egyenlege =396 =509
Visszaforgatott tulajdonosi jévedelem aranya, % 23 24
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A kalfoldtdl kapott és a kilfoldnek fizetett elsédleges jovedelmek negativ egyenlege
csokkentette a felhasznalhato jovedelmek Gsszegét, tovabba Gsszetétele is a magyar gaz-
dasdg szempontjabdl kedvezétlenil valtozott.

2.4. Pénziigyi egyensuly

A makrogazdasag pénziigyi egyensilyanak legfontosabb eleme az allamhaztar-
tas hianya, ami az egyensdly javitisat célz6 gazdasagi intézkedések hatasara a
konvergenciaprogram vonatkozoé el6irasainal nagyobb mértékben csékkent.

2008-ban az allamhaztartas hianya — el6zetes adatok alapjan — 895 milliard forint
volt, a GDP 3,4%-a, a 2007. évihez képest 348 milliard forinttal, GDP-aranyosan 1,5
szazalékponttal alacsonyabb. A bevételek a 2007. évi 12,5%-0s névekedést kdvetden
2008-ban 7,9%-kal emelkedtek. Elsésorban a jovedelemadé-bevételek (8,8%) és a tarsa-
dalombiztositasi hozzajarulasok (6,2%) mutattak magas névekedést. A kiadasok a 2007.
évi 2,3%-0s novekedést koveten 2008-ban 4,4%-kal emelkedtek. A kiadasokon beliil
a nyugdijkifizetések (10,7%), a dologi kiadasok (foly6 termel6felhasznalas, 9,6%) és a
kamatkiadasok (8,7%) néttek jelentés mértékben. A felhalmozasi kiadasok jelentésen,
17,9%-kal csokkentek.

Az allamhaztartas ,,maastrichti” hianya 2008-ban — a nemzeti szamlak el6zetes
adatai alapjan — 905 milliard forint volt, a GDP 3,4%-a, 2000 6ta ez a legkisebb arany.
Magyarorszag egyike volt annak az 6t EU-tagorszagnak, amelyik csékkenteni tudta a
hianyat 2007-hez képest. 2004 6ta el6szor fordult el6, hogy az Eurépai Unidéban nem
Magyarorszagon legnagyobb a koltségvetési hidny. Ez az arany Irorszagban 7,1, Nagy-
Britanniaban 5,5, Romaniaban 5,4, G6régorszagban 5,0, Lengyelorszagban 3,9, Francia-
orszagban 3,4% volt. A balti allamok mindegyikében meghaladta a 3%-ot, ugyanakkor
Cschorszagban 1,5%, Szlovakidban 2,2, Szlovénidban 0,9%-kal a maastrichti kiiszob
alatt maradt.

Az allamadéssag a 2007. évi 65,8%-1r61 2008-ban 73%-ra emelkedett. Magyarorszag
rendelkezik — Olaszorszag (105,8), Gorégorszag (97,6), Belgium (89,6) mogott — a ne-
gyedik legmagasabb addssaggal az Eurépai Unidban. Az adéssag 7 orszagban csokkent,
20 orszagban emelkedett 2008-ban.

A foly6 fizetési mérleg hiany 2008-ban 8902 milli6 euré volt, 2300 milli6 eurdval
tobb, mint 2007-ben. A nemzetgazdasag netté addssagallomanya 2008. december vé-
gén 54 milliard eurd, a GDP aranyaban 51,2% volt. Ebbdl az allamhaztartas és az
MNB hianya 13,5, a maganszektoré 40,5 milliard eurd volt. A kilfélddel szembeni
finanszirozasi igény (a foly6 fizetési mérleg és a t6kemérleg egytttes hianya) 2008-ban
a szezonalis kiigazitas utan 6693 millié eurd volt. Az el6z6 évhez képest ez 569 millib
eurd hianynévekedést jelent. A kulfélddel szemben fennall6 finanszirozasi igény 2008
IIL. és IV. negyedévében jelentSsen emelkedett.

Az MNB 2008. évi elézetes fizetési mérlege alapjan a tulajdonosi jovedelmek egyen-
lege —2418 milliard forint volt, ami mogott a kilféldnek fizetett 4105 millidrd forint és
a kilfoldrél kapott 1687 milliard forint jévedelem hiazdédott meg,
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A fizetési mérleg és a kiilsé finanszirozas

11. abra

(szezonalisan kiigazitott adatok)

Milliard eurd

1,0
0,0
1,07
2,0
-3,0
2007. 1. 1I. I11. 1V. 2008. 1. 1I. 1I1. 1v.
negyedév

¥ Foly6 fizetési mérleg ™ Tékemérleg ™ Kiilfolddel szembeni nett finansziroz4si igény

VAR Il Havi atlagos devizaarfolyamok

Forint
280

260 — ~

240 N /
N—_

220

200

\/\/\ / )
: e ——

140 T T T
2007. januér jilius 2008. janudr julius

— Euré —USD

A forint-eur6 arfolyamvaltozasa 2007 elejétsl 2008. 11. negyedévig viszonylag szik
savban ingadozott. A 2008 nyaran bekovetkezd er6sédés soran jaliusban az arfolyam
megkozelitette a 230 forintot, amit t6bb hullimban gyengiilés kévetett. Osszel —a pénz-
tgyi ¢és hitelvalsag hatasara — a forint arfolyamcsokkenése felgyorsult: decemberben
mintegy 30-35 forinttal kellett tobbet fizetni 1 eurdért, mint jaliusban. A dollar arfo-
lyamvaltozasanak tendencidja megegyezett az el6bbivel, mértéke azonban meghaladta
azt.
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3. A kiilkereskedelmi forgalom alakulasa

Az aruk és szolgaltatasok exportjanak 2007. évi aranya némileg meghaladta a vilagban
megtermelt GDP 30%-at. A vezeté gazdasagi hatalom, az Egyesiilt Allamok esetében
az export a GDP 12%-at, Japanban 16%-at tette ki. Az Eurépai Unidban az exportfor-
galom aranya atlagosan 40%, ezen beliil a kis, nyitott gazdasigok vonatkozasaban ennél
joval magasabb volt, Magyarorszag esetében elérte a 80%-ot.

3.1. Kiilkereskedelmi termékforgalom

A kiilkereskedelmi forgalom bizonyos késéssel reagal a termelés alakulasara, vagyis re-
cesszio kezdetekor még nem csokken aranyosan a termeléssel, mig a késébbickben a
kiilkereskedelmi visszaesés mértéke nagyobb, mint a termelésé. A fejlett orszagokban a
termék-kiilkereskedelemben a 2008. évi névekedés kevesebb mint 1% volt. Az Egyesiilt
Allamok termékkivitele 5,5%-kal t5bb, importja 4%-kal kevesebb lett, mint egy évvel
korabban. Japan kivitele 2,5%-kal nétt, behozatala 1%-kal zsugorodott. Kina 8,5%-kal
tobb arut exportalt, és 4%-kal tébbet importalt.

Az Eurépai Unio kivitele 2008-ban ugyanannyi, behozatala 1%-kal kevesebb volt az
egy évvel azel6ttinél. Az aprilisig tart6 erételjes névekedés utan mind az export, mind az
import majus és szeptember koz6tt mérsékeltebb Gtem@ bévilést mutatott, mig az év
utolsé negyedévében mar érzédtek a pénzpiaci valsag hatasai: oktoberben a névekedés
stagnalt, az utolso két hénapban a forgalom jelentSsen visszaesett.

Az export valtozasa az Eurépai Unioban az el6z6 év

azonos honapjahoz képest
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IERPIIEE A termékexport és a termékimport aruszerkezete, 2008

Kivitelben és behozatalban egyarant atlagon felili volt a béviilés az 4j tagallamok
jelent6s részénél, mig a régi tagllamok (EU-15) atlag kozeli, vagy az alatti névekedést
értek el. A régi és az Gj tagallamok kozotti jelent6s névekedésbeli kiillonbség 2007-ben és
2008 elsé tiz honapjaban volt érzékelhetd, az utolsé két honapban azonban mar szinte
valamennyi unids tagallam exportja és importja csokkent az el6z6 év azonos honapja-
hoz képest.

Magyarorszagon 2007-ben az export 16%-kal, az import 12%-kal nétt. 2008-ban
a névekedési ttem erbteljesen lecsokkent, 3,4 illetve 3,3%-os volt. A forgalom alaku-
lasa lényegében kovette az unids trendet: 2007 elsé tiz honapjaban a béviilés mértéke
szinte minden hénapban két szamjegyd volt, november—december folyaman azonban
mar erételjesen mérsékl6dott a névekedési titem: exportunk minddssze 7, illetve 4, im-
portunk pedig 5 és 8%-kal haladta meg az el6z6 évi szintet. 2008 elsé négy honapjaban
mindkét iranyd forgalmunk ismét tobb mint 10%-kal nétt, majustol kezd6déen azonban
e folyamat ujbdél megtorpant: szeptemberig még kivitelben és behozatalban egyarant
mérsékelt item( novekedés, oktober—december k6z6tt azonban mar névekvd mérték
visszaesés volt megfigyelhet6. Az év utolsé honapjaban az export volumene 13, az im-
porté 17%-kal volt kevesebb, mint egy évvel korabban, ezaltal az utolsé két havi forgal-
munk volumene a 2006. évi szint ala keriilt.

3.1.1. A kiilkereskedelen: druszerkezete

Exportunk druszerkezete az unios csatlakozasunk el6tti utolsé évhez képest nem val-
tozott jelent6s mértékben: a forgalom mindkét iranyaban a gépek és szallitbeszkozok
szerepe a meghataroz6 60% korili részesedéssel, amit a feldogozott termékek kozel
30%-os részaranya kovet, mig élelmiszerexportunk 6—7% korili szinten mozog.

Termékexport Termékimport

B Tlelmiszerek [ Nyersanyagok ] Energiahordozdk
[l [leldolgozott termékek [ Gépek és szillitoeszk6z0k
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Az import aruszerkezetében ugyanakkor kismértékd atrendezédés tortént: a gépek
50% korali részaranyukkal tovabbra is a legf6bb volumenhordozot jelentik, mikézben a
feldolgozott termékek részesedése kismértékben, 35%-r6l 31%-ra csékkent. Energiaim-
portunk viszont egyre jelent6sebb részaranyt képvisel: 2003-ban még csak behozatalunk
kozel 8%-at adta, 2008-ban mar 13%-ot tesz ki. Elelmiszerimportunk részesedése szin-
tén emelkedett, a 2003. évi 3%-rol 2008-ra 4,6%-ra nétt.

Kilkereskedelmiink névekedésének alakulasdban — csakigy, mint az elmult tiz év-
ben — a gépek és szallitéeszk6z6k forgalmanak volt meghatarozo szerepe. E kérben
2007-ben és 2008 els6 négy honapjaban kivitelben és behozatalban egyarant dinamikus,
szinte minden hénapban két szamjegyt (10-25%) volt a bévilés mértéke. 2008. majus-
tol szeptemberig azonban a névekedés mar szerényebben alakult, az év utolsé negyed-
évében pedig a cs6kkenés egyre erételjesebbé valt.

A kiilkereskedelmi forgalom, valamint a gépipari export és import

ooz

volumenvaltozasa az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
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A boéviilés motorjat a hiradas-technikai termékek, ezen belil is a mobiltelefon- és té-
vékészilék-gyartashoz kapesolodo forgalom kiemelkedé mértékd emelkedése jelentette:
tévékészilék-kivitelink els6sorban néhany régi unios tagallamba, valamint Szlovakiaba
né6tt jelentésen. Mobiltelefon-exportunk Oroszorszag, az Egyesilt Allamok és az arab
orszagok esetében bévilt kiemelkedé mértékben. Hiradas-technikai exportunk azonban
majustol egyre nagyobb mértékben visszaesett, amit a kézatijarma-kivitel majus—szep-
temberi atlag folotti bévilése csak részben tudott ellensulyozni, igy a gépipati export
béviilése a korabbi hénapok tendenciajanal jéval mérsékeltebb titemd, mindéssze 3—5%
volt. Hiradas-technikai importunkban ugyanakkor — a futball-viligbajnoksag, valamint a
nyari olimpiai jatékok miatt majus—juliusra elérehozott beszallitasok kévetkeztében — a
visszaesés csak augusztustol volt érzékelhet6. Oktébertd] kezd6déen felvevépiacaink
sziktlése mind a hiradas-technikai, mind a kozdatijarmu-kivitelben éreztette hatasat,
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16.

abra

amivel egyiitt jart az import visszaesése is: 2008 utolsé negyedében gépipari kiviteliink
hénaprol hénapra fokozodd mértékben csékkent, a csdkkenés mértéke decemberben
exportoldalon mar t6bb mint 20, importban 30% volt.

A forgalom mindkét irdnyaban a masodik legnagyobb részaranyd termékkort a fel-
dolgozott termékek jelentik. Azok forgalmanak éven beluli névekedési tendencidja
kivitelben és behozatalban mindkét évben kévette az atlagos névekedési titemet, ugyan-
akkor egyes termékcsoportok esetében a volumenndvekedés alakuldsa eltéré képet mu-
tat. Az arufécsoport kiviteli és behozatali forgalmaban egyre nagyobb sulyt képvise-
16, 2004-ben még 7-7, 2008-ban mar 12—10%-ot kitevé gydgyszerek, gyogyszerészeti
termékek kivitelében és behozatalaban a béviilés mértéke 2007-ben, 2008-ban (még
az év utols6 negyedévében is) két szamjegyd, egyes hénapokban kiugré mértékd volt.
Kiviteli oldalon jelentés mértékben nétt a forgalmunk az 4j tagallamok, ezen beldl is
Romania és Szlovakia iranyaba, valamint az union kivili orszagok koziil Oroszorszagba,
Ukrajnaba és a balkani orszagokba. Importunk a franciaorszagi, illetve a belgiumi be-
szallitasok dinamikus névekedése miatt bévilt kimagasléo mértékben. A gyégyszereken
kivil a névekedés huzétényezbje volt még a gumigyartmanyexportnak —a 2007. évi be-
ruhdzasoknak készonhet6en — mindkét év egészére jellemz6 atlagon felili emelkedése
is. Ugyanakkor a forgalomban szintén jelent6s részaranyt képvisel6, az utobbi 6t évben
tobb mint kétszeresére névekvo vas és acél kivitelében és behozatalaban egyarant csak
2008 szeptemberéig volt szamottevé a bévilés mértéke, az év utolsé negyedében mar
hénaprol hénapra nagyobb mértékd visszaesés mutatkozott az acéliparban is jelentkez6
recesszi6 hatasara.

A f6bb energiahordozok kiilkereskedelmi forgalmanak

éves egyenlege

Milliard forint 2006 2007 2008

Kéolaj és kéolajtermék M Természetes és mesterséges gaz M Villamos energia

Az energiahordozdok 2007-ben az import 10, 2008-ban kozel 13%-at tették ki.
2007-ben energiahordozé-behozatalunk volumene 2%-kal csékkent, 2008-ban — tébb
mint 30%-o0s importarszint-névekedés mellett — 8%-kal bévilt. A kéolaj és kéolaj-
termékek behozatali arszintje 27, a féldgazé 38%-kal volt magasabb, mint egy évvel
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korabban. Az energiahordozé-import kézel felét kitevé kéolaj és kéolajtermékek
behozatalat az év elsé felében még folyamatos béviilés jellemezte, majd augusztustol
két szamjegyl (10-20%) lett a volumencsokkenés mértéke. Eves szinten kéolaj- és
kéolajtermék-behozatalunk — szemben az el6z6 évi 8,5 millié tonnaval — mar meg-
haladta a 9 milli6 tonnat. Féldgazbehozatalunk a hénaprél honapra egyre emelked6
behozatali arszint ellenére — els6sorban a jelentésen lecsdkkent gazkészletek feltol-
tése miatt — szinte az év egészét tekintve névekedett, kisebb mértékd volumencsok-
kenés csak november—decemberben kovetkezett be. Féldgazimportunk mennyisé-
ge — meghaladva a 2006. évi szintet — 16%-kal, 460 ezer terajoule-ra emelkedett.
Az év egészét nézve 2008-ban exportunk volumene — a kiemelkedé mértékd, 30%-
os 2007. évi novekedést kovetve — tovabbi 10%-kal béviilt. Energiamérleglink hia-
nya — az el6z6 évi koézel 250 milliard forintos csékkenés utan — 2008-ban mintegy
500 milliard forinttal nétt, és meghaladta az 1650 milliard forintot, amelyben
egyarant szerepet jatszott a volumennévekedés és az energiahordozo-arszint emel-
kedése.

Elelmiszer-kiviteliink a két év folyaman exportban atlagos mértékben, importban
kissé az atlagot meghaladéan emelkedett. Exportunk alakulasaban a meghatarozé ténye-
z6t tovabbra is a gabonakivitel volumenvaltozasa jatszotta: mig 2008 elsé nyolc honap-
jaban exportunk volumene a magas 2007. évi bazisszinthez képest (ekkor szallitottuk ki
a korabban beraktarozott intervenciés gabonakészlet kétharmadat) jelentés mértékben
visszaesett, az év utolsé négy honapjara — igaz, csékkené gabonaarak mellett — mar a
névekedés volt a jellemz6. A 2008. évi gabonaexportunk azonban még igy is 1 millié
tonnaval kevesebb (6,6 millié tonna) volt, mint el6z6 évben, ugyanakkor 2004-hez ké-
pest a volumenbéviilés mértéke t6bb mint kétszeres volt. Importoldalon meghatarozé
volt a névekedés az év egészét tekintve a has és huskészitmények (24%), valamint a
kisebb részaranyt cukor és cukorkészitmény behozatalaban (88%), mikézben az egyik
legf6bb importvolumen-hordozonak szamité zoldségféle és gytiméles esetében a bovii-
lés csak az év els6 felére volt jellemz8. A korabbi években jelentés névekedést mutato
tejtermék- ¢és tojasimport volumenbéviilése 2008-ban megallt, az év egészét a stagnald,
cs6kkend tendencia jellemezte.

3.1.2. Termékforgalmi mérleg

Kiilkereskedelmi mérlegiink hianya 2007 végére a korabbiakra jellemzé 1000 mil-
liard forint nagysagrendd deficit téredékére, mind6ssze 30 milliard forintra csékkent.
2008 folyaman egyenlegiink — a volumenfolyamatok kedvezd hatasa és a 2% kortli
cserearanyromlds ereddjeként — tovabbra is egyensuly kézeli helyzetben (—24 milliard
forint) maradt.

Az BEurépai Unid tagallamaival folytatott kereskedelmiink pozitiv egyenlege 2008-
ban — az el6z6 évi kbzel 700 milliard forintos javulast kévetéen — tovabbi 240 milliard
forinttal emelkedett. Az unién kiviili orszagok esetében viszont egyenlegiink — a 2007.
évi kisebb mértéka hianynévekedés utin — 2008-ban t6bb mint 230 millidrd forinttal
romlott, lényegében két tényezd — a gépipari export bévilése és az energiaimport érté-
kének jelentés novekedése — egyiittes hatasa miatt.
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IVAPIIZE A kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege

EU-27
EU-15
Uj tagllamok

EU-n kiviili eurépai orszagok

Azsia

3 2 -1 0 1 2 Billi6 forint
H2007 W2008

Az EU-15 orszagaival folytatott kereskedelmiink aktivuma 2008-ban — az el6z6 évi
tobb mint 360 millidrd forintos egyenlegjavulast kévetéen — minddssze 17 milliard
forinttal nétt, killénésen a gépipari forgalom csékkenése, valamint élelmiszermérlegink
romlasa miatt. Az 4j tagallamok esetében kiilkereskedelmi tébbletiink — a 2007. évi 320
milliard forintos névekedés utin — 2008-ban tovabbi 220 milliard forinttal névekedve
tobb mint 1100 milliard forintot tett ki. A tobblet névekedésének 85%-a — jelentés
béviilést mutaté mobiltelefon-, gybgyszer- és gabonakiszallitasoknak kdvetkeztében —a
roman viszonylatban realizalodott.

Az union kivili eurépai orszagok esetében egyenlegiink —a 2007. évi jelentSs javulas
utan — 2008-ban tébb mint 250 millidrd forinttal romlott, azsiai forgalmunknak az uni-
6s csatlakozasunk 6ta egyre névekvé passzivuma (2004-ben kézel 1300 milliard forint,
2007-ben mar 2100 milliard forint) mérsékl6dott, 2008-ban 100 milliard forinttal volt
kevesebb, mint egy évvel korabban.

3.2. A szolgaltatasok nemzetkozi kereskedelme

Az egyre nagyobb mértékben 6sszefonddo vilaggazdasagban a szolgaltataskereskedelem
altalaban, kilénosen pedig a pénztgyi, a logisztikai és a kommunikacios szolgaltatasok
fontos szerepet jatszanak mas agazatok fejlédésében.

Az tgyviteli folyamatok egységesitése és a csokken6é kommunikacios koltségek az tizleti
szolgaltatasok (pénziigy, szamvitel, HR, informatikai és call-center feladatok) kiszervezését
eredményezik a kedvez6bb feltételeket kinalé orszagokba. Hasonlban a kozép-kelet eurd-
pai 1égi6é mas allamaihoz, a kiszervezések célorszagai kzott szerepel Magyarorszag is, és a
folyamat eredményeképpen a szolgaltatasokbdl szarmazé bevételek és kiadasok béviilnek,
illetve 4j munkahelyek jonnek létre. A magyar szolgaltatasexport GDP-hez viszonyitott
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aranya 12%, mig az EU-27 orszagainak atlaga 9%.% A mutaté alapjan az orszigok rangso-
raban a 15. helyet érjik el, megelézve Csehorszagot, Szlovakiat, Lengyelorszagot és Ro-
maniat. 2008-ban az uniés kereskedelemben meghatarozo salyt képvisel6 allamok szolgal-
tatisforgalméanak novekedési iteme mérsékl6dott vagy stagnalt,' hasonléan hazinkéhoz.

Magyarorszag 2007. évi forintban mért exportja és importja 12—15%-kal nétt, ezzel
szemben 2008-ban lassult a dinamika, a bevételek csupan 6, a kiadasok 10%-kal emel-
kedtek. Szolgaltataskereskedelmiink f6bb csoportjait tekintve eltéré a kép.

(WMP1IEl A szolgaltatas-kiilkereskedelem 6sszefoglalé adatai

(foly6 aron)

Export Import Egyenleg
valto-
74s az

Szolgaltatas- éreck, o értek, .y . | el6z6
- . el6z6 | meg- . el6z6 | meg- | érték | |
kategoria mil- | mil- | évhez
lard | 7| 0% | japq | V7 | o5z K6
. 100,0 | las, % . 100,0 | las, %
forint forint pest
milliard forint
2007
Turizmus 867 96,7 274 540 1204 19,0 327 121
Szallitas 632 108,5 20,0 475 1088 16,7 158 1
Uzleti és
kormanyzati 1668 1228 527 1822 1153 64,2 154 68
Osszesen 3168 111,6 100,0 2837 115,1 100,0 331 42
2008
Turizmus 1022 1178 30,5 682 1263 219 340 13
Szallitas 700  110,6 20,9 527  111,0 16,9 173 15
Uzleti és
kormanyzati 1633 979 487 1901 1043 61,1 -268 -—114
Osszesen 3354 1059 100,0 3110 109,6 100,0 244  -87

3.2.1. A szolgiltatds-kiilkereskedelen [§ csoportjai
A hazankba latogato kilféldiek fogyasztasa az elmult két évben ellentétes iranyban val-
tozott. A turizmusbdl szirmazé bevétel 2007-ben 3%-kal csékkent, 2008-ban viszont

Forrés: Eurostat/International Trade in Services Statistics, eurdra atszamitott 2007. évi adatok alapjan.
* Blézetes adatok: fizetésimérleg-statisztikdk (német, francia, olasz nemzeti bankok).
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18%-kal haladta meg az el6z6 évi értéket. Ezzel szemben a kilfoldre latogaté magya-
rok fogyasztasa mindkét évben dinamikusan, 20%-ot meghalad6 mértékben bévilt.
A turizmus aranya igy a teljes szolgaltataskereskedelemben mindkét forgalmi iranyban
3 szazalékponttal névekedett a vizsgalt id6szakban. Mind a bevételek, mind a kiadasok
2008. évi alakuldsat a munkavégzési célu tartézkodasok szamanak és atlagos hosszanak
novekedése hatirozta meg, de az eurd/forint arfolyam ingadozisa folytin az tzlet és
magancélu vasarlasok ellentétes iranyu mozgasa is jelentSs volt (exportban az ukran,
roman, oktobertdl az osztrakok vasarlasai szamottevéek; a magyarok szamara pedig
Ausztria és Szlovakia volt a célorszag).

Az tzleti szolgaltatasok kereskedelmében a 2007 negyedéveiben regisztralt két
szamjegyl novekedéssel szemben 2008-ban az export atlagosan 2%-kal visszaesett
(a III. negyedévben 9%-kal), az import mérsékelten, 4%-kal emelkedett az el6z6 év
azonos idészakahoz képest. A szolgaltatascsoport Osszes forgalmon belili ardnya
ennck kovetkeztében mindkét forgalmi iranyban 3 szazalékponttal csékkent. A be-
vételekhez és a kiaddsokhoz a vizsgalt id6szakban leginkabb a szamitastechnikai és
informacios szolgaltatasok, a jog- és licencdfjak, valamint a személyes, kulturalis, sz6-
rakoztatasi szolgaltatasok jarultak hozza. Az exportban jelent6s tovabba a reexport-
szolgaltatasi dfj, az importban pedig a vallalatcsoporton belili mashova nem sorolt
szolgaltatasok aranya.

A személyes, kulturalis és szorakoztatasi szolgaltatasok bevételei 2007-ben 13%-kal
névekedtek, kiadasai 1%-kal csokkentek az egy évvel korabbi szinthez viszonyitva.
2008-ban azonban a filmjog-kereskedelem ¢és a filmgyartasi tevékenység visszaesése
miatt az export kézel harmadaval, az import 10%-kal mérsékl6dott.

A reexportbevételek 2008-ban 13%-kal csékkentek a 2007. évi szinthez képest. Ez
részben a 2008 masodik félévében kezd6dott gazdasagi recesszid kdvetkezménye: az
autogyartas visszaesése érintette az autdipari és kapesolédd termékek kereskedelmét és
az agazattal kapcsolatban allé szolgaltatasi szektorokat, igy a reexportot és a szallitasi
piacot is.

2007-ben a szallitasi szolgaltatasok mindkét forgalmi iranyaban atlagosan 9,
2008-ban 11% korili névekedést regisztraltunk az el6z6 évihez képest. A szallitasi
szolgaltatason belil az aruszallitasi teljesitmények alakulasat a termékforgalom valto-
zasa befolyasolja. A termékek exportja és importja 2007-ben és 2008 els6 felében még
dinamikusan névekedett, a masodik félévben csokkent, ami a szallitasi dgazat egésze
szempontjabol az utolsé negyedévben éreztette hatasat. A szolgaltatdscsoport mintegy
harmadat képvisel6 kozuti szallitasi szolgaltatasok kereskedelme 2007-ben még jelen-
tésen bévilt (export: 17%, import: 23%), azonban a 2008. évi ndvekedési titem az
el6zbéekben emlitett okok miatt lelassult, az éven belil a IV. negyedévi bevétel stagnalt,
a kiadas 7%-kal visszaesett. Az egyéb kiegészité szallitasi szolgaltatasok — ugymint rak-
tarozas, multimodalis szallitas, szallitashoz kapcsoloédé tigyndki tevékenység — piacat is
a bevételek novekedési dinamikajanak mérséklédése jellemzi (2007-ben 14, 2008-ban
4%). A légi szallitas exportjanak alakulasaban ezzel ellentétes tendencia érvényestilt: az
alagazat bevételeinek 2007. évi 6 millidrd forintos emelkedéséhez képest a névekedés
értéke mintegy 43 milliard forint volt 2008-ban, a légi személyszallitisnak kdszonhe-
téen.
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A szolgaltatasok forgalma szolgaltatascsoportok szerint, 2008
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3.2.2. Forgalom fdbb orszdgesoportok és partnerek szerint

A szolgaltatas-kiilkereskedelmi forgalom dént6 részét — az export mintegy 80, az import
75%-at — az eurdpai orszagokkal bonyolitottuk le, bar e kérben a névekedési ttemek
2008-ban némileg mérséklédtek, 8%-ot tettek ki. A kontinens orszagaival fenntartott
kapcsolat még jelentSsebb a szallitasi szolgaltatasok esetében, részesedésiik 90, illetve
85% korili. Az tzleti és kormanyzati szolgaltatisok kereskedelmében az export és im-
port kézel harmadat az amerikai és az azsiai orszagok adjak; e relacidkban az Egyesiilt
Allamok és Japan forgalma emelkedik ki a jog- és licencdijak, valamint a személyes,
kulturalis, szorakoztatasi szolgaltatasok tertiletén.

Hazank szolgaltataskereskedelmi mérlege a vizsgalt id8szakban pozitiv volt, bar az
aktfvum 2007-ben mintegy 42 milliard forinttal, a kovetkezé évben pedig ennek t6bb
mint kétszeresével romlott, s 244 millidrd forintot tett ki. 2008-ban az aktivum érté-
ke kozel haromszor akkora az uj EU-tagorszagok viszonylataban, mint 2006-ban (45
millidrd forint), ezzel szemben az amerikai relicidban a 2006. évi 126 milliard forintos
passzivum 2008-ra megkétszerez6dott. (19. abra)

Szolgaltatas-kilkereskedelmiink (idegenforgalom nélkil szamitva) kézel kétharma-
dat tiz partnerorszaggal bonyolitottuk le, melyek kére viszonylag allandé volt az elmult
két évben. A legnagyobb passzivumot az Egyesilt Allamok, Németorszag és Hollan-
dia viszonylataban regisztraltuk, a jog- és licencdijak, a K+F-szolgaltatasok, a személyes,
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kulturalis, szérakoztatasi szolgaltatdsok, valamint a vallalatcsoporton belili mashova
nem sorolt szolgaltatisok névekvé igénybevétele miatt. Francia és brit relaciéban kis-
mértékd aktivum volt jellemzé a K+F-szolgaltatasok, a szallitas, tovabba 2007-ben a
személyes, kulturalis, sz6rakoztatasi szolgaltatasoknak kdszénhetSen.

PRIl A szolgaltatas-kiilkereskedelmi forgalom relacios szerkezete, 2008

Billi6 forint
3

EU-27 EU-n kivili Amerika Azsia Egyéb orszagok
eurépai orszagok

B Export ¥ Import

kiemelt partnerek részesedése a teljes szolgaltatas-kiilkereskedelmi

20. abra .
forgalombél, 2008
Export Import
Németorszag Egyesiilt Allamok
Nagy-Britannia Németorszag
Egyesiilt Allamok Nagy-Britannia
Ausztria Hollandia
Olaszorszag Auszttia
Spanyolorszag Franciaorszag
Japan Oroszorszag
Belgium Svijc
Franciaorszag Trotszag
Hollandia Szloviakia
I T I T
0 4 8 12 16 20 % 0 4 8 12 16 20%
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4. Az arak alakulasa

A fejezet f6ként a fogyasztdi arak alakulasanak jellegzetességeirdl, az inflacié szempont-
jabdl fontos tényez6k alakuldsardl kivan atfogd képet adni. Emellett foglalkozik a ter-
mel6i és kiilkereskedelmi arak alakuldsaval is.

4.1. Inflacio, a fogyasztéi arak szinvonala

A magyar inflaciés rata az elmult két évben — mint az Burépai Unidhoz val6 csat-
lakozasunk ota eltelt valamennyi évben — meghaladta az EU-27 atlagat. A 2007. évi
jelent6s kulonbség 2008-ra mérséklédott, annak hatasara, hogy az EU egészében (2,4%-
16l 3,7%-ra) gyorsult, mig Magyarorszigon (7,9%-rél 6,0%-ra)’ lassult a harmonizalt
adatok szerinti éves atlagos fogyasztoiar-szinvonal névekedése. A 2008. évi arszinvonal
Magyarorszagon 14%-kal, az Eurépai Uniéban mintegy 6%-kal, illetve az eurézénaban
valamivel t6bb, mint 5%-kal volt magasabb a 2000. évi szintnél.

A harmonizalt fogyasztoéiar-index éves atlagos névekedési iiteme

%

9
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6
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4

3

9 -

11

0 -

Eurépai Unié Eur6zona Magyarorszag
2006 2007 2008

% A harmonizalt fogyasztoiar-index szamitasianak célja, hogy biztositsa a nemzetkézi 6sszehasonlitist az Eurdpai Uni6 tagor-
szagaiban. Szamitasa kissé eltér a nemzeti fogyasztoidr-indexétdl: a silyok a hazai lakossag fogyasztisa mellett az idelitogato
kilfoldiek fogyasztasat is tartalmazzak, a szolgaltatdsok arai abban a hénapban keriilnek a harmonizalt drindexbe, amikor a
szolgiltatas igénybevétele megkezdédhet (és nem a tényleges igénybevételkor), tovabba a harmonizalt drindexben nem veszik
figyelembe az an. imputdlt lakbér, valamint a szerencsejatékok aralakulasat.
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Mig 2007-ben a magyar inflaciés rata az Eurépai Union belil (Lettorszag utan) a
masodik legmagasabb szintet érte el, 2008-ban mar 6 orszag (a balti allamok, Bulgaria,

Romania és Csehorszag) fogyasztoiar-szinvonalanak éves névekedése gyorsabb volt,
mint Magyarorszagé.

YRR Il A harmonizalt fogyasztéiar-index éves névekedési titeme 2008-ban

— Hurdovezet atlaga

Hollandia
Portugalia

Németorszag
Ausztria

Franciaorszag ¢ BU27 dtlaga

Svédorszag
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Nagy-Britannia
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Havi bontasban vizsgalva, a magyar inflaciés rata 2006 masodik felétél 2007. feb-
ruar—marciusig (9,0%-o0s maximumig) emelkedett. A névekedési titem 2007. majus és
szeptember k6zotti csdkkenését Ujabb — az eurdzonara és a térség valamennyi orszagara
jellemz6 — gyorsulas kévette. 2008. februarban az arvaltozas 12 havi titeme ismét lassult,
ezzel egy id6ben az eur6zénaban névekedés volt megfigyelhet6. Ezt kévetéen hazank-
ban az aremelkedés tteme a februar és julius kozotti id6szakban 6,7 és 7,0% kozott
ingadozva lényegében stagnalt. 2008 masodik felében az eurdzoénat és a térség szinte
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valamennyi orszagat eléré pénziigyi-gazdasagi valsag hatasaként folyamatos titemcsok-
kenés volt tapasztalhatd, aminek eredményeként 2008 decemberére 3,4%-ra lassult a
hazai fogyasztoiar-névekedés titeme.

A harmonizalt fogyasztéiar-index névekedése

(az el6z6 év azonos honapjahoz viszonyitva)

|
//ﬁ/

O LI L] T
2007. januar jalius 2008. januar jalius
" Euré6vezet Csehorszag Magyarorszag
Lengyelorszag Szlovakia

Bar az aremelkedés 12 havi mértéke 2007 elsé felében az BEurépai Unidban
Magyarorszigon volt a legmagasabb, az év végére mar Lettorszag, Bulgiria, Eszt-
orszag és Litvania arnévekedésének titeme is meghaladta hazankét. 2008 elsé honapijai-
ban Csehorszag és Romania is csatlakozott az el6z6ekben felsorolt, a magyarorszaginal
magasabb arnévekedési titemet regisztralé orszagokhoz.

4.1.1. A hazai fogyasztii drak alakulisa 2007—-2008-ban
2007-ben az éves atlagos 8,0%-o0s fogyasztoiar-névekedésben nagyrészt az év elején
bevezetett hatosagi intézkedések jatszottak szerepet. A legnagyobb hatdst a tavfités év
eleji aremelése, a vezetékesgazar-tamogatas rendszerének atalakitisa, tovabba a tarsa-
dalombiztositas altal tamogatott gyégyszereknél a tamogatas mértékének csékkentése,
valamint a vizitd{j és a korhazi napidij bevezetése eredményezték.

2008-ban az éves atlagos fogyasztéiar-névekedés 6,1%-os volt, amelynek alakuldsa-
ban dént6en a haztartasi energiahordozok dragulasa, azon belil is leginkabb a vezetékes
gz aranak negyedévenként torténé emelése, valamint az élelmiszerek el6z6 évekhez
viszonyitott nagyobb mértékd dragulasa jatszotta a legnagyobb szerepet.
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7. tabla

asztoi arak valtozasa kiadasi f6csoportonként

évhez képest, 2008

%
14
12 Atlagos fogyasztoiar-
10 7 névekeilés
o v
6
4
2 -
0
-2
Elelmi-  Szeszes Ruhazkodasi Tartés Haztartasi Egyéb  Szolgdl-
szerek italok, cikkek fogyasztasi energia cikkek,  tatdsok
dohanyaruk cikkek zem-
anyagok

2008-ban a fogyasztoi arak 2006-hoz viszonyitva megkozelitleg 15%-kal dragultak.
A korabbi évekhez hasonldan, ezuttal is a haztartasi energia ara névekedett a legnagyobb
mértékben: mintegy 40%-kal kellett tobbet fizetni a 2006. évi arakat alapul véve. Ez
dontben a vezetékes gaz 70%-os, illetve a tavflités araban bekdvetkezett kozel 50%-o0s
dragulasnak a kévetkezménye. Az atlagnal nagyobb mértékben, kézel egyétodével no-
vekedtek az élelmiszerek arai. A szeszes italok, dohanyaruknal, valamint a szolgaltata-
sokndl tapasztalt 13—13%-o0s aremelkedés valamivel az atlag alatti volt. Az utébbin belil
a csatornadij kézel 30%-kal, a vizdij mintegy 20%-kal nétt 2006. évhez viszonyitva.

A fogyasztdi arak alakulasa a 2006. évi szazalékaban

()
Fogyasztasi fécsoport 2007 2008
Elelmiszerek 111,5 122,9
Szeszes italok, dohanyaruk 1006,7 112,7
Ruhédzkodasi cikkek 101,0 101,0
Tartos fogyasztasi cikkek 98,7 98,0
Haztartasi energia 124.6 140,4
Egyéb cikkek, tizemanyagok 104,0 108,8
Szolgaltatasok 1074 112,8
Osszesen 108,0 114,6
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Az egyéb cikkek korében szintén atlag alatti volt az aremelkedés, ami leginkabb a két
nagy sulyt képvisel6 termékesoport, azaz a gyogyszerarak kozel 20%-os, illetve a jarma-
tzemanyag-arak mintegy 10%-os emelkedésének a hatasa. A tartés fogyasztasi cikkek
esetében évrol évre tapasztalhatd arcs6kkenés kovetkeztében 2008-ban az arszint —a két
évvel azel6tti szinthez viszonyitva — 2%-kal mérsékl6dott.

4.1.2. Maginflicio

Az elmult években a maginflicios mutatd® alacsonyabb drnovekedési itemet jelzett, mint
a fogyasztoiar-index, ez a trend azonban 2008 decemberében megtort. Ezt megel5z6-
en a maginflaciés mutat6 értéke 2003 juniusaban haladta meg a fogyasztéiar-indexét.
A 2008. decemberi atrendez6dés oka egyértelmien a jarmdtzemanyagok arcsékkenés-
ének koszonhetd, ami a fogyasztéiar-index névekedési ttemét jelentésen visszafogta
2008 utolsé hoénapjaiban, de mivel a maginflaciés mutatoban nem szerepel, igy abban
nem fejthette ki kedvez6 hatasat.

A fogyasztéiar-index és a maginflaci6 alakulasa

(el6z6 év azonos hé = 100)

%

110

108

106 T—

104 N

102

100 T T T
2007. janudr jilius 2008. janudr jilius

Fogyasztéiar-index Maginflacié (szezonalisan kiigazitott)

oA maginflaciés mutaté célja, hogy a fogyasztéiar-index atmeneti vagy nem piaci eredet(i arhatasoktdl valé megtisztitasaval
(példaul: idGjaras, vilagpiaci armozgds, hatosagi intézkedés stb.) feltarja az alapinflicionak, vagyis az arvaltozasok iltalinos
és tartés komponensének az alakulasat. Ennek megfelelGen a fogyasztoiar-indexbél elhagyasra keriilnek a nem feldolgozott
élelmiszerek (példaul: friss zoldség, gytimoles), a jarmiitzemanyagok, a teljes haztartasi energia féecsoport és a hatdsagi dras
termékek, szolgaltatasok.
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4.2. Kulkereskedelmi arak

A kiilkereskedelmi forgalom arszinvonal-valtozasat jelentésen befolyasoljak a vilagpi-
aci armozgasok ¢s a forint arfolyamvaltozasa. (Lasd a 2.4. Pénzugyi egyensuly c. alfe-
jezetben.)

A kiilkereskedelmi forgalom devizaarszintje 2008 elsé negyedévéig — egy-egy ki-
ugré honaptdl eltekintve — mérsékelten, 1-2%-kal emelkedett. A masodik és harma-
dik negyedévben a korabbiaknal erSteljesebb emelkedés tortént. A legnagyobb mérté-
ki dragulds augusztusban kévetkezett be, ekkor a devizaban mért arak exportban 5,5,
importban t6bb mint 8%-kal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet. 2008 utolsé
hénapjaiban e tendencia megtort, az export devizaarszintje oktobertdl, az importé egy
hénapos késéssel csokkent az el6z6 év azonos idészaki szint ala.

Az arfolyamvialtozasok és a vilagpiaci arak valtozasanak egytittes hatdsara a kiilkeres-
kedelmi forgalom forintarszinvonala 2007-ben rendre alacsonyabb volt, mint a meg-
el6z6 évben: éves szinten mintegy 5%-os csokkenés kovetkezett be. 2008-ban az arszint
— két nyari honap kivételével — magasabb volt, mint egy évvel korabban, de nem érte el
a 20006. azonos id6szaki szintet.

Az arszint és a cserearany valtozasa negyedévenként

(el6z6 év azonos negyedéve = 100)

2007. 1. 11. 111. IV. 2008. 1. 11. 111. IV.
negyedév
B Behozatal M Kivitel B Csereardny

A kiilkereskedelemi forgalom 2007-ben az el6z6 évi cserearany mellett bonyolodott
le: a havi adatok vegyesen mutattak kismértékd javulast és romlast, de a valtozas mérté-
ke 1%-on belil maradt. 2008 hénapjaiban ezzel szemben cserearany-veszteséget kellett
elkényvelni, melybdl a legnagyobb értékd, 3,5%-ot meghaladé romlas novemberben
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kovetkezett be. Osszességében 2007-ct az el6z6 évihez hasonld cserearannyal, 2008-at
1,7%-0s cserearany-veszteséggel zartuk.

Az inflaciéra, a fogyasztéiar-indexre hatassal 1évé behozatal devizdban mért arin-
dexe 2007-ben 1,8%-kal, 2008-ban 3,2%-kal emelkedett az el626 évhez képest. A forint
alapu importarindex 2007-ben 4,4%-kal cs6kkent, 2008-ban 2,1%-kal nétt.

Az importarindex és az arfolyamindex éves névekedése

Forintalapt importarindex Devizaalapu Arfolyamindex
importarindex

W2006 ®2007 MW2008

A lakossagi fogyasztashoz kézel allé termékesoportok az importbol 2007-2008-ban
kozel 20%-kal részesedtek, melynek £6 sszetevéit az élelmiszerek, a fogyasztasi cikkek
és személygépkocsi, valamint az importenergiabol a lakossagi felhasznalasra keril$ rész
képezték.

2007-ben az import nem, vagy csak alig jarult hozza a belfoldi arszinvonal emel-
kedéséhez, tekintettel arra, hogy csak az élelmiszerek, italok, dohany aruf6csoportban
kovetkezett be kisebb (1,7%-0s) behozatali forintarszinvonal-emelkedés. A tébbi arufé-
csoportban szinten maradtak, illetve cs6kkentek az arak.

2008-ban az importon belil kiemelkedé mértékben (30,7%-kal) nétt az energia-
hordozoék ara. A nyersanyagoknal 10,1%-os, az ¢lelmiszer, ital, és dohanytermékek-
nél 9,4%-os, a feldolgozott termékeknél 1%-os arszinvonal-emelkedés kévetkezett be.
Csokkent (3,5%-kal) a gépek és szallitoeszkézok forintban mért behozatali arszinvonala
az el6z6 évhez képest.
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4.3. Belfoldi termeldi arak

A mezégazdasagi termelSi arakat 2007-ben nagymértékben befolyasoltik az ext-
rém id6jarasi korilmények (fagykarok, aszalyos id6jaras), illetve a vilagpiaci aremel-
kedések. A névénytermesztési és kertészeti termékek termel6iar-szinvonala a termelt
volumennel ellentétesen mozgott, a 2007. évi tobb mint 40%-o0s aremelkedést az ex-
portpiacokon kialakult erés gabonahiany valtotta ki. Ekézben az ¢16 allatok és allati
termékek felvasarlasi arszinvonala csak 3,6%-kal nétt. A kett6 ered6jeként a mezbgaz-
dasagi termékek termel6iar-szinvonala 2007-ben 22,2%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit.

A viszonylag j6 termés eredményeként 2008 masodik félévében jelentGsen vissza-
esett a névényi termékek felvasarlasi ara. Eves szinten a mérséklédés 14,9%-ot ért el,

mikézben az €16 allatok és allati termékek ara 13,6%-kal emelkedett. A mez6gazdasagi
termeléiar-index igy Osszességében 3%-os arszinvonal csékkenést mutatott. Ennél na-
gyobb, 5,4%-o0s aresést az évtized folyaman 2004-ben mért a statisztika, ugyancsak a
béséges gabonatermés hatasaként.

A mez6gazdasagi termelGi arak valtozasa az el6z6 évhez képest

%
50

Mez6gazdasagi termékek Noévényi termékek Allat és allati termékek

W 2006 2007 2008

Az ipar belfoldi céla értékesitési arai 2007-ben 6,4%-kal, 2008-ban 11,6%-kal
emelkedtek, Gsszességében két év alatt 18,7%-kal néttek. Mind a két évben az atlagosnal
gyorsabban novekedtek a villamosenergia-, gaz-, g6z-, melegviz-ellatas agazatok belfoldi
értékesitési arai. Az élelmiszeripar arai 2007-ben meghaladtak az ipari atlagot, 2008-ban
kissé elmaradtak attél. A legnagyobb ingadozas a kéolaj-feldolgozas belfoldi értékesitési
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arainal alakult ki a két évet tekintve. Ebben az iparagban 2007-ben 2,9%-o0s cskkenés,
2008-ban 24,8%-0s arszinvonal-emelkedés kovetkezett be.

YRRFVOEN Az ipar belf6ldi értékesitési arainak valtozasa az el6z6 évhez képest

Ipar 6sszesen Elelmiszer, ital Kokszgyartas,  Villamosenergia-,
gyartasa kéolaj- gaz-, g6z- és
feldolgozas melegviz-ellatas

W2006 M2007 M2008

Az épitSipar termel6i arai 2008-ban atlagosan 5,8%-kal voltak magasabbak, mint
2007-ben. Az atlagosnal kisebb mértékben néttek a befejezé épités arai; az éptletgépé-
szeti szerelés agazatban az arnévekedés meghaladta az atlagost.

4.4. Kiemelt termékek arai

Az elmult két évben féként a lakossagi fogyasztason belil nagyobb sulyt képvisel6
haztartasi energia, valamint az élelmiszerek atlagost meghaladé dragulasa hatarozta
meg a fogyasztoiar-indexet.

4.4.1. Energiadrak

Az energiahordozok behozatalat — a 2003-t6l 2006-ig tart6 folyamatos arszintemel-
kedést kévetben — 2007 elsé harom negyedévében atmeneti csokkenés jellemezte.
Novembertdl az armozgas ismét emelked6 iranyava valt, és csak 2008 decemberében
kovetkezett be jelentés mértékt csékkenés. Ezen belil a nyers kéolaj ara 2008 nyaran
érte el a maximumot, a behozott f6ldgaz esetében — az arképzés sajatossagaibol faka-
ddéan — az importarszint emelkedése késleltetve jelentkezett.
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A lakossagi haztartasi energia aranak ndévekedésében leginkabb a fogyasztasi kiada-
sokban jelentSs salyt képvisel6 energiahordozo, a vezetékes gaz arvaltozasa éreztette
hatdsat.

Az elmalt két évben a vezetékes gaz aranak alakuldsaban az importarak hatasat rész-
ben tovabbharité hatésagi aremelések, illetve a tamogatasi rendszer atalakitasa jatszottak
a legnagyobb szerepet. 2007. januar 1-jétSl — bar ekkor a vezetékes gaz arat hatosagilag
nem emelték — az addig érvényben 1évé alanyi jogon jaré tamogatasi rendszert felvaltot-
ta a jovedelemhez kapcsoloédé artamogatas, ami kozel 23%-os aremelkedést eredménye-
zett februarban. 2008-ban a negyedévenkénti hatosagi aremelések nyoman, februarban
15, majusban 7, augusztusban 12, novemberben pedig ujabb kézel 8%-os dragulas ko-
vetkezett be.

Ezen folyamatok hatasaként 2008-ban mintegy 70%-kal kellett tobbet fizetni a veze-
tékes gazért, mint 2006-ban.

A jarmiitizemanyagok fogyasztoi arat dont6en a kéolaj vilagpiaci aranak alakulasa
befolyasolja. Az ar jelentSs részét kitevs jovedéki adé mértéke 2004 6ta véltozatlan.
2008-ban, az azt megel6z6 évvel ellentétben a jarmiizemanyagok aranak az atlagos
fogyasztoiar-emelkedést meghaladé mértékd névekedése volt megfigyelhetd.

2007-ben az év elejétdl kezdédben, egy-két honap kivételével a jarmiiizemanyagok
ara folyamatosan nétt, egészen 2008. jaliusig. Ekkor a 95-6s oktanszamu autdbenzin
literéért 315 forintot kellett fizetni, a gazolaj literenkénti ara pedig 336 forint volt, ami
jelent6sen meghaladta a 2006. juliusban mért addigi legmagasabb arszintet. 2008 maso-

KA1l A benzin és a gazolaj fogyasztoi aranak alakulasa
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dik felében hénaprol hénapra meredeken csékkentek a jarmuitizemanyag-arak, a benzin
literenkénti ara 2008. decemberben 238 forintra, a gazolajé 262 forintra esett vissza.
Ezzel parhuzamosan a gazolaj araban 2007 decemberében bekévetkezett nagyobb
mértékd aremelés kovetkeztében az elmult évben a gazolaj ara minden hénapban meg-
haladta a benzinét.
Ezen folyamatok hatasaként 2008-ban a jarmutizemanyagok ara kozel 10%-kal dra-
gult a 20006. évihez viszonyitva.

4.4.2. Elelmiszerirak

A fogyaszt6i kosar mintegy egynegyedét kitevé élelmiszerek éves atlagos fogyasztoiar-
indexe a korabbi évekkel ellentétben 2006 utan minden évben folyamatosan megha-
ladta az atlagos aremelkedés mértékét.

2007-ben az élelmiszerek fogyasztéiar-szinvonala az el6z6 évhez viszonyitva az atlag-
nal jéval nagyobb mértékben, 11,5%-kal nétt. Legutébb 2001-ben volt tapasztalhat6 az
¢élelmiszerek 10%-ot meghalad6 éves atlagos aremelkedése. Ezen beldl igen jelentésen
dragult a liszt (37%), a kenyér (20%), a tojas, a baromfihds (mintegy 17-17%), az étolaj
(14%) és a tej (12%). Ebben els6sorban az alapanyagarak névekedése jatszotta a legna-
gyobb szerepet. A rossz gabonatermés hatdsara a liszt és a takarmany ara megemelke-
dett, ez utdbbi hatasa érezheté a baromfi-, az étolaj- és a tejarakban is. A liszt és a kenyér
araiban a malmok aremelései érvényesiltek.

2008 elsé felében a tizenkét havi élelmiszerar-emelkedés mértéke 12—13% koril
ingadozott. Az év masodik felét azonban folyamatos lassulas jellemezte, az idényaras
¢élelmiszerek nyari hénapok soran tapasztalt el6z6 évekhez viszonyitott nagyobb mér-
tékd arcsOkkenése kovetkeztében. Ennek hatasara az év végére 4,3%-ra esett vissza az
élelmiszerek tizenkét havi arvaltozasa.

A fogyasztoiar-index alakulasa
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Eves atlagban 10,2%-os arnévekedés kévetkezett be 2008-ban az élelmiszerek ko-
rében, ami bar valamivel alacsonyabb a 2007. évinél, azonban még mindig jelentésen
meghaladja az atlagos arvaltozas mértékét (6,1%). Ezen belil az étolaj mintegy 56, a liszt
33, a tej 17, a sajt és a kenyér 15-15%-kal dragult. Az étolaj aranak el6z6 éveknél joval
nagyobb mértékd névekedésében egyrészrél a nyari aszaly, tovabba a biodizelgyartas
névekedése jatszotta a legnagyobb szerepet.

Ezen folyamatok hatasaként az ¢élelmiszerek fogyasztéiar-szinvonala 2007 és 2008
kozott a 2006. évi arakhoz viszonyitottan megkdzelitleg 23%-kal nétt.

Az BEurépai Unidban szintén megfigyelhetS volt az élelmiszerarak gyorsulé néve-
kedése (a 2007-ben mért 3,5%-r6l 2008-ban 6,4%-ra). Emellett az EU-27 valamennyi
tagallamara jellemz6 volt az élelmiszerarak atlagot meghaladé névekedése, kivétel Portu-
galia, ahol az atlaggal megegyezé mértéka volt az élelmiszerek arnévekedése.
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