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frorszag a 90-es években latszolag sikeres felzar-
kozast hajtott végre. Sikereset, mert a globalis kapita-
lizmus vilagpiacan folyamatosan ndvelte versenyké-
pességét a munka GDP-bdl valo részesedésének leszo-
ritasa aran. Ugyanakkor latszolag, mert ezt a fejlédést
csak kiilsd er6knek, 1ényegében a transznacionalis val-
lalatok helybeli tevékenységének koszonhette, hazai
gazdasaganak termelékenysége azonban nem nétt. A
globalis tékeértékesiilési valsag kirobbanasat elhalasz-
totta a pénziigyi szféra felfutdsa, amely a tartos dina-
mizmus latszatat keltette, és arra inditotta az orszag
vezetését, hogy a hasonloan magas GDP/f6-t megter-
mel6 orszagokhoz kozelitse addig ugyancsak lemarado
joléti rendszerét. A félperiféridkra jellemz6 inflacios
hajlammal parosulva, €s stlyosbitva az 6nallé moneta-
ris politika hidnyaval, ez olyan helyzetbe sodorta az
orszagot, amelyb6l még a munka/GDP arany jelent6s
korrekcidjaval (belso leértékeléssel) is kétséges kijut-
nia.
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Félperifériés gazdasagként frorszag a mitkddétéke-import révén fliggé modon,
de sikeresen agyazddott be a neoliberalis globalizacioba, ezért kovetkezetesen végig-
jarta azt az utat, amely a valsaghoz vezetett. Ha gy tetszik ,,klasszikus” valsagcik-
lust irt le, ami sziikségképpen torkollt pénziigyi vélsdghoz, amit elmélyitett az
eurdzonabeli tagsadg. Mindekozben €s részben mindezért ndvelte a munkavallaloknak
juttatott rész (a bérek, illetve a teljes munkakompenzacio, valamint a szocidlis jutta-
tasok) aranyat a GDP-ben. Hasonloképpen tett Gordgorszag és Portugalia is, mig
Spanyolorszag e ratakat nem novelte, viszont 2003 utan kevésbé csokkentette, mint a
sikeres gazdasagok, példaul Németorszag, Ausztria, Luxemburg vagy Belgium. Ez-
zel a négy félperiférids eurdpai orszag relativ versenyképességi pozicidja romlott,
amit eurdtagként nem tudtak valutdjuk leértékelésével kompenzélni. Véleményem
szerint a valsaguk oka tehat a félperiférias, fiiggd helyzet, a versenyképesség
(t6keértékesiilés) rovasara tett joléti engedmények és az eurd. Mindezt megfejeli a
valsagkezelés, amely a belfoldi kereslet sziikitésével a korabbi palyara valo visszaal-
last célozza, tehat csak Ujraindit egy jabb valsagig vezetd kort. A tanulmany mind-
ezt a négy orszag koziil a legversenyképesebb hirében allo Irorszag példajan kivanja
kozelebbrdl bemutatni.

1. Az ir valsag strukturalis okai

frorszag esete sok tekintetben mas, mint az euréovezet emlitett masik hdrom
gyenge orszagaé. Mig frorszag versenyképes, fegyelmezetten menedzselt, az Unidval
egylittm(ikodo orszag, addig a tobbi orszag termelékenysége alacsonyabb, gazdasagi
menedzsmentje hanyagabb, a polgarok adofizetési hajlandosaga gyengébb. Talan ép-
pen ezért feltlind, hogy ezek az egyébként oly sok tekintetben kiilonboz6 orszagok
egyarant az eur leginstabilabb orszagai kozé tartoznak. Igy gondoljék a hitelmindsi-
tok — amelyek szerint mindannyian a kockazatos, illetve befektetésre nem ajanlott
kategoridban vannak — és a pénzpiacok is, hiszen a tizéves kormanypapirokat, ha
nem is azonos mértékben, de csak igen dragan hajlandok megvasarolni. (E sorok ira-
sakor, 2011 juniusdban, példaul Gordgorszag esetében 15-16 szazalékon, frorszag
esetben 10-11 szdzalék koriil, de a helyzet naprdl napra romlik).

Valéjéban a kiinduldopont minden orszag esetében azonos: a globalizacid, vagyis
a piaci, kapitalista, profitorientalt termelés alapjan az orszdgoknak a vildgpiac érték-
itéletének kell megfelelniiik, és annak vakon haté torvényszeriiségei (mindenekel6tt
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a tokefelhalmozas kényszere) miatt idrdl idére sulyos valsagba kell jutniuk. Am
még ezen tul is talalhatunk szamottevd azonossagot a cs6dhelyzet eldtt allo orszagok
kozott. Ugy gondolom, harom alaptényezdre lehet visszavezetni az eurdperiféria vél-
sagat. Ezt kozelebbrél frorszagon mutatom be, azon, amely a versenyképesség legal-
talanosabban elfogadott mérdszamai, az egységnyi munkaerékoltség, valamint a real
effektiv arfolyam alakulasa alapjan az eur6zona legnagyobb vesztese.

frorszagra, Gorogorszagra, Portugaliara és Spanyolorszagra egyarant igaz, hogy

— a globalizalt gazdasagba fiiggo jelleggel bekapcsolddott félperifé-
rids orszag, mely

—a 2000-es években relativ versenyképesség-csokkenést szenvedett
el,

— amit sulyosbitott, hogy szdmara kvazi ,,rdgzitett” mas, erds gaz-
dasag(ok) altal meghatarozott, felértékel6dd valutaval kapcsolodott a
vilagpiachoz.

Fliggd helyzeten azt értem, amikor egy gazdasag folyamatai elsGsorban kiilsé té-
nyezOktol fliggnek, annak kiszolgaltatottak. Ez leginkabb a kiilsé egyensulytalansag-
ban, vagyis a folyd mérleg (&ruk, szolgaltatasok, jovedelmek, folyo transzferek) ne-
gativumaban, a nettd beruhdzasimportban (a belfoldon levé kiilfoldi mikoddtoke-
allomany ¢és a kiilf6ldon levd hazai miikoddtoke-allomany feletti tobbletében) vala-
mint a technologiafejlesztés forrasaiban testesiil meg. Az elsd két tényezd alakulasat
az 1. és a 2. abran lathatjuk.

1. dbra. A folyo mérleg egyenlege, 1998—2009
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Megjegyzés. Folyd mérleg: aruk, szolgaltatasok, jovedelmek, folyo transzferek egyenlege.
Forras: Itt,a2-4.,a 6.,a 9., valamint a 10. abranal az Eurostat online statisztikai.
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics/themes .
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2. dbra Az FDI-dllomany (import-export) egyenlege, 1998-2009
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FDI-stock — outward FDI-stock. (FDI-stock: kiilfoldi miikodétéke

allomany; inward FDI-stock: a fogado orszagba érkezé kiilfoldi tokebefektetések kumulalt dsszege; outward

FDI-stock: a rezidens orszag vallalatainak az

orszag hatarain kiviil tulajdonaban levé érdekeltségek Gsszege.)

A technoldgiafejlesztési forrasokat illetd fiiggdséget illusztralja a kiilfoldi eredetii
szabadalmak ardnya az orszdgban alkalmazott szabadalmakon beliil, amely a fejlettebb
orszagokénal magasabb aranyt mutat. (Lasd a 3. abrat.) Még beszédesebb a royalty- és
licence-forgalom egyenlege, amely ugyan mind a négy orszag esetében negativ és a
2000-es években romld tendenciat mutatott, de frorszag esetében kiilondsen nagy
iitemben romlott (1999 és 2007 kozott a deficit kozel haromszoroséra nott).

3. dbra. Kiilfoldi tulajdonban levé szabadalmak aranya az orszagban alkalmazottakon beliil
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A félperiférias jelleg pedig annyit tesz, hogy mikdzben a gazdasag kiilsoleg fiig-
g0, téle is fliggnek mas, fejletlenebb orszagok. Ezt a tékeexportra vald képességen
kiviil a netté migracio is illusztralja. A félperiférias gazdasdgokra jellemz6, hogy
vonzzak a munkat keres6 bevandorldkat. A szoban forgd négy orszag mindegyikére
érvényes ez, részben gazdasagi novekedési litemik fliggvényében, részben EU-
tagsaguk okan.

frorszag mindig Eurépa periféridjanak szamitott nemcsak foldrajzi, hanem gazda-
sagi értelemben is. Sokaig szinte kizarélag az Egyesiilt Kiralysag fiiggeléke volt, az
Unibhoz valo korai csatlakozasa is egyértelmiien csakis ezért volt lehetséges. (Még a
formalis targyalasok is csak azt kovetden indulhattak meg, hogy az Eurdépai Gazda-
sagi Kozosség elfogadta az Egyesiilt Kirdlysag jelentkezését. (Lasd errél bovebben
Maher [1986] és Keogh [1997].)

Gazdasagat az unids tagsag elsd masfél évtizedében a lassu fejlédés, magas mun-
kanélkiiliség, alacsony termelékenység, nagyaranyu kivandorlas jellemezte. Korma-
nyok sora probalt ezen javitani, tokebecsalogatd €s beruhdzaskonnyito intézménye-
ket és szervezeteket épitve ki és at, gondot forditva az oktatasra is. Az EU struktura-
lis alapjai hosszi évekig a GDP 4-7 szazalékaval egyenld extra forrasbevonast jelen-
tettek a kis orszag szamara, 1-2 szazalékponttal emelve meg a GDP ndvekedési iite-
mét. Am a felzarkézas az eurdpai szinthez mégis sokaig késett. Az EU12-hoz viszo-
nyitott GDP/f6 érték egészen az 1980-as évek utolsd negyedéig 60-65 szazalékon
allt, alig mutatva fejlodést az 1960-as évekhez képest. A nehézségek egyik 6 forrasa
az europai arfolyam-mechanizmushoz valé csatlakozas (1979), és az annak velejaro-
jaként romlo kiils6 egyenleg, az eladosodas, a koltségvetési deficit volt. (1987-ben az
adossagrata magasabb volt, mint napjainkban, a GDP 120 szazalékat tette ki.) A kiil-
s0 meghatarozottsagl, a nemzetgazdasagi teljesitményhez nem igazithat6 valutadrfo-
lyam hatranyai mar ekkor kiiitkdztek, de nem szolgaltak elégséges intd tapasztalattal
az eurd bevezetésekor. Mint ahogy az aranystandard és a Bretton Woods-i rendszer
kudarca is rég feledésbe meriilt az ,,euforiatol” izz6 90-es évekre.

Az 1980-as évek végén, egy ,,neokorporatista” fordulattal, tarsadalmi kézmeg-
egyezés révén, frorszagban megallitottak az egységnyi munkaerdkoltség ndvekedé-
sét. Az akkor elinditott és azdta is hdromévente megujitott, a szocialis partnerekkel
egyeztetett nemzeti fejlesztési tervekben egyebek mellett megszabtak a béremelkedés
iitemét, amit kés6bb lassan a szocidlis juttatasok ndvekedésével kompenzaltak. A
profit addja ugyanakkor alacsony maradt, a ,,joléti allam” koltségeit az allam els6-
sorban a munkara és fogyasztasra terhelt adobevételekbdl fizette (ez utdbbi kiilono-
sen lényeges szerepet jatszik a gazdasag inflacios hajlamaban). Ekkort6l gyorsult fel
a GDP és GNP kozotti szakadék novekedése, amelyben nemcsak a kiilfoldi véllala-
tok megndvekedett teljesitménye, hanem az alacsony profitad6é miatt minden bizony-
nyal jelentés mértékii vallalaton belilli szdmlazas is kozrejatszott (transzferarak),
merthogy érdemes volt frorszagban kimutatni a nyereséget. Mindezek és a kedvezd
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kiils6 koriilmények (a vilagpiaci konjunktara) jovoltabol a novekedés a 80-as évek
végén fellendiilt, majd az 1991-93-as vilagpiaci recesszidt tiikr6z6 néhany éves las-
sulas utan a magas novekedési iitem tartdssa valt.

A ,Kelta Tigris” idészaka az 1992-ben indulé amerikai informacidétechnologiai
boomnak koszonhetd, de (és ez ismét az eurddvezet-tagsag hatranyaira utal) az 1993-
as valuta-leértékelés is segitette a gazdasagot szarnyara emeld exportoffenzivat. A
kiilfoldi t6kebedramlas évrdl évre nétt, frorszag Eurépa legnagyobb szoftver-
ellatojava valt. A munkaerdkereslet allanddé novekedésének koszonhetéen 1997-re
megfordult a kivandorlas évszazados trendje, a lakossag szama gyors novekedésnek
indult, egy évtized alatt 800 ezerrel (23 szdzalékkal) nétt. Latvanyos
realkonvergencia tortént az EU15-6k atlagahoz, a fogyasztdi arak alapjan szamolt
harmonizalt versenyképességi index 2000-ig javult, ettdl kezdve azonban romlani
kezdett.

frorszag eur6zonatagga vélasa (1999) lényegében egy idében tortént az amerikai
informacidtechnoldgiai boom , leiilésével” (2000 kozepe), amelyre a 90-es években a
kiilfoldi mikodotoke-importra tamaszkodd gazdasagpolitika révén a novekedés
épiilt. A kiilfoldi miikodétoke-allomany, amely a 90-es években a GDP 60-80 szaza-
1ékat tette ki és 2002-ig 150 szazalékra nétt, most hirtelen visszaesett: megindult a
tékekivonds (UNCTAD [2011]). A 2000-es években a GDP novekedési liteme meg-
felez6dott, bar nemzetkdzi Osszehasonlitdsban még igy is magas (5 szazalék kortili)
maradt. A munkanélkiiliségi rata addig meredek csokkenése is megallt, sot a rata no-
vekedni kezdett. A lakossagi megtakaritasok a bizonytalanabb helyzetben megugrot-
tak, a fogyasztas novekedése lelassult. A 90-es években, a GDP szazalékaban mérve
az évrol évre gyorsan novekvd beruhazasok megtorpantak, 2000-ben stagnaltak,
2001-ben pedig csokkentek (Eurostat [2011]).

Ebben a helyzetben elkeriilhetetleniil kapaszkodott bele a gazdasag a fellendiild a
hitel- és értékpapirpiac ment6ovébe, ami aztdn 2008-ban a fedezetlen kintlevdségek
miatt kipukkadt.

2. Versenyképesség-romlas: a GDP djraelosztasa

frorszagban a vallalatok profitabilitasa (a brutté miikodési nyereség/forgalom) a
legmagasabb az EU-ban, még napjainkban is az EU27-ek atlaganak kétszeresét teszi
ki, és kiilonosen magas volt a 2000-es évtized kozepén (Eurostat [2011]). Am a
2000-es évek hitelbdl taplalkozo ingatlanpiaci fellendiilése, amelynek elemei egyéb-
ként mar a 90-es évek végén lathatok voltak, az ehhez kapcsolodo hitelélénkiilés és
derivativa-piac fenntartotta a ndvekedést, s egyben lehetdvé tette, hogy a foglalkozta-
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tottak részesedése ndvekedjek a 1étrehozott uj értékbdl. Ez utobbi pedig a versenyke-
pesség romlasat jelentette.

Fontos leszdgezni, hogy az egy munkadrara jut6 GDP, tehat a termelékenység
igazi mérdszama 2000 utan novekedést mutatott, sét felzarkdzott még a német muta-
tohoz is. Az egy munkadrara juté ir GDP 1998-ban még 14,6 szazalékkal elmaradt a
megfeleld német adattol, 2007-re, a valsag el6tti utolsoé évre azonban a kiilonbség 3,4
szazalékra csokkent. (Lasd a 4. abrat.) Késobb, a valsag idején az ir termelékenység
tovabb nott, és 2009 és 2010 kdzott mar meghaladta a németet (Eurostat [2011]). A
lényeg azonban nem ez.

4. abra. Egy munkaorara juto GDP (PPS) az EUIS5 atlagahoz képest
(Index: EU15=100,0)
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A versenyképesség végsd soron nem a termelékenységben, hanem a koltség- és
arviszonyokban rejlik, és e tekintetben frorszag nem teljesitett jol. A munkanak az
értékbdl juttatott nagyobb rész megndvelte a munkaerdkoltség/GDP ratat, magyaran
hidba termeltek mind nagyobb termelékenységgel az irek, ha a termelékenységnove-
kedés iitemét meghaladd bér- és juttatasndvekedés a relativ profitabilitds rovasara
ment. Ezt illusztralja az 5. abra, amely a munkaerdkoltség aranyat mutatja a teljes ki-
bocsatashoz képest az egész gazdasagban (real egységnyi munkaer6koltség). Szem-
beszoké Irorszag vonala, amely 2002-ig a tobbi orszagénal joval meredekebben
csokkent, majd azt kdvetden épp ilyen meredeken haladt felfelé. Megjegyzendo,
hogy (mint az a 6. abrabdl is latszik) a szocialis juttatdsok bekapcsolasdval a GDP
elosztasa a toke és munka kozott mar az euré mas, ma gyengének szamitd tagorsza-
gaiban (Gorogorszagban, Portugalidban, Spanyolorszagban) is a munka javara mo-
dosult.
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5. dbra. Redl egységnyi munkaerdkoltség az eurddvezet 12 tagallamaban, 1940-2009
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Forrds: OECD StatExctracts Online http://stats.oecd.org/Index.aspx?QueryName=426&QueryType=
View&Lang=en.

Az ir gazdasag tehat a 90-es években folyamatosan novekvd versenyképességi
elényét az eurdtagsag néhany éve utan egyértelmiien elveszitette. Ebben jelentds sze-
repet jatszott ugyan az eurd, de nem ez az egyetlen ok. Hiszen, ha csak az eurd okoz-
ta volna a relativ poziciéromlést, akkor Irorszag nem allna ezzel egyediil. A valutale-
értékelés lehetdségének hidnya eldsegitette és felnagyitotta a problémat, de maga a
redl felértékelddés — amire kés6bb még visszatériink — csak kovetkezmény volt.

A GDP munka javara torténd Ujraclosztasaban szerepet jatszott, hogy éppen az
eurocsatlakozas és az informaciotechnoldgiai fellendiilés utan (2000-ben) vezették be
frorszagban a minimalbért, amely akkor kozel a belga és a francia szinten allt, és ez
megfelelt az angol-amerikai szintnek. A munkakompenzacié GDP-beli ardnya hosz-
szt 1d6 6ta csokkend tendenciat mutatott, 2002 utdn azonban a trend megfordult:
2002 ¢és 2007 kozott 38,3-r0l 44,4 szazalékra nott. Hidba emelkedett tehat gyorsab-
ban az ir termelékenység, mint példaul a német, ha a munkadrakoltsége még ennél is
jobban nétt.

Réadasul nem csak a bérek néttek. Az eur6zonaban 2000-ben az dsszes szocialis
juttatas (beleértve a nyugdijat is) a GDP szazalékaban messze a legalacsonyabb volt.
Ezt kévetSen azonban frorszagban, a legmeredekebben, 2000 és 2007 kozott a GDP
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13,9 szazalékarol 18,9 szazalékara emelkedett. (Az 5 szdzalékpontos emelkedésbdl a
nyugdij csak 1,8 sz4zalékpontot tett ki.) Ezzel azonban még mindig az EU27-¢ek ¢és
az eurdzdéna 26-27 szazalékos atlaga alatt maradt. Megjegyezziik, hogy ugyanez a
mutatd ez idészakban Németorszagban csokkent a legmeredekebben az eur6zonan
beliil, a GDP 29,3 szazalékardl 27,7 szazalékara.

Ezzel kapcsolatban azonban hangstilyozni kell, hogy Irorszag az eur6zona egyik
¢len jardja volt a szocidlis transzferekkel szamolt szegénységi rata tekintetében, és ez
a helyzet csak 2004 utan, a szocialis transzferek novekedésével valtozott meg. 2007-
re, az utolsé valsag elétti évben, az ir szegénységi rata 17,2 szazalékra csokkent, ami
az EU27-ekben a tizedik, az eur6zénan beliil pedig az 6tddik legnagyobb arany volt.
Tovabbi csokkenés csak a valsagkezelés hatdsara kovetkezett be, 2009-ben a sze-
génységi arany az eur6zona atlaga ala keriilt, az EU27-ben a tizenhatodik helyre esett
vissza. Osszességében tehdt 2000 és 2007 kozott a munkénak juttatott rész (a bérek
¢s juttatasok, nyugdijak egyiittes aranya) a GDP-ben 52,2 szdzalékrol 64,8 szazalékra
emelkedett, bar még igy is messze elmaradt az eurdzoéna 76,2 szézalékos atlagatol.

6. abra. Munkakompenzacio, szocialis juttatasok, nyugdij egyiittes aranya a GDP-ben, 1997-2008

Szazalék
85,0
80,0 = \’\_\—/’-‘
—_——— e
75,0 > > d ——
70,0 =
L 4
65,0 - -
-
-
.
60,0 -
P -
~ -
~ .
55,0 B = >
~ L4
~ . =
50,0 T T T T T T T T T T T
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 ¢V
Ausztria Németorszag —r—FU16
Spanyolorszag Olaszorszag Luxemburg
= = = frorszag Portugalia Gordgorszag

A 2000-es években tanui voltunk az ir szocidlis rendszer felzarkozasanak az eu-
ropai joléti allamok szintjéhez. A korabbi évek, évtizedek munkavallalok szempont-
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jabdl romlo tendencidjat felvaltotta egy szamukra kedvezd periodus, de tigy, hogy az
ir munkavallalok részesedése a GDP-bdl mindent dsszevetve is tavol maradt a legfej-
lettebb orszagok szintjétl. Mindez egy olyan orszadgban, amelynek egy fore jutd
GDP-je Luxemburg utan a masodik legnagyobb az EU-ban, s6t, vasarloerd-paritason
szamolva még Svajcot is megeldzi.

Osszefoglaloan tehat elmondhato, hogy frorszagban a 2000-es években olyan jo-
1éti allam kezdett kialakulni, amely a GDP/f6 mutat6 alapjan teljesen indokoltnak
volt tekinthetd. Szorosan Osszefiiggott egyrészt a felfutd pénziigyi szféraval (amely a
hitelezés révén novelte a keresletet, lehetové tette a termelés fenntartasat), masrészt
az exportnak a 90-es éveket meghaladd szintjével, amelynek kdszonhetéen az ex-
portszféra bérei néttek (Balassa—Samuelson-hatas). Ertheté a kormanyoknak az a to-
rekvése is, hogy a lakossag életszinvonalat noveljék, a szegénységi mutatokat enyhit-
sék. Mindez azonban nem tett jot a tokeértékesiilésnek, azaz a versenyképességnek,
amelynek romlasat az 6nallé monetaris politika megvonasaval az eurdtagsag felerd-
sitette. Ezeket a tényezoket vizsgaljuk meg a tovabbiakban.

3. Az elkeriilhetetlen piaci termék: a hitellel taplalt keresleti boom

A munkakompenzacié/GDP arany ndvekedése nem ,,rossz politikai dontés”, ha-
nem a kapitalista gazdalkodas ciklikussaganak elkeriilhetetlen és logikus (piaci és
kormanyzati) kovetkezménye volt. Ugyanis, amikor 2000 utan lelassult az amerikai
informacidtechnologiai fellendiilés, amelynek szelén frorszag hajoja oly sebesen ha-
ladhatott, a megtériilést kereso ,,f616s” toke kidramlott a pénziigyi szféraba, a hitele-
zésbe, az ingatlanbuborék finanszirozasaba, a masodlagos értékpapirokba, és eldre-
hozott vasarlasokkal tovabblenditette a termelést, majd a keresletet, az arakat és a bé-
reket. A 90-es évek ir gazdasagi lendiiletének megtorése jol nyomon kovethetd: 2000
utan lassult az ipari termelés, 2001 utdn megtorpant, majd visszaesett az aruexport.
Mig 1995 és 2000 kozott az ipar termelési értéke tobb mint dupldjara nétt, addig
2000 és 2005 kozott alig tobb mint egynegyedével gyarapodott, ezt is elsdsorban a
gyogyszeriparnak koszonhette. Az aruexport 1997 és 2002 kozott tobb mint kétsze-
resére noétt, 2002 és 2007 kozott 6 szazalékkal csOkkent, s csak 2010-ben nétt ismét,
de még akkor sem érte el a 2002-es szintet. (Lasd a 7. abrat.)

Ebben a helyzetben, amikor a termelés befullad, a pénziigyi szféra fejlettségének
¢és a foglalkoztatasi viszonyoknak a fliggvényében mindig és mindeniitt a hitelezés és
a kapcsolodo értékpapir-miveletek felfutdsa gorditi tovabb a gazdasagot. Ez tortént
egyebek kozott mar a 70-es évek vilagpiaci eladosodasaban, és ezuttal frorszagban
is, egy korabbi fellendiilés teremtette bazison.
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7. dbra. Az ir druexport szerkezetének alakuldsa, 19822010
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A 2000-es években a nemzetkdzi Osszehasonlitisban magas GDP-novekedés
fenntartdsa mar nem a technoldgiahordozé agazatok jovoltabol volt lehetséges. Mig a
90-es évek végén az ipartodl szarmazott a hozzaadott érték egyharmada, ez az arany
2000 utan fokozatosan egynegyedre csokkent, viszont az iizleti szolgaltatasok, pénz-
ligyek és az épitdipar részaranya egyiitt 27-28 szazalékrol 37-38 szazalékra nétt. Az
aruexporton beliil 2001-t8] visszaesett a gépipar aranya, 2002-t61 pedig megtorpant a
vegyi termékek (szerves vegyi anyagok, a gyogyszeripari termékek) kordbban roha-
mos ilitemben béviild kivitele is (Eurostat [2011]).

Hozzéjarult a termeléssel nem megalapozott keresleti boomhoz az adérendszer-
nek a ,,joléti rendszervaltassal” 6sszefliggd valtozasa is. A bérek addterhelése a teljes
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bérkoltség szazalékaban mérve 2000-ig ndtt, utdna azonban csokkent, Osszefiiggés-
ben a szocialis rendszer kedvezobbé valasaval, az adokedvezmények boviilésével.
fgy a legalacsonyabb bérek esetében az adoteher 2000 és 2007 kozott 27-r61 20 szé-
zalékra, az atlagos keresetii kétgyermekes csaladok esetében 26-rol 14 szazalékra
mérséklodott (Eurostat [2011]). Mindez, egyiitt az allami szolgaltatasok aranak (a
koltségek novekedését kovetd, tehat racionalis) ndvelésével, a kormany szegénység
elleni harcanak egyéb elemeivel tovabb taplalta az inflaciot, és az eurd jovoltabol
alacsony kamatok révén a privat szféra eladosodasahoz vezetett. (Az ir inflacié okai-
ol 1asd még NCC [2003].)

A Morgan Stanley elemzései szerint az eurd periférias orszagai koziil frorszagban
a legnagyobb a maganszféra adossaga, 2008-ban meghaladta a GDP 330 szazalékat,
mig Gordgorszagban példaul csak koriilbelil 120 szazalék, akkora, mint Németor-
szagban. Az ir privat adossdg nagyobb részét a vallalatok adossdga teszi ki (Morgan
Stanley [2010] 7. old.). Az Eurostat adatai szerint az ir lakossag eladosodottsaga
2001 ¢és 2008 kozott az eurdzona atlaga alatti szintrdl magasan a folé, az
eurdzonaban Gorogorszag utan a legmeredekebben, nétt: a GDP 51,6 szazalékarol
114,3 szazalékara. Ez utobbival Ciprus és Hollandia utan a harmadik legnagyobb ér-
téket mondhatja magaénak. Egy irorszagi lakosra tobb mint 45 ezer eur6 hiteltartozas
jut. Megjegyezziik, hogy a 2000-es években, Németorszag kivételével, az eurdzona
valamennyi orszagaban nétt a lakossdg GDP-hez mért eladdsodottsaga.

Egymassal 0sszekapcsolodd, egymast erdsitd, a piacgazdasagra jellemzd fo-
lyamatokrdl van tehat sz6. Az eltelt évek gazdasagi sikerei (példaul az ados-
sag/GDP rata 2002 utan 30 szazalék ala csokkent, a primer koltségvetési egyenleg
masfél évtizede massziv tobblettel zart, 1997 6ta, egy év kivételével, a teljes kolt-
ségvetésnek mindig tobblete volt stb.) érthetdé mdodon a szocialis kiadasok emelke-
dését eredményezték. A pénziigyi, az ingatlan- és hitelboviilés miatt folytatddo
gazdasagi novekedés mind az 4llami, mind a privatszféraban lehetové tette a bérki-
aramlas novekedését. Mindezek miatt a lakossagi és a vallalati hitelfelvétel is raci-
hitellel elérehozott vasarlasok tovabb hajtottak a ndvekedést, pozitivan visszahatva
az elobb emlitett folyamatokra. Nem ,,rossz” kormanyzati dontésekrol volt tehat
sz0. Latva az inflaci6 felugrasat, a kormanyzat 2003-t6l kisérletet tett az ar- és bér-
emelkedés korlatozéasara, végsésoron sikerteleniil. A piacgazdasagi logika szerint
azonban igazi gazdasagpolitikai ,,hiba” az lett volna, ha a piac generalta keresleti
boomot az allam mesterségesen visszafogja. A valsag (gazdasagi pangas, tarsadal-
mi elégedetlenség, még nagyobb tékekiaramlas formajaban) mar ekkor jelentkezett
volna, nem beszélve arrdl, hogyan is lehetne megtiltani egy liberalizalt gazdasag-
ban a valtozatos formaju hitelezést, pénziigyi befektetéseket, vagy hogyan lehet
»eladni” a lakossadgnak a novekedés hosszl évei utdn a szegénység elleni harc el-
hanyagolésat.
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4. Az arfolyamhatas: realfelértékelodés

Az eddigiekben lattuk, hogy frorszag vélsiganak oka egyfell a gazdasag fliggd
(félperiférias) jellege, masfeldl maga a t6kés termelési ciklus, amely a kiviilrdl taplalt
konjunktura romlasakor, a tiszta piaci viszonyok logikdjabol kovetkezden, fellenditi a
pénziigyi, hitelezési szférat, amit a kormany és a vallalatok, ennek és a korabbi fellen-
diilésnek a befolyasa alatt, a munkénak juttatott GDP-rész novelésével is timogatnak.
Mindez a versenyképesség romlasat (a munkaerdkoltségre vetitett GDP csokkenését)
eredményezte, és az Egyesiilt Allamok 2004-es adoamnesztiajaval egyiitt, ami a profit-
hazautalast megnovelte, a kiilsé egyensuly romlasaban csapodott le.

8. dbra. Irorszag folyé fizetési mérlegének f6 tételei, 1998-2010
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Forrds: Az Ir Kézponti Statisztikai Hivatal adatbazisai: http://www.cso.ie/px/.

A fiiggo palya és a versenyképess€g-romlas utan a valsag harmadik tényezdje az
eurd. frorszagban az inflacié mindig magasabb volt, mint az eur6zona atlaga, és f6-
leg magasabb, mint Németorszagé. Ez pedig rogzitett arfolyam (kozos valuta) mellett
stilyos veszélyeket rejt magaban. frorszag legnagyobb exportpiaca az Egyesiilt Alla-
mok és az Egyesiilt Kiralysag, (2007-ben példaul ezek ketten az ir kivitel 36,6 szaza-
1€kat vették fel), és innen szarmazik az ir import nagy része is (2007-ben 49 szazalé-
ka). Veliik szemben [rorszagnak egy er6s6dé valutaval kellett kereskednie, hiszen az
eurd mind a dollarral, mind az angol fonttal szemben felértékel6dott a 2000-es évek
folyamén. A versenyképesség romlasa és az erds eurd Osztondzte a tékekivitelt (be-
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leértve a profit-hazautalast is). Mindezek kovetkeztében frorszag kereskedelmi-
mérleg-tobbletének korabbi ndvekedése megallt, majd csokkent, a 90-es években
még a jelentds tobblettel zaro fizetési- ¢és tOkemérleg is romlani kezdett. 2001-t61 a
fizetési mérleg negativba fordult, 2004-ben pedig a tokemérleg is hidnnyal zart.

A tényleges real arfolyam azt mutatja meg, hogyan alakultak az adott orszagban
az arak mas orszagokhoz képest. Példaul: ha az arak nének, de a valuta értéke nem
csokken ugyanilyen mértékben, a redlarfolyam is nd (felértékelddik a valuta), az or-
szag versenyképessége romlik.

Az eurdt a legerésebb tagorszagok, els6sorban Németorszag teljesitménye (nem-
zeti munkéjanak értéke) arazza be. Irorszag esetében a redl effektiv arfolyam, az
eur6zéna negyven partnerorszagaval szemben, az Europai Kozponti Bank adatai
alapjan, 2000 szeptembere és 2008 aprilisa kdzott 26,9 szazalékkal értékelodott fel,
az Eurostat adatai szerint 1999 és 2008 kozott 36 partnerorszaghoz viszonyitva 33,1
szazalékkal, 16 eurdorszaggal szdmolva pedig 11,3 szazalékkal. A 9. abra jol szem-
1élteti az eurdtagsag hatdsat magan a zonan beliil. Az erés nemzetgazdasagok eseté-
ben a real effektiv arfolyamjavulas a gyengébb tagorszdgokkal szemben felgyorsult
(Németorszag), vagy a folytatodott (Ausztria), mig a tobbiek esetében a javulas rom-
lasba fordult, vagy a romlas felgyorsult. Valtozast csak a valsag, pontosabban az an-
nak kovetkeztében alkalmazott bér/GDP aranyt leszorit6é intézkedések hoztak, bar
Gorogorszag estében még ezek sem.

9. dbra. Redleffektiv arfolyam 16 eurdpartner viszonylataban
(Index: 1999. év = 100)
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Az eur6 tehat frorszag szamara feliilértékeltté valt, de a valutaunio rogzitett arfo-
lyamanak a nemzeti munka értékéhez igazitasa (leértékelése) nem volt lehetséges.
Az eurdnak ez a ,feliilértékeltsége” dnmagaban is csokkentette az ir versenyképessé-
get. Mindetté] nem fiiggetleniil frorszag részesedése az EU27 kiils6 (harmadik or-
szagokba iranyuld) exportjabol 2001 és 2008 kozott 3,7-rol 2,4 szazalékra csokkent,
belfoldi  kereskedelmébodl pedig 3,2-r61 2,3 szazalékra. Kereskedelmimérleg-
tobbletének szintjét az EU27-eken kiviili orszagokkal szemben a jelzett idészakban
sikeriilt fenntartani, am az EU27-tel szemben nem. Mig ebben a viszonylatban a
tobblet 1995 ¢és 2000 kozott megkétszerez0dott és még néhany évig nétt, addig 2002
és 2008 kozott 24,5 milliard eurérol 13,8 milliard eurora olvadt, mégpedig annak ko-
vetkeztében, hogy az EU-ba iranyul6 export 8 milliard eurdval csokkent. Ugyancsak
romlott az eur6 masik harom gyenge gazdasaganak (Gordgorszagnak, Portugalianak
¢és Spanyolorszagnak) az egyenlege is.

A redlarfolyam novekedése a fent leirt gazdasagi-tarsadalmi folyamatokbol ko-
vetkezd nemzetkozi pozicidromlds (versenyképesség-csokkenés) kovetkezménye,
amire azonban negativan vissza is hatott. A kormany er6feszitései ellenére az infla-
cios hajlamot a pénziigyi-hitelezési boom és a joléti intézkedések fenntartottak, és
mivel a valuta leértékelésére nem volt mdd, a cserearanyromlas is felgyorsult.

10. dbra. Az ir HICP, REER munkakompenzacio, szocidalis juttatas (nyugdijjal) GDP-beli ardnya
és ToT bazisindexe, 1997-2008
(Index: 1999. év =100)
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Forrds: Az ir Kézponti Statisztikai Hivatal adatbazisai: http://www.cso.ie/px
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5. Valsagkezelés: vissza a régi palyara

A kapitalizmus jatékszabalyai szerint vissza kell allitani a versenyképességet,
hogy a bankmentés koltségeit és a rogzitett valutadrfolyam arat meg lehessen fizetni.
Ennek kulcsa a munka GDP-beli aranyanak leszoritdsa, vagyis a profit ardnyanak
novelése. Ettol lehet remélni az export felfutasat, és — a valutaleértékelés lehetoségé-
nek hijan — az ir nemzeti munkanak a realarfolyam szintjére emelését (belso leértéke-
1€s). A megszorito intézkedések ilyen hatasa mar latszik is, a bruttd profit ardnyanak
csokkenése a GDP-ben 2008 utan megallt. Az dllamcsdd elkeriilésének esélye azon-
ban még igy is kicsi.

Az ir kormany a kilabalas reményét az aruexportba veti: ha a kivitelnek sikeriilne
a 90-es évekhez hasonld dinamikat mutatnia, ez annyira meggyorsitana a noveke-
dést, hogy visszafizethetnék az adossagot. Ez mar egyszer sikeriilt, az 1980-as évek
végén az addssagrata a maindl is magasabb (120%) volt, de a 2000-es évek kdzepére
30 szazalék ala csokkent. Csakhogy akkor egy dinamikus vildgpiaccal élltak szem-
ben (ez volt az 1989-ben elindult internetre épiild informaciotechnolédgiai fellendiilés
kora).

Valoban, a 90-es évek ir sikerességének egyik jele a dinamikusan névekvd ex-
port- és kereskedelmi tobblet volt. Az ir offenziva is az informacidtechnologiai be-
rendezésekre €s a szoftverre tdmaszkodott. 2001-ben az aruexport tobb mint 40 sza-
zalékat a gépipar (SITC 7) adta, ezen beliil 56 szazalékot képviselt a SITC 75 (hiva-
tali berendezések és automatikus adatfeldolgozo berendezések). 2001 utdn azonban
ez a termékcsoport radikalisan visszaesett, helyére az addig is jelentds, de csak ma-
sodik helyezett gydgyszeripari, kozmetikai termékek 1éptek.

2010-ben az ir kivitel 60 szazaléka a SITC 5 (Vegyi anyagok) termékcsoportbol
adddott, és ennek a termékcsoportnak a kereskedelmi tobblete egyenld volt az egész
ir kereskedelmi tobblettel. A Vegyi anyagok csoporton beliil 46 szazalékot az Orvosi
és gyogyszeripari termékek (SITC 54), 36,5 szazalékot a Szerves vegyi anyagok
(SITC 51) tettek ki. A Gyodgyszeripari termékek az export 27,6 szazalékat, és az ir
arukereskedelmi tobblet 48,2 szazalékat adja, a Szerves vegyi anyagok pedig a teljes
ir export 21,9 szazalékat, a teljes ir exporttdbblet 39,3 szazalékat jelentik (CSO
Ireland [2011]). Csakhogy Irorszagnak alig vannak sajat gyogyszeripari termékei.
Egyetlen ir cég van a porondon (Elan), de ez is az Egyesiilt Allamokban végzi terme-
1ése nagy részét. Irorszagban a képzett munkaerével ellatott kiszolgalo ipar timogat-
ja a gyogyszeripari multik helybeli tevékenységét (Espicom [2011]). Ez az export-
szerkezet-valtas tehat hiien tiikkr6zi azt a fiiggd jellegli fejlodési palyat, amit a tanul-
many elején targyaltunk. A transznacionalis munkamegosztasba a kedvez6 befekte-
tési telephelykinalattal (angol nyelv, liberalis szabalyozés, alacsony adok, alacsony
bérkoltségek stb.) bekapcsolodd orszadg ugy és addig képes termelése bovitésére,
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ahogyan és amig a transznaciondlis vallalatok termelése, konjunktiraja, érdekei
megengedik.

frorszag koltségvetési egyenlege egészen a valsagig (2008-ig) pozitiv volt, az al-
lamadéssag a GDP-nek minddssze 25 szazalékat tette ki. A munka részaranyanak
GDP-beli novekedése 2002 és 2007 kozott tehat nem terhelte meg a koltségvetést,
nem okozott eladosodast. A koltségvetési egyensuly felborulasat a bankszektor val-
sdga okozta. 2008 6szén 440 milliard eurdnyi banki papirért véllalt garanciat az ir
kormany, majd szinte honaprél honapra eurdmillidrdokkal kellett kisegitenie legna-
gyobb bankjait. Ennek érdekében 2009 és 2010 folyaman 48 milliard euro hitelt kel-
lett felvennie a pénzpiacokrdl kotvénykibocsatas formajaban. Idokozben a bankok
mind Gjabb tékeinjekcidra szorultak, ami a 2010. év végi 85 millidrd eurés mentd-
csomaghoz, majd a megszoritasok ijabb koreihez vezetett.

2010 végéig a koltségvetést 6sszesen 14,6 milliarddal javito intézkedéseket indi-
tottak el. A 2010 novemberében bejelentett tjabb négyéves, 15 millidrdos (a GDP
9,4 szazalékaval felérd) koltségvetési kiigazitas kétharmad részben a kiadascsokken-
tésbol, egyharmad részben a bevételndvelésbol allt 6ssze, €s a megszoritd csomag 40
szazalékat (6 milliard eurd) 2011-ben viszik keresztiil. A 2010. novemberi csomag
nagyrészt magaban foglalta az addig hozott intézkedéseket is, ezért azt mondhatjuk,
hogy 2008 6ta Osszesen kozel 22 millidardos korrekciordl van sz6 a koltségvetésben,
amibdl 15 milliard eurd kiadascsokkentés. A megszoritasok kdvetkeztében az egy-
ségnyi bérkoltség 2008 €s 2011 kodzott tobb mint 9 szazalékkal, az ijonnan munkaba
allokra jutd bér pedig 25 szazalékkal csokkent (Griffin [2010]), az inflacid iiteme
mérsékldott, sot 2009 és 2011 kozott deflacio volt. A megszoritasok visszavetik a
belsd keresletet, igy nem marad mas hatra, mint mindenaron az export felfutasat se-
giteni, amihez azonban tovabbi belso leértékelés (ar- és bércsokkentés) sziikséges.

6. A jelen

A megszoritasok és allami eladosodas ellenére a bankszféra helyzetét még 2011
elejére sem sikeriilt megnyugtatéan rendezni. A 2011. marciusi bankstressz-teszt ki-
mutatta, hogy jabb 24 millidrd euré tékeinjekcidra szorul a valsadg sujtotta négy
bank (CBI [2011]). Mindezek miatt a korabbi stabilitasi egyezmény szdmait a feluji-
tott stabilizacios programban rontani kellett (ISP4 [2011]). 2011-12-ben a koltségve-
tési hiany a tervezettnél nagyobb, a novekedés kisebb lesz. Mivel az adossagallo-
many egyelére még néni fog, és az idészak végére tér vissza a 2011. évi szintre, a
koltségvetési szigort éveken at fenn kell tartani. A program is leszdgezi, hogy a né-
vekedést az exporttol remélik, aminek a munkaerdkoltség csokkenése ad lendiiletet.

Az ir pénziigyminisztérium 2010. éves jelentése szerint frorszdg 2009-ben 3,2
milliard (a GDP 2 szazaléka) 2010 folyaman 4,8 milliard eurdt koltott adossagszol-
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gélatra (ezeken beliil 2,5 és 4,1 milliard eur6 volt csak a kamat) (DoF [2011]). Mint a
felyjitott stabilizacids program tervszamaibdl kitlinik, 2011-ben a kamatteher 5,2
milliard eurd, 2015-ben pedig meghaladja majd a 9 millidrd eurét. 2011-ben Irorszag
GDP-jének tobb mint 3,8 szazalékat, adobevételeinek 15,0 szazalékat forditja az
adossagkamat torlesztésére, és ezek az aranyok 2015-re 6,2 és 21,0 szazalékra nének.

Az EU a 2011. aprilis 29-én napvilagra hozott feltjitott stabilizacids programja
szigoru kozéptavu koltségvetési palyat rajzolt fel, pontosabban az eur6zéna elvarasa-
inak megfelelden. 2015-re 3 szazalék ala szoritjak a koltségvetési hianyt, sot a ka-
matkiadasok nélkiil szamitott elsddleges egyenleget massziv aktivummal kivanjak
Zarni.

A 2011 aprilisaban felujitott ir Stabilitasi Program (ISPA4 [2011]) szerint a kolt-
ségvetési kiigazitas 2011-ben a GDP-ben mérve 3,7 szazalékot, 2012 és 14 kozott
pedig 5,7 szazalékot tesz ki. Ezzel 2014-t6l az els6dleges (tehat az addssagszolgalat
nélkiil szamitott) kdltségvetési hiany mar tobblettel zarna, a teljes hiany pedig a GDP
3 szazaléka ala siillyedne. Ehhez jarul a programperiddus utan (2015-ben) egy koze-
lebbrél meg nem hatarozott (a GDP 1 szdzalékat meghaladd) korrekcid, amelynek
eredményeképpen a teljes hiany 0,5 szazalékra mérséklddne.

A Stabilitasi Program szerint a kitlizétt célok eléréséhez 2013 és 2015 kozott no-
minalisan 4 szazalékot meghalado, realértéken pedig 3 szazalékos ndvekedésre van
sziikség. Erre azonban — kiilondsen a felujitott Stabilitdsi Program kidolgozasa 6ta is
szamottevOen romld helyzet tiikrében — 2015-ig semmi kildtds sincs. Az allamcséd
elharitasa tehat még az elképzelt legkedvezébb esetben is hét év folyamatos megszo-
ritasokat kovetel, mikdzben a legkedvezdbb eset megvaldsulasa, a felgjitott stabiliza-
cios program 2,5-3 szazalékos eldrejelzései is kétségesek. Maga a program is hang-
sulyozza, hogy eldrejelzéseiben szamottevd kockazatok rejlenek. A vilagpiaci hely-
zet, az eurd- és a globalis valsag megoldatlansaga folytonosan valtozo feltételeket te-
remt, igy a 2011 aprilisaban felvazolt ir kildbalasi palya kodbe vész.

A kiilfoldi miikodétdke-importra €piilé ir gazdasagot a tékekivonas veszélye is
fenyegeti. A 2004 és 2006 kozti harom évben 48 milliard dollar miikodétoke hagyta
el az orszagot, ami mogott nagyaranyu profitkivonas hizédott meg. Csupan 2005-
ben 22,9 milliard eurd profitot utaltak haza Irorszagbdl a féleg amerikai és angol
transznacionalis vallalatok (UNCTAD [2011], Finfacts Team [2006]). Ilyen fejlemé-
nyek a jovore nézve sem zarhatok ki.

frorszag olyannyira kiszolgaltatott a kiilfoldi vallalatok tevékenységének, hogy
nem ronthat az altala kinalt befektetési feltételeken. Ezt megtette a 2000-es években,
amikor engedte a jolétet a profit karara ,,leszivarogni” a munkavallalok osztalyaba,
és az eurddvezet tagjaként redlfelértékelddést szenvedett el. Most ezt a piaci ver-
senypozicid, pontosabban a profitrata fenntartasa érdekében korrigalnia kell. Nem
engedhet az alacsony profitadébdl sem, ami [ényegében torvényes adoelkeriilést biz-
tosit a kiilfoldi vallalatok szaméra (példaul az Egyesiilt Allamokban a profitado 35,

Statisztikai Szemle, 89. évfolyam 12. szém



A vélsdg anatémidja — az irorszagi példa 1287

mig frorszagban 12,5 szazalék). A 2011 februarjaban hatalomra keriilt 4j ir kormany
a 2010-es ment6csomag ujratargyalasat, feltételeinek (példaul az 5,8 szdzalékos ka-
matszint) enyhitését szerette volna elérni. Ennek azonban a nemzetkdzi 6sszehasonli-
tasban nagyon alacsony vallalati nyereségadd emelése lett volna a feltétele (The
Economist [2011]), ami kih(izna a talajt a kiilfoldi tékére épiild ir remények aldl.

A 2008 és 2014 kozott megvaldsitandod koltségvetési kiigazitas 70 szazalékban
kozvetve vagy kozvetleniil a bérbdl, fizetésbol, segélybdl éloket stjtja. Vagyis, bar
az allam eladdsodésat €s a hosszu évekig tartd megszoritasokat a bankszektor meg-
mentése valtotta ki, a mara tobb mint 107 millidrd eurdra rigd adossagszolgalatahoz
a tomegek ,,jolétének” csokkentése kell. Az ir gazdasagpolitika a profit érdekeit
szolgalja és szolgalhatja, ameddig azt a lakossag életkoriilményeinek romlasaval biz-
tositani tudja és akarja.

frorszag a hierarchikus vildgrendben elfoglalt pozici6jabol sziikségszeriien kovet-
kez6 mechanizmusok révén keriilt valsagba, és a valsagbdl ezen mechanizmusok
valsag el6tti allapotanak visszaallitasaval kivan kildbalni: fliggdpalyas export és a
munka GDP-bdl valé részesedésének csokkentése (kiilsé leértékelés lehetéségének
hianyaban bels6 leértékelés). Ennek eredményessége igencsak kétséges, de elvileg
sikeriilhet. Am még az utobbi esetben is csak egy ujabb valsagig vezetd utat jarhat
végig, mikozben a versenyképesség ndvelése-fenntartasa érdekében folytonosan
csokkentenie kell az 0j értékbol azok részesedését, akik azt 1étrehozzak. A végso
kérdés az, hol van a tarsadalmi tlir6képesség hatara.
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Summary

Ireland experienced a seemingly successful catching up in the 1990s. It was successful inas-
much as Ireland continuously increased its competitiveness in the global capitalist economy by de-
pressing the rate of remuneration and social benefits of employees to the GDP. The catching up
happened ostensibly because it was due to outside forces, transnational corporations mainly, with-
out the substantial increase of the productivity of Ireland’s national economy. The upsurge of the
financial sphere postponed the outbreak of the crisis of global capital accumulation that made the
belief of a durable Irish economic dynamism. This inspired the government to approach Ireland’s
welfare systems lagging behind so long to the countries having similar GDP per capita that Ireland
has achieved in the beginning of the third millennium. This, together with the disposition to infla-
tion which is idiosyncratic for semi-peripheral economies on the one hand, and is exacerbated by
the absence of the sovereign monetary policy on the other, has brought the country in a situation
from which it will hardly get out even by a substantial decrease of the wage/GDP ratio (by “inter-
nal depreciation”).
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