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A Francia Statisztikai Térsasag (Société Frangaise de Statistique — SFdS) és a
Francia Statisztikai és Gazdasagkutatési Intézet (Institut National de la Statistique et
des Etudes Economiques — INSEE) 2005 decembere 6ta, altaldban havi rendszeres-
séggel, egy parizsi kavéhazi kiilonteremben nyilvanos vitaesteket szervez arrol, hogy
milyen vélaszt ad a statisztika a tarsadalmunkat foglalkoztaté nagy kérdésekre.

A havi rendszerességii osszejovetelek , tiszteletbeli” meghivottjatdl Rozsa Ga-
bortdl, a KSH ny. f6osztalyvezetd-helyettesétSl John Ede is megkapja a vitdk dssze-
foglaldjat, aki annak tartalmat 6rommel megosztja a Statisztikai Szemle olvasoival.

Ezuttal Xavier Timbeau, a Francia Gazdasigi Konjunktira Kutatointézet
(Observatoire Frangais des Conjunctures Economiques — OFCE) Elemzési és elore-
jelzési foosztaly vezetdje tartotta a bevezetd eldadast, amelyben a kdvetkezd kérdé-
sekre kereste a valaszt. Mennyire sikeresek az eldrejelzések? Melyek a francia révid
tava eldrejelzések erds, illetve gyenge oldalai? Mi a helyzet més orszdgokban? Val-
tozott-e a megkdzelités mindsége a pénziigyi szféra sulyanak ndvekedésével? Milyen
kapcsolat van a gazdasagi tisztanlatas és a rovid tavu eldrejelzések kozott? Egyalta-
lan, mi a szerepe a konjunktura-elemzéseknek? Milyen hatassal vannak a megallapi-
tasai az allami szervekre, illetve a gazdasag szerepldire?

Egy meglehetdsen bonyolult vilagban kell dontéseinket hozni — vetette fel az el6-
add, amelyeknek hosszu tavon is fenntarthatoaknak kell lenniiik. Az el6bbi kérdések
érvényesek a nagypolitikara (beleértve a koltségvetési s mas kérdéseket), a gazdal-
kod6 szervekre (a termeld agazatokra, a pénzintézetekre stb.) és az egyénekre is. A
szereplok szama egyre nd, er6sddik kolcsonos fliggdségiik és egy résziik gazdasagi
sulya. Ekdzben egyre nehezebben kiszamithato, hogy melyik szerepl6 lesz a ,,befu-
t6”, melyik a ,,Jlemarado”.

Mar Paul Valéry megmondta: ,,Korunk problémaja, hogy nem olyan lesz a jovo,
mint amit megszoktunk.” A mikroSkonomiai kérdéskor makrodkonomiai kontextus-
ban azt jelenti, hogy mindenkinek személyre sz0l6 tajékoztatast kellene kapnia a
gazdasag helyzetérdl, a munkanélkiiliségrél stb. A részletes informaciok azonban
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nem mindenki szadmara hozzaférhetdk; a tények szintetizdldsdhoz sziikség van a sta-
tisztikara, melynél a legfontosabb a megbizhatosag. Bizni kell abban, hogy a statisz-
tika valds adatokon alapszik, de abban is, hogy a felhasznalas soran azokat nem ha-
misitjdk meg. Egy masik feltétel a feldolgozasban, felhasznalasban a tudomanyos
alapokon nyugvé elemzés, az eldrelatast biztositd megfelelé képletek, modszerek al-
kalmazasa. Mindenesetre a jelen helyzet pontos feltérképezése nélkiil nincs megbiz-
hato eldrejelzés, nem ismerhetd meg a jovo.

Elérejelezni annyi, mint elérelatni a jovobeni folyamatokat. A vélelmezés pedig
az, amikor csupan elképzeljiik a jovOt, nem vagyunk teljesen bizonyosak a bekovet-
keztében, de azért megkiséreljiik a felkésziilést. Marpedig a vélelmezés — akar a me-
teorologiai eldrejelzés — bizonytalansagot is tartalmaz, aminek elsédleges oka, hogy
hianyzik a részletek alapos ismerete.

Mire kell tehat figyelni, mit kell ismerni?

A tarsadalmi folyamatok egyes szerepldi gazdasagi sulydnak hatasai statisztikai-
lag kovethetetlenek. Nem szabad figyelmen kiviil hagyni, hogy a masodik vilaghébo-
ri utan 30 évvel a globalizacié kovetkezett, ahol a kiboviild piacgazdasag maris a vi-
lag egymilliard, majd néhany évtized utan négy milliard, és elobb-utobb 8 milliard
lakosat érinti. A termelési €s a szallitasi koltségek csokkenésével a termékek eldalli-
tasa vildgméretben robbanasszeriien bonyolultta valt. A finanszirozas feltételei befo-
lyasoljak a dontések célteriileteit. Egy ipari nagyvallalkozo a termelés bdvitésében
gondolkodva el6szor konzultal egy olyan bankkal, amelyik jogdszokkal, mérnokok-
kel is szorosan egyiittmiikddik, segit az iigyfélnek a potencialis célorszagok jogi,
gazdasagi szabalyozasa megismerésében, ilyenforman befolyasolja, tereli a termelés
jovobeni helyének kivalasztasat. Ez a soksziniiség ¢és a sokoldali Osszefiiggések
megnehezitik a mindenkori helyzet pontos feltardsat. Az azonban mindenképpen
igaz, hogy a multban lezajlott és a jov6 varhato folyamatait egymassal osszefliggés-
ben kell elemezni.

Napjainkban mar, a multtal 6sszehasonlitva, korabban elképzelhetetlen mennyi-
ségli és sokrétli informacioval rendelkeziink. Gondoljunk csak arra, hogy egy évti-
zeddel a masodik vilaghaboru befejezése utan is milyen nagy mennyiségii egyedi
(termelési, pénziigyi stb.) adat keriilt ,,mozgodsitasra” a nemzeti 0ssztermék kiszami-
tasanal. Es ez a mozgositas azota is boviil. Egy mésik példaként emlitheték a repre-
zentativ adatfelvételek, amelyek szinte valamennyi felhasznald és elemzd szamara
elérhetdk, és nagyban hozzajarulnak az elemzések finomitasahoz, a szimulacios elja-
rasok alkalmazasahoz.

Az 1929-es valsag idején a fejlett gazdasag miikodésérdl csak hidnyos ismeretek-
kel rendelkeztek; talan még XIV. Lajos gazdasagi szakértéi is tajékozottabbak voltak
sajat korukat illetéen. A mult szdzad huszas éveinek végén joszerivel csak néhany
tézsdei mutatd €s a szakmai szervezetek altal szolgaltatott, ellendrizhetetlen, felsza-
molasi eljarasok adatai voltak elérheték. Természetesen a valsagot felismerték, de le-
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folyasanak gyorsasagat csak tiz évvel késobb, és akkor is nagy nehézséggel voltak
képesek mérni.

A masodik vildghaborut kovetéen egyre fontosabba valt, hogy kialakitsanak egy
esetleges valsag eldrejelzését segitd eszkozt, ekkor fejlesztették ki a nemzeti elsza-
molasok rendszerét. Az els6 kisérletek mar kézvetleniil a habort utan megkezddédtek.
Erre az idore esik a I'INSEE (a Francia Statisztikai Kutatdintézet) alapitasa, ennek
keretein beliil az ipari, mezOgazdasagi, vamiigyi €s haztartas-statisztikai dsszeirdsok
kezdetei, a korabban a szakszervezetek altal kezelt gazdasagi regiszter atalakitdsa,
amely utdbbi kezelését, karbantartasat fokozatosan atvette a I’'INSEE, a mezdgazda-
sagi, illetve az ipari minisztérium. 1951-ben fogadtak el azt a térvényt, amely elGirta
a vallalatok statisztikai célt szolgalo kotelez6 adatszolgaltatasat, egyuttal a kapott va-
laszok bizalmas kezelését.

Az eldrelatds azonban még akkor sem tokéletes, ha nem vitathat6 az informéciok
széles korli hozzaférhetdsége €s a gazdasagi elemzés sokrétlisége. Vegyiik példaul a
legutobbi valsagot: az elsé jelek 2007-ben az Egyesiilt Allamokbol indultak ki, majd
2008 nyaran jott a banki vészjelzés. 2008 telén 2 szazalékos novekedést vartunk,
amibdl 0 szazalék lett. Megkésve koltségvetési tamogatasra lett sziikség. 2009 végén,
vagyis masfél évvel a valsag kezdete utan kideriilt, hogy a GDP az egyes orszagok-
ban 5-10 szazalékkal visszaesett.

Az 1929-es valsaggal 0sszehasonlitva ezuttal az informacidaramlas kiterjedtebb
¢és az elemzés gyorsabb volt, de hamis kovetkeztetéseket vontak le, ami két okra ve-
zethetd vissza: 1. egy kordbbi, de hibas eldrejelzés alapjan meghozott politikai don-
tések megvaltoztatasat nem konnyl a politikusokkal elfogadtatni; 2. a kezdeti fazis-
ban az informaciok 6sszegylijtése és az elemzés folyamata nem volt 6sszhangban a
folyamatok stilyaval és komplexitasdval.

Bizonyos 0sszefoglald éves adatokon alapulé informacidk — nevezetesen a nem-
zeti Ossztermék Osszetevoi — kiigazitasa meglehetdsen draga €s lassu volt. Rdadasul
az informaciok ferditéseket is tartalmaztak, az adatbevallok nem minden tekintetben
voltak 0Oszinték; egyesek elhallgattak a nehézségeket, masok pedig nem jelezték
helyzetiik javulasat. A valds problémakat nagyon késén ismerték fel, holott valos
idejli, mégpedig a gazdalkodo szervezetek €s haztartasok olyan reprezentativ mintain
alapul6é informdcids rendszerére lett volna sziikség, ahol a szigoru adatvédelemmel
tarsitott belsé informacids-adatbazis mindenkor hozzaférhetd.

A vita

Egy résztvevo szamara meglepd volt, hogy 1929-ben nem lattak a gazdasagi val-
sag gyors bekovetkezését, hiszen a munkanélkiiliség azonnal és érezhetden sulyossa
valt. Valaszaban az eldado egyetértett a kérdezdvel, de felhivta a figyelmét arra,
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hogy nem volt mérhetd ennek stlyossaga és varhato alakulasa. Egy masik résztvevo
arra emlékeztetett, hogy a kordbbiakban minden méas mutaténal fontosabb volt a gaz-
dasag ereje. Vajon tobbet adnak-e ennél a kiilonb6z6 modellszamitasok? — tette fel a
kérdést. A valdodi probléma az, hogy az eldrejelzéseket érdemi magyarazat nélkiil el-
fogadjuk — valaszolta az el6ado. Gondoljunk a balti-tengeri kikot6i arakra, mint az
olajpiac ,,barométerére”: hosszu ideig miikodoképes volt, aztan egy szép napon
hasznélhatatlanné valt, mert semmilyen szokasos sémara nem adott megoldast. Egy
modell alkalmassaga a kapcsolddasi pontoktol és az inputoktol fligg.

A kovetkez6 kérdezo arra kereste a valaszt, hogy kovethetd-e a valsag alakulasa a
vallalati csédhelyzetek pontos statisztikai adatsoraival? A valasz igen, de a fizetés-
képtelenséget a tényleges helyzet utan kullogva, az eredeti allapot nehézségeit utolag
elismerve, birdsagi hatarozat mondja ki. Meg kell ugyanakkor emliteni — mondotta
Timbeau, hogy Franciaorszdgban a gazdalkodok (fontosabb vallalkozasok) havi
rendszerességgel statisztikai jelentéseket szolgaltatnak, melyeket a konjunktiraclem-
zéseknél mar hosszl ideje felhasznalnak. Emellett a foglalkoztatottakat érintéen ren-
delkezésre allnak a munkaltatok kotelezd, a tarsadalombiztositasi és csaladtamogata-
si szervezetnek teljesitett befizetéseirél szol6 adatok. Ezek felhasznalhatdsaga azon-
ban meglehetésen nehézkes.

A GDP 6nmagaban nem mutatja a valdsdgos helyzetet, sziikség van olyan min6-
ségi mutatdkra is, mint példaul a munkanélkiiliség vagy a megtakaritadsok. Ezek a
mutatok még akkor is mindséginek tekintenddk, ha szamokban oltenek testet. Mas
oldalrdl viszont keriilni kell a mendemondakra alapozott érvelést. Az eldrejelzés csak
egymassal 6sszefliggd tényez6kon alapulhat, és semmiképp sem épithet szamszerii-
sithetd, de nem reprezentativ informaciora. Mindazonaltal a mindségi informaciok
mindenképpen segitik megérteni, feltdrni a miltbeli eseményeket. A gondolatot foly-
tatva egy masik résztvevo foképp a vészhelyzetekben tartotta fontosnak a mindségi
tényezok figyelembe vételét. Véleménye szerint a bankok megsértették a ,,szakma
erkolesét”, vagyis a likviditds, a rentabilitas és a biztonsag kovetelményét. Tulzott
kockazatot vallalva keresték a mind nagyobb nyereséget, s kozben elfeledkeztek a
forrasok biztonsagarol, az ésszeriisités kovetelményérdl — fogalmazta meg egy részt-
vevld. Az elébbihez kapcsolddva egy masik hozzaszolo pedig kiemelte az Oszinteség
kovetelményét: anélkiil, hogy panikot keltenénk, el kell kertilni a titkoldzast és a ha-
mis informéciok kozlését — mondotta.

A tovabbiakban az el6add arrdl szolt, hogy véleménye szerint sziikség van a for-
malizalt oksagi kapcsolatokat koherensen figyelembe vevé modellszamitasokra. Egy
hozzaszo616 ezzel 6sszefliggésben felhivta a figyelmet a statisztikai informaciok és a
modellszamitdsok eredményeinek helyes értelmezésére. Vald igaz: jollehet a modell-
szamitasok is a mult torténéseinek megfigyelésére épiilnek, kialakitasuk soran azon-
ban részben koncepcionalis, részben elméleti feltételezésekkel élnek. Kérdés azon-
ban, hogy mit ér egyik-masik, a gazdasag alakulasara vonatkozé elméleti modell. A
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valdsagot adja vissza? Ha igen, milyen feltételekkel? Még egy jo modell is épiilhet
helytelen feltételezésekre. Es mi lesz az eredmény, ha egy ilyen bizonytalan vagy
hamis feltételezésekre épiild modellhez bizonytalan alapadatokat rendeliink? — vetd-
dott fel az ujabb kérdés. Idénként olyan érzése van az embernek, hogy a régebbi mo-
dellek a jelenlegieknél jobbak voltak. Ebben bizonyara annak van szerepe, és erre a
bevezetd eldadas is utalt, hogy a vilaggazdasag a korabbiakhoz képest bonyolultabba
valt.

Tobb hozzaszo16 felvetette, hogy a modellszamitasok eredményeinek a tényhely-
zettol valo eltérését a rendkiviili koriilmények is befolyasoljak. A ritkdn bekovetkezo
és egyedi tényezOk nehezen modellezhetdk, illetve kevésbé paraméterezhetdk, fog-
lalhatok képletekbe. Kiilondsen igaz ez a katasztrofahelyzetekre, amikor tobb negativ
tényez0 hatasa Osszegezddik varatlanul. A kiilonb6z6 gazdasagi magyarazatok a leg-
utobb atélt valsagot nem a piac zavaraira vezetik vissza, mondvan, hogy a korabbi
belathatatlan kockazatok egy része allandosult. Erre egy hozzaszol6 a nyersanyagpi-
acot hozta fel példaként. Mas valaki azt vetette fel, hogy miként lehet megkiilénboz-
tetni a spekulacios, illetve a gazdasagi tevékenység altal kivaltott kereslet-kinalati
mozgasokat? Valaszaban az eléado elismerte, hogy az ilyen mozgasok meglehetésen
kiszamithatatlanok. A rovid tava gazdasagi eldrejelzési modellek kialakitasanal
ezekkel csak akkor lehet szdmolni, ha rendelkeziink a nyersanyagpiaci mozgasokat
jol tiikr6z6 modellekkel is. Ez azonban atvezet a bonyolult, jatékelméleti teriiletekre.
Szaud-Arabia példaul részben geopolitikai silyanak megtartasatol, részben koltség-
vetési bevételi sziikségleteitdl fiiggéen novelheti, vagy csokkentheti a kdolaj kiter-
melését. Az aktualis dontés gy befolyasolja azonban a vilaggazdasagot, hogy koz-
ben nem feltétleniil modellezhetd gazdasagi tényezdvel allunk szemben.

A jelenlevék hangsulyoztak a pénzpiacok szerepét is. Egy hozzaszo6l6 felvetette,
hogy a vélsag kirobbanasakor alig lehetett taldlkozni jol érthetd pénziigyi elemzések-
kel, jellemzd volt az olyan kdddsités, mint példaul a szarmazékos piaci termékek fel-
emlitése. Az eldéadd szerint egyoldalu, aszimmetrikus informaciordl, a ,,hazudozdk
jatékarol” van sz6. Ugy tiintették fel, hogy ezek csak a bankérok tigyletei.

Idealis helyzetben mérhetdnek kellene lennie a tranzakcidoban szerepld érték és a
ténylegesen befektetett pénzeszkdzok egymashoz viszonyitott aranyanak, ami azon-
ban lehetetlen. Befolyasolhaté-e az aszimmetria? Sokat nem lehet tenni, hiszen egy
elad6 és egy vevo olyan szerz0désérdl van szd, amely rogziti a jovore vonatkozo rea-
lis és elméleti feltételek hatasara kialakuld (pénziigyi) eredményeket.

Az 1980-as évek elejétdl erds novekedésnek indult a szarmazékos pénziigyi ter-
mékek piaca. Az SWAP- és Szarmazékos Ugyletek Nemzetkodzi Egyesiilete (Interna-
tional Swaps and Derivatives Association — ISDA) adatai szerint a szdrmazékos
pénziigyi termékek 2004-ben az eldz6 évhez képest 29 szazalékkal magasabb értéket
képviseltek a tranzakciokban, a hagyomanyos termékekhez képest 21 szazalékkal
magasabb kamatbevételt realizaltak. A vita jol mutatta, hogy Franciaorszagban a
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konjunkturélis eldrejelzések kidolgozasa nem konnyli és bizonytalan kimenetelii te-
vékenység.

Mi a helyzet mas orszdgokban? Osszehasonlitasképpen egy résztvevé felvetette,
hogy a francia statisztikai rendszer meglehetdsen nehézkes, nem teszi lehetové a val-
sag alapjainak megismerését. Az Egyesiilt Allamokban szamos mutatét hasznélnak,
tobb egyetemen kutatjak ezek alkalmassagat, kérdés tehat hogy ott elérelatobbak vol-
tak-e? Az eldado, elismerve a francia statisztikai rendszer monopolisztikus, kevésbé
rugalmas voltat, az alapvetd problémat az Osszefiiggéseket helyesen leiré modellek
hianyaban jelolte meg. Az Egyesiilt Allamok sokszin{i mutatérendszerrel bir, de nem
ismertek a kozottiik fennalld oksagi, fiiggdségi kapesolatok.

A helyzet mas orszagokban sem jobb — nyugtatta meg a hallgatoit Timbeau ur.
Németorszagban példaul, ahol az eldrejelzést neheziti a szovetségi allamok rendszere
is, 2010. évre a bruttd hazai termék novekedését a ténylegesen bekovetkezettnél 1,5
sz4zalékkal magasabbra prognosztizaltdk. Az 1973-as valsaghelyzetre utalva tették fel
a kérdést, lathatd volt-e, hogy mikor érnek véget a habort utani ,,dics6séges évek”? A
valasz: nem volt lathato. Ha elére latjak, biztosan jelezték volna a bekovetkezését.
Semmivel sem tudtak tobbet, mint a tudomanyos-fantasztikus miivek szerzoi.

Beszélhetiink-e nemzeti, azaz egy adott orszagot érinté konjunkturarol? — vetette
fel egy hozz4sz016. Ha csakugyan vildgméretii folyamatrdl van is sz6, donteni az or-
szagokon beliil kell, az intézkedések kidolgozasdhoz azonban elemzésekre van sziik-
ség. Mindamellett — szolt egy masik résztvevd — atfogd, vilagszintii informaciok is
sziikségesek; miként lehet ezeket begyiijteni, hogyan biztosithatdo az adattartalom
homogenitasa, amikor az alapinformaciokat masok szolgaltatjak? Biztositék lehet,
hogy a nemzetko6zi elemzések mindenekel6tt az OECD-, illetve az EU-orszagok ada-
tain alapulnak; elérelépésre azonban csak a fejlett demokraciakban lehet szamitani.

Vélaszaban az eldadd kiemelte az Eurdpai Unid kdzelmultban hozott dontését, ami
mogott az un. ,,Eurdpai félév” koncepcidja all. (A 2011-ben elfogadott stabilitasi és
novekedési szerzOdés a tagorszagok koltségvetési politikajanak fontos eszkdze. A
megallapodas értelmében az Eurdopa Tanacs — a Bizottsag jelentésére alapozva — min-
den év marciusaban elfogadja a f6 gazdasagi stratégiai célkitiizéseket. Az el6bbi figye-
lembevételével a tagorszagoknak a rakovetkezd honapban moddositani kell sajat kolt-
ségvetésiiket.) Ennek értelmében a tagorszagok sajat gazdasagi eldrejelzésiiket meg-
kiildik Briisszelnek, errdl az egyes tagorszagokkal konzultalnak, a tagorszag eldrejelzé-
sét a Bizottsag altal (a sajat szakértéi vélemények alapjan) elfogadott szcenarioval
szembesitik, majd ezt figyelembe véve pontositjak a nemzeti elorejelzéseket.

Lehetséges-e eldrejelzés és milyen, erre a kérdésre a valaszt mindenekel6tt a ma-
sodik vilaghabori befejezése ota a vilagban végbement jelentds fejlodés adja meg.
(Az eléadd megjegyezte, hogy az 1929-es valsag valodi elemzését csak évekkel ké-
sObb végezték el.) A szakértok foglalkoznak a fogalmak, koncepciok homogenizala-
saval, a mddszertani kérdések atlathatosaganak biztositasaval (ahol meglehetds szab-
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vanyositast értek el) és mindezek alkalmazasanak elterjesztésével (ez mindenekeldtt
az IMF-szabalyozésra vonatkozik).

A legutdbbi valsadg azonban rairanyitotta a figyelmet a pénziigyi modellezés hia-
nyossagaira, az egyedi informaciok integralasanak sziikségességére, tovabba a nap-
rakész informéciok fontossagara. (Igy példaul nem elégséges az elérejelzéseknél az
el6z6 évi haromnegyed éves adatokon alapuld varhatd éves adatokbol kiindulni.) Sok
még a tennivald a polgarok tajékozottsaganak javitasa, az informacidk (az adatforra-
sok, a kiilonbdzd egyetemi, kutatdhelyi elemzések stb.) széles korii megismerésének
biztositasa terén. Es ne felejtkezziink meg egy sotét foltrol, a pénziigyi szférarol, hi-
szen bizonyos meghatarozott elemzések a Nemzetkozi Fizetések Bankjanal a legbi-
zalmasabban, csupan kevesek szamara hozzaférhetéen késziilnek.
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