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teriilet felvevé szerepe kifejezetten a valsag
iddszakaban er6sodott meg. A mozgas iranya
érthetd, hiszen a valsag legerésebben az ipart
érintette, melynek foglalkoztatasi sulya 15
szazalékrol 13 szazalékra csokkent. A valsag
utan viszont az ipar ujra létszamfelvevove valt.

A tanulmany ramutatott arra, hogy a
munkaeréfelmérés-adatok paneljellegének
kihasznalasaval igen gazdag informacioforras-
hoz lehet jutni, mely segit a munkaerpiacon
zajlo folyamatok jobb megismerésében. A vizs-
galat jelezte, hogy a cseh mobilitdas nemzetkozi
Osszehasonlitasban alacsony ¢€s trendje is sajatos.
Az alacsony mobilitas a neoklasszikus kozgaz-
dasagi elméletek szerint az optimalis er6forras-
allokacio ellen hat, viszont kevesebb beruhazast
igényel a human tékébe, mint az, ha az egyén
gyakori foglalkozasvaltasra kényszeriil. A valsag
id6szakanak adatai igazoltak azt az elofeltétele-
z¢ést, hogy ebben az idészakban nétt a kényszert
munkahely-valtoztatas aranya, s emiatt emelke-
dett a foglalkozasi mobilitasi rata épp ugy, mint
az agazati. A mobilitasi adatok alakulasaban
szerepet jatszik az a tény is, hogy a vélemény-
felvételek szerint a cseh munkavallalok a karri-
ernél tobbre értékelik a biztos munkahelyet.
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Az inflacio hatassal van a vasarlderdre és
az emberek jolétére; a multbeli arvaltozasok

Szakirodalom

alakitjak, és ezért kell, hogy a fogyasztok
szamara fontos termékek arvaltozasait jol
mérjiik. Az inflaciés varakozas befolyasolja a
fogyasztasi, megtakaritasi és egyéb dontéseket.

A fogyasztok altal érzékelt inflacié lehet,
hogy kiilonbozik attol, amit a CPI (consumer
price index — fogyasztoi-arindex) jelez. Az
emberek aszerint gondolkoznak, amit latnak, a
naponta vasarolt termékek arait. Ha azok
emelkednek, az fontosobbnak tiinik, mint a
sokkal tobbe kertiild iPad vagy mosogép aranak
csokkenése.

A tanulmany célja egy olyan arindex ki-
alakitsa, ami a napi dontéseknél relevans. Azt
is latni fogjuk, miért van szakadék az emberek
altal érzékelt és a CPI altal jelzett inflacid
kozott.

Az EPI (everyday price index — napi arin-
dex) a mindennapos fogyasztas termékeinek
arvaltozasat méri. A cél a fogyasztok altal
tapasztalt tényleges arvaltozasoknak mérése,
ami természetesen befolyasolja az érzékelt
(perceived) inflaciot.

Vlasenko és Cunningham irasuk bevezet6-
jében attekintést adnak a mért és érzékelt
inflacié szakirodalmar6l. Tbb szerzd vizsgal-
ta azt a kozismert jelenséget, hogy azokban az
orszagokban, ahol a eurot bevezették, a lakos-
sag nagyobb aremelkedést vélelmezett, mint
amekkorat a CPI jelzett. Néhany esettanul-
many ismertetése utan a szerzok arra a kovet-
keztetésre jutnak, hogy az emberek becslései-
ket azokra a kozelmultbeli arakra alapozzak,
amelyekre legjobban emlékeznek és leggyak-
rabban talalkoznak. Azzal is szamolni kell,
hogy az aremelkedés nagyobb nyomot hagy az
emberekben, mint az arcsokkenés. Mindezek
az érzékelési torzulasok vezetnek ahhoz, hogy
az érzékelt inflacié altalaban magasabb a CPI
altal jelzettnél.

Nagyon nehéz, szinte lehetetlen az emlitett
Ennek
ellenére Németorszagban kisérleteket végeztek

érzékelési hatasok szamszeriisitése.
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Szakirodalom

az IPI (index of perceived inflation — érzékelt
inflacid) mérésére. Ennek lényege az volt,
hogy a gyakori vasarlasok és az aremelkedések
nagyobb sulyt kaptak az indexek kiszamitasa-
nal. (A CPI-ban szerepelnek a ritka és nagy
Osszegli vasarlasok, melyek hosszabb tavon
kétirany mozgésokat idézhetnek el6.)

Mas tényezok is hatassal lehetnek az IPI és
CPI eltérésére. Ilyen a mindségi korrekcid a
tartdos fogyasztasi cikkeknél. De idesorolhatd
néhany szolgaltatas és a lakbérek is.

A tanulmany célja az EPI kialakitasaval
nem a fogyasztoi érzékelés mérése volt. Olyan
méré eszkozt akartak kialakitani, ami a min-
dennap vasarolt egyszerli termékek arvaltoza-
sat méri. Igy az EPI a valos tapasztalatokon
alapul, és inkabb szerepet jatszhat a haztartasi
koltségvetés megtervezésében, mint a CPI.

Az EPI a rendszeres mindennapi vasarlasok
arvaltozasait méri, ami kiilonbozik a CPI altal
mért termékkortdl, lényegében ez utdbbinak
részhalmaza. Az EPI termékei koz¢é olyanok
keriilhetnek be, amelyeket 1. gyakran, legalabb
havonta egyszer vasarolnak; 2. nem lehet hosz-
sza tavon szerzédésileg rogziteni az arakat. Ez
mas szoval azt jelenti, hogy mindig a tényleges
arakkal kell szamolni. Ugyanakkor fontos
megjegyezni, hogy a Laspeyres tipusit EPI nem
egy korszer(sitett inflacios mérészam. Techni-
kailag a CPI reprezentansai koziil keriilnek
kivalasztasra azok, amelyek az emlitett feltéte-
leknek megfelelnek. A havonként valtozo su-
lyok, a CPl-hez hasonléan, a fogyasztasban
elfoglalt szerepiikkel aranyosak. Az EPI esetén
nincs szezonalis kiigazitds, a szamitasa soran
hasznalt termékek a teljes fogyasztas mintegy
37 szazalékat teszik ki. (A tanulmany bemutatja
az EPI fogyasztasi kategoriankénti sulyait.)

Az 1987-ig visszamendleg elvégzett szami-
tasok eredményeit a szezonalisan nem kiigazitott
CPI-U-val (CPI for all urban — varosi lakossag
fogyasztoi arindexe) hasonlitottak Ossze. A két
index 2000-ig nagyon hasonléan alakult, mind-
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kettd mintegy 55 szazalékponttal emelkedett,
2001 januarjatol az EPI észrevehetéen nagyobb
névekedést mutatott. A tovabbi években, 2014-
ig a CPI-U 35 szazalékkal, mig az EPI 46 sziza-
Iékponttal nétt. Az eredmények azt is jelzik,
hogy a napi arak volatilisebbek voltak, mint a
CPI-U arai. Ez egyben azt is jelzi, hogy az érzé-
kelt inflacié csak 2001 utan volt valamelyest
magasabb, mint a CPI.

Az EPI fogyasztoi kosaranak Osszeallitasa
heurisztikus volt. Ezért olyan szamitasok is
késziiltek, miként alakult volna az EPI, ha
kivettek volna egyes tételeket (példaul a do-
hanyt, az alkoholos italokat stb.). Az eredmé-
nyek nem valtoztak. Csak a ruhdzati termékek
armozgasa mutatott valamelyes eltérést, ami
azonban nem volt része az EPI-nek.

A tanulmany a tovabbiakban részletesen
bemutatja, hogy kiillonbdzé tényez6k miként
befolyasoltak az armozgasokat.

Az EPI volatilitasa magatdl értet6do, mi-
vel viszonylagosan t6bb olyan tételt tartalmaz
(élelmiszerek, iizemanyagok) amelyek ara
meglehetdsen ,,mozgékony” ¢és a figyelem
eléterében vannak.

A két index kozott 2001 utan mutatkozo kii-
Ionbségeket részben a mindségi korrekciok
okoztak, mivel a CPI-ben vannak tartos fogyasz-
tasi, elektronikai, miiszaki termékek, amelyek-
hez hasonld csokkend artendenciaju cikkek az
EPI-ben nincsenek. Ramutat az osszeallitas arra
is, hogy az importverseny valtozasa is (eltérd)
hatassal lehetett az EPI-re és a CPI-re.

Mint arr6l mar volt szo, 2001 utan az infla-
ci6 volatilitasa novekedett. A jozanész azt
sugallja, hogy az élelmiszer- és az energiadrak
bizonytalansaga novelte az inflacié volatilitasat.
Ennek bizonyitasara Osszehasonlitottak négy
termék: az élelmiszerek, a hajtéanyagok, a
haztartdsi energia és minden energiatermék
december, valamint 2001. januar és 2014 dec-
embere kozotti idészakokban. Az eredmények
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azt mutattak, hogy az élelmiszerek esetében a
sejtés nem bizonyult igaznak, mivel a szoras
kozel azonos volt (1,48 és 1,43). A masik ha-
rom termék esetében a szords a masodik id6-
szakban sokkal nagyobb volt (hajtbanyagok:
12,56, 20,13; haztartasi energia: 2,30 5.84;
energiatermékek: 12,59, 19,86).

A napi arak befolyasoljak a multbeli ¢és a
jelenlegi inflacios helyzetet, tehat befolyasol-
jéak az inflacios varakozasokat vizsgalo felvétel
kérdéivében feltett kérdésekre adott valaszokat
is. A Federal Reserve Bank of Philadelphia
professzionalis elérejelz6i korében végezett
felmérésbol az volt varhatd, hogy a CPI alaku-
lasara vonatkozé kérdésre adott valaszokat a
CPI multbeli alakulasa befolyasolja leginkabb.
Ugyanakkor, ha a kérdést ugy tennék fel egy
lakossagi felmérésben, hogy miként fognak
alakulni az arak altalaban, akkor az EPI alaku-
lasa lenne a meghatarozo.

Az a szerzOk hipotézise, hogy a napi arak
az inflacios varakozasok megitélésénél jobban
alkalmazhatok, mint a CPI. E hipotézist két
felvétel segitségével (lakossagi felvételben és
a professzionalis elérejelzok kikérdezésével)
vizsgaltak. Ehhez a Granger oksagi (causality)
tesztet hasznaltdk, ami alkalmas arra, hogy
eldontse az EPI vagy a CPI alapjan lehet job-
ban eldrelatni a varhato inflaciot. A hipotézis
az volt, hogy a lakossidg korében az EPI, a
professzionalis eldrejelz6k korében pedig a
CPI a megfeleld. 2000 végéig nem volt észlel-
heté kiilonbség, de 2001 utan a két index
kiilonbozoképpen viselkedett. A részletesen
ismertetett eredmények igazoltak a hipotézist.

Az EPI célja, hogy jelezze az emberek ar-
valtozasokkal kapcsolatos napi tapasztalatat.

Szakirodalom

Addédhat olyan érzés, hogy a vasarlasi tapaszta-
latok eltérd mértékii inflaciot érzékeltetnek,
mint a CPI. Mint lattuk, 2001 utan az érzékelt
inflacié nagyobb volt, mint amit a CPI jelzett.
Az, hogy az egyéni inflacio eltér az atlagostol,
az természetes.

Mint lattuk, 2000-ig mindkét mutatod
egyiittmozgott. Késébb a helyzet megvaltozott,
és a CPI nem volt elég egyediili mutatoszam-
nak. Az EPI olyan személyek szamara lehet
relevans, akiknek nincsenek valtozé lakaskolt-
ségilik (sajat lakas), nem akarnak nagy értéki
tartosfogyasztasi cikkeket. Sok ilyen ember
van, példaul a nyugdijasok nagy része. Az,
hogy 2001 utan a CPI és az EPI szétvaltak és
az utobbi volatilis lett, azok szamara, akiknek
fix jovedelmiik van, koltségvetésiik tervezése
tobb gondot igényel.

Osszefoglalva, az itt bemutatott EPI a na-
ponta vasarolt termékek armozgasait koveti
nyomon, amiknek viselkedése 2001 utin meg-
valtozott, a CPI lelassult, 2000 el6tt mintegy 3,3
szazalék volt évente, utdna pedig minddssze 2,3
szazalék, mig az EPI dinamikaja 3,1 szazalékot
tett ki. Ez magyarazza, hogy az emberek na-
gyobb inflaciot érzékelnek, mint amit a CPI
mutat.

Az EPI nem egy alternativ arindex, ha-
nem a mindennapos észleléseket jelzi. Az
altalanos lakossagi felmérések szerint na-
gyobb az elbrejelzd ereje, mint a CPI-nek.
1987 ota vannak EPI-szamitasok, és a tapasz-
talatok érdekesek.
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