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Az 1945-1946-0s magyar hiperinflacids korszak lezarultdval nem tortént meg a fogyasztodi arak
kat. Rengeteg nyers adat all ugyan rendelkezésre a korabeli forrasokbol, de ezekben szamos pontat-
lansag és ellentmondas van a naponkénti mérések kovetelménye és a korabeli szamitasi korlatok
miatt. 76 éves adossagot 16 le a jelen tanulmany, amikor megprobalja hitelesen rekonstrualni a
tényleges inflacio mértékét adattisztitassal, szamitogépes feldolgozassal és pontossaggal, 0 ered-
ményeket bemutatva, és egyuttal szamos tévhitet eloszlatva. Az eredmények alapjan arra kovetkez-
tethetiink, hogy az 1946-o0s hiperinflacié mértéke nem a legmagasabb a torténelemben, a 2008-as
zimbabwei inflacid talszarnyalta.

Kulcesszavak: hiperinflacid, inflaciészamitas, torténeti arstatisztika

At the end of the Hungarian hyperinflation period of 1945-1946, the precise calculation of the
inflation of customer prices never took place due to introduction of forint that detracted attention
and resources. Although ample raw data are available from resources of the period, but inaccuracy
and inconsistency can be frequently found among them due the requirements of daily measure-
ments and the calculation limitations of the day. This paper accommodates the debt of 76 years
when it intends to reconstruct the actual inflation rate of the period with data cleaning, computer-
based calculations and precision, also presenting new results, and putting an end to many miscon-
ceptions. Based on the results we can conclude that the Hungarian hyperinflation of 1946 is not the
highest in history because it was exceeded by the one in Zimbabwe in 2008.

Keywords: hyperinflation, calculation of inflation, historical price statistics

Az arindexszamitas (hétkdznapi nevén: inflacidszamitas) tudomanyos igényu
mérésérol hazankban az 1920-as évek kozepétdl beszélhetiink (Siiveges, 2018).
1945-ig a létfenntartas indexével igyekeztek a fogyasztoi ar valtozasainak mérté-
két meghatarozni. Egységes definiciéo azonban se Magyarorszagon, se a nemzet-
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kozi statisztikai gyakorlatban nem allt rendelkezésre, igy tobb modszer, elképze-
1és mentén tortént az inflacid mértékének meghatarozasa. (Az inflacio szot a
tanulmanyban altalanosabb értelemben alkalmazzuk a mai szohasznalatanal, és
nemcsak szigortian a fogyasztoiar-indexet, hanem altalaban a pénznem vasarlé-
erejének csokkenését értjiik alatta, a korabeli értelmezéssel 6sszhangban. Ebben
az értelemben a legjelent6sebb inflaciomérési index a nagykereskedelemi ar in-
dexe volt a II. vilaghaboru el6tt.)

1. Az inflacio értelmezése és mérése 1945-1946-ban

1945-ben jelentdsen megneheziilt az arak mérése és feldolgozasa a haboru elétti
idokhdz képest, hiszen (1) uralkodova valt a cserekereskedelem, amely révén az
emberek kikeriilték a pénz hasznalatat, (2) a hivatalos fizetéeszkoz, a pengd mel-
lett jelentds mértékiivé valt az aranyban torténd fizetés, (3) Budapesten (€s egyes
nagyvarosokban) a dollar rendszeres fizetéeszkdzze valt, (4) a hatdsagi aras ter-
mékek valtozod kore, mennyisége és elérhetdsége eltérd stulyt képviselt a minden-
napi fogyasztasban. Raadasul a hatosagi arak nem kovették szorosan a szabadpi-
aci dragulast. 1946 januarjatol vezették be specialis pénzhelyettesitoként és
szamlapénzként az adopengdt (a tovabbiakban: AP), valamint az addpengd-
indexet (a tovabbiakban: API), amivel a peng6 vasarlderejében bekovetkezd val-
ezzel a méréssel.) Igy valojaban négy valuta élt egymas mellett: aranyban és
dollarban is feljegyezték a legfontosabb aruk arait, ezek pengére valo atvaltasi
arfolyamait naponta jegyezték, valamint adopengdre is atszamitottadk mindezek
értékét. Sot, az aranynak és a dollarnak a hivatalos mellett a maganforgalmi arfo-
lyamat is jegyezték, és foleg ezt vette figyelembe a gazdasag. (A valutak és az
arany szabadpiaci forgalmat 1945. oktober 31-ével felfiiggesztették, attdl kezdve
feketepiaci arfolyamrol beszélhetiink /MK, 1945b].) Vagyis minden nap legalabb
10 keresztarfolyamot kellett szamontartani a gazdasagstatisztikusoknak: pengo-
adopengé (P-AP), peng6-arany (P-Au, hivatalos és magan), peng6-dollar (P-$,
hivatalos és magan), adopengd-arany (AP-Au, hivatalos és magan), adépengd-
dollar (AP-$, hivatalos és magan), dollar-arany ($-Au). Az inflacids szamitasokat
nemcsak havi, hanem napi bontasban is el kellett végezni az aremelkedés {iteme
miatt, rdadasul 1946 tavaszatdl minden szam millids, majd késobb csillagaszati
nagysagrendet ért el.
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A habort miatt 1944 decemberétdl 1945 aprilisaig az arindexszamitas sziinetelt.
Az inflacio haborl utani mérése €s nyilvantartasa szerint két idészakot kiilonboz-
tethetiink meg. 1945 aprilis 30-t6] novemberig elsésorban a Kozponti Statisztikai
Hivatal (KSH) szamitott kéthetenként 1étfenntartasi indexet, amit a Budapest Szé-
kesfovaros Statisztikai Hivatalaval és a Magyar Gazdasagkutato Intézettel (MGKI)
egylttmitkodve, un. ,arstatisztikai munkakozosség” keretében végzett (KSH,
1948). Az inflacio pontos nyilvantartdsa — szamos mas ok mellett — a munkabérek
realértékének kovetése és az ipari termelés meginditasahoz sziikséges hitelek
atértékelése (értékkovetése, azaz valorizacidja) miatt is kritikus fontossagu volt.
A KSH mellett a magyar Nemzeti Bank (MNB) is vezetett sajat szamitast ,,haz-
tartasi index” néven, és a Corvin Aruhaz arai alapjan ,,ipari kiskereskedelmi ar-
indexet” szamolt haztartasi, ruhazati és egyéb mindennapi termékekre. A Nép-
szava is elinditotta a sajat értelmezésti élelmiszerkosarara vonatkozd ar- és
dragulasfigyelést.

Ezek a mérések sokféle eredményt hoztak (MNB, 1945). Az inflaci6 egységes
értelmezésére ¢és szamitdsara a 8.900/1945. M. E. sz. rendelet alapjan (MK,
1945a) megalakitottak az Orszagos Arindexmegallapito Bizottsagot (OAB),
amelyben a statisztikai hivatalok az MGKI, a Pénziigyminisztérium és az MNB
szakembereivel egyiittmiikddve dolgoztak ki az indexrendszereket és az azok
alapjaul szolgalo sémékat. Egyuttal az OAB feladata lett a bevezetni kivant ado-
pengd indexszamanak kidolgozasa is. Az 1945 novemberétdl kidolgozott és al-
kalmazott fobb indexmérési strukturakat az 1. tablazat sorolja fel. Sajnos az in-
dexek jorészét (1.A, 2.A, 4., 6., 7., 8., 9.) hivatalosan nem publikaltak, csak az
érintett kormanyzati intézmények és vezetdik kaptak meg idordl idore bizalmas
jelentések formajaban, emiatt hianytalan &sszefiiggd idésorok nem talalhatok a
téma irodalmaban. Ahogy lathato, a 1étfenntartasi indexek szamitasa lakossagi
¢élelmezési és haztartasi tételekre épiilt, ugyanakkor a pengé értékvesztését kife-
jez6 adopengdindex (API) szamitasa élelmezési tételek és ipari termékek arfigye-
1ésén alapult. Az ,,A” séma alapvetéen a haboru el6tti ¢életszinvonalnak és fo-
gyasztasi szerkezetnek megfeleld szabadpiaci arindexet, a ,,B” séma pedig az
aktualis kozellatasi helyzetnek megfelelé arindexet hatarozta meg, a hatdsagi
kiutalasok figyelembevétele mellett.

A tablazat utols6 oszlopabdl az is kiolvashato, hogy a pengd belsé (tehat ha-
zai létfenntartasi koltségek emelkedésébol eredd) értékvesztésének mértékét az
1939. augusztusihoz viszonyitva az egyes szamitasok 31 512 és 49 362 kozé
teszik, ami igen nagy, 56,6%-os bizonytalansagi sdvot hagy a kiilonb6z6 szami-
tasi modszerek és értelmezések kozott.
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2. Altalanos problémak a korabeli szamitasokkal
kapcsolatban

A korabeli adatokra alapozott szamitasokkal sajnos nem tudunk teljes pontossag-
gal inflaciot mérni, mert az adatok hidnyosak, nem teljes koriiek, a kiilonb6zo
forrasokat mashogy értelmezik. A naponkénti arvaltozasok pontos mértékét
ugyan nem lehet rekonstrualni, de a legfontosabb mérési és szamitasi problémak
nagy részét ki lehet kiisz6bolni.

A hivatalos arjegyzéseket az OAB megbizasdbol az MGKI munkatarsai vé-
gezték. Minden munkanapon meghataroztak a budapesti csarnokok, piacok, bol-
tok kiskereskedelmi arai alapjan az egyes indexkosarakban 1év6 termékek atlag-
arait, valamint meghatarozott &rumennyiséggel sulyozva, a koltségeit. A vidéki
arakat nem vették figyelembe. Se a kosarak tartalmanak Osszetételét, se az al-
kalmazott stilyokat, se a mintavételi modszereket nincs értelme megkérdéjelezni.
Ezek a rendelkezésre allo alapadatok, amelyek el kell fogadnunk, még ha a mai
vasarloi kosarakhoz képest szinte elenyészd tételszamot vettek is figyelembe
(lasd az 1. tablazat Haztartas és Ipar oszlopait).

2.1. A mérés és a publikalas kozott eltelt ido

A mérés un. ,technikai” problémajat mar a korabeli szakemberek is felismerték:
a pontatlansag a mérés €s az érvényesités kozott eltelt idobol adodott. Kezdetben
a T—2. napon jegyezték fel az arakat, a T—1. napon ismertették az 01j indexsza-
mokat, amelyeket aztan az Gjsagok a T targynapon jelentettek meg és tettek
aznapra hivatalos indexszamma (MGKI, 1946¢, 1946j). Két nap alatt viszont
érzékelhetden noéttek az arak, ezért 1946. marcius 1-jétol attértek a T—1. napi
arjegyzésre, amit mar aznap eljuttattak a sajtonak a T napi publikalasra. Aprilis-
tol kezdve mar az egynapos eltérés is igen jelentdssé valt, majustol pedig naponta
30-40%-kal is emelkedtek az arak. 1946. aprilis 1-jén, hétfén példaul 44 pengds
adopengdindex volt érvényben, de aznap délelétt mar 16%-kal magasabbat,
51-szeres aremelkedést mértek januar 1-jéhez képest, ami csak masnap valt hiva-
talossa. Ez az egynapos eltérés 1946. junius—juliusban mar t6bbszords szorzot
eredményezett.
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2.2. A munkasziineti napok problémaja

Az inflacié mértékének pontos rekonstrukcidjahoz — annak mértéke miatt — napi
szinten kell meghatarozni az aremelkedés {itemét. Napi inflacios értékeket — az
adopengdindexen (API) kiviill — viszont csak ritkan publikaltak, példaul az
iparinditasi hitelek valorizacigjahoz felhasznalt létfenntartasi index esetében.
Emellett a havi statisztikai kimutatasokhoz szerepeltetni akartak a hovégi (a ho-
nap utolsé naptari napjara vonatkozo) indexszamokat is, amelyek meghataroza-
sadhoz interpolacidés modszert hasznaltak, ha a szdban forgd napra éppen nem
szamitottak egzakt indexszamot.

Az API-val kapcsolatban altalanos problémat jelentett, hogy tinnepnapokon,
vasarnap ¢és altalaban a munkasziineti napokon nem mérték fel az arakat. Mas-
részt a publikalasban az okozott gondot, hogy hétfonként (illetve az tinnepeket
kovetden) nem jelent meg reggeli napilap, igy a kormany hivatalos lapja, a Ma-
gyar Kozlony sem, tehat tobb napon keresztiil nem mozdultak a hivatalos arinde-
xek. Nemritkdn haromnapos iinnepek is voltak. A maganforgalomban, a fekete-
piacokon viszont nem allt meg az élet, és hétfonként vagy az linnepek utan mar
joval magasabbak voltak az arak, mint a munkasziineti napok vagy az {innepek
elott. (1945. december 31-ér6l 1946. januar 2-ara vonatkozoan példaul az alabbi
kilogrammonkénti dremelkedést jegyezték fel a leginkabb dragulé termékeknél: a
zsir ara 180 ezerrdl 220 ezer pengore, a cukoré 270 ezerrdl 320 ezerre, a kaposz-
taé 24 ezerr6l 30 ezerre, a zoldfézeléké 18 ezerrdl 22 ezer pengére nétt (MGKI,
1946a). A statisztikusok lattdk a munkasziineti napok problémajat, de ,,nincs
adatként” nem foglalkoztak vele, illetve ugy vették figyelembe a szamitasok
soran, hogy az utolsé mért indexet valtozatlanul kiterjesztették a soron kovetkezd
napokra, amikor nem tortént mérés.

Két szempontbdl is fontos a munkasziineti napok megfeleld kezelése: egy-
részt a havi inflacié napra lebontott szamitasdhoz kovetelmény, hogy ekvidisz-
tans id6sorbol induljunk ki, azaz minden napra legyen konkrét érték, liresen nem
maradhat nap. Masrészt, ha a munkasziineti napokat megel6z6 napok ismert ér-
tékeit vessziik figyelembe tobb napon keresztiil (ahogy a korabeli statisztikak
eljartak), akkor til nagy ugrasok lesznek az aranyositdsokban, ami jelentOsen
torzitja az inflaciot. 1946-ban raadasul olyan nagy szamokrol volt szo, hogy a
néhany napos ,,indexbefagyasztas” is jelentds eltérést jelentett a valdsagos (sza-
badpiaci, feketepiaci) arviszonyokhoz képest, és téves szamokat kapunk. Majus—
junius folyaman 20-30%-os eltérést is jelentett a munkasziineti napokra rogzitett
és a tendencia szerint korrigalt (interpolalt) adopengdértékek kozotti kiillonbség,
¢és erre rakodott még ra a korabban mar targyalt ,technikai” hiba. (Az interpola-
cio kérdéskorérdl részletesebben a 3. fejezetben irunk.)
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2.3. Szamitasi pontossag

A korabeli szamitasok jellemzden két tizedesre kerekitették az aranyszamokat,
indexeket, amig a szamok a kisebb szazas-ezres szamkorben mozogtak. A csilla-
gaszati szamoknal legfeljebb 5-8 értékes szamjeggyel dolgoztak. A szorzasnal,
atlagolasnal, interpolacios szamitasoknal ezek a kerekitések pontatlansagot okoz-
tak a mai tablazatkezel6kbol nyert eredményekhez képest. Az Excel példaul
15 értékes jegyet vesz figyelembe (Oppenheimer, 2008). igy gyakran eléfordul,
hogy a 4. vagy 5. értékes jegyben a mai szamitasok mar eltérnek a régen publi-
kalttol. Megkérddjelezhetd természetesen, hogy van-e értelme 4-5 értékes jegy-
nél tobbet figyelembe venni. Mivel 15-20 szamjegybdl allo szamokkal is sza-
moltak, ezért azt az alapelvet kovettiik, hogy az egymasra rak6dd szamitasok
(szorzasok, interpolaciok) legyenek minél pontosabbak, de a végsé szamoknal
elég az 5 értékes jegy.

2.4. Egyértelmiiség

A vizsgalt forrasokban, adatsorokban sokszor el6fordul elirds. Ezek kozvetett
kontrollszamitasokkal legtobbszor felismerhetok és javithatok. Egyes esetekben
viszont a hivatalos szdmokban vannak indokolatlan eltérések. Az API-értékek
nem minden forrasban egyeznek, pedig hivatalos szamként azonosnak kéne len-
niiik. Példaul a KSH értékei nem egyeznek az MNB, az MGKI és a napilapok
értékeivel az aldbbi napokon: 1946. januar 10—11., marcius 17-18., junius 27. és
julius 13. Ezekben az esetekben a Magyar Kozlony szamait tekintettiik hivata-
losnak, még ha esetleg nem is ezek voltak a pontosak (Danyi, 2022a).

2.5. A teljesség hianya

Szamos forras nem teljes az egész vizsgalt idészakra vonatkozoan. A statisztikak
jelentds részét nem szamitottak vagy nem publikaltak rendszeresen, minden nap-
ra. Bizonyos vezet6i vagy kormanyzati jelentések érdekében idszakosan &ssze-
allitottak statisztikakat, amelyek specidlis bontasban tartalmaztak szamitasokat.
1946-ban szinte minden honapra esett ilyen MNB-s vagy minisztériumi 0ssze-
foglal6d. A probléma az, hogy a jelentés utan legtobbszor az adatokat nem jegyez-
ték tovabb ugyanolyan struktaraban. Ugyancsak jellemzd, hogy egyes szamitasi
modszereket elinditottak, majd felfiiggesztettek modszertani vagy egyéb okokra
hivatkozva. Az ,,A” séma szerinti — a haboru el6tti életszinvonalnak megfeleld
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szabadpiaci aron szamolt — Iétfenntartasi index szamitésa jo példa erre, amelyet
1945-ben még rendszeresen, majd egyre kevésbé publikaltak, a KSH utolagos
éves jelentéseibe pedig mar nem is keriiltek bele. Egy masik jelenség, hogy a
Magyar Kozlonyben az idésoros indexeknek nem minden értéke jelent meg, néha
kimaradtak napok vagy hosszabb iddszakok.

2.6. Egy nem létezo valuta inflacidja

1946 jaliusanak masodik felében a forgalombdl teljesen kiszorult az elértéktele-
nedett pengds bankjegy (azaz a ,,simapeng6”), és helyette mindeniitt adopengd-
adojegyet hasznaltak. Politikai értelemben igen, de gazdasagstatisztikai szem-
pontbol nem értelmezhetd egy nem 1étezd valuta inflacidja. A Pénziigyminiszté-
rium (PM) mindennap 6nkényesen meghatarozta az API-t, nagyjabol naponta
harmadrészére leértékelve a peng6t az adopengohoz képest. Ennek a fiktiv leér-
tékelésnek semmi koze nem volt a piaci, illetve a fogyasztdi armozgasokhoz:
barmekkora indexet is hataroztak meg, a pengdben kifejezett inflacio csak egy
technikai szorzo lett, a tényleges inflaciot az adopeng6ben kialakult arak valtoza-
sa jelentette. A kérdés az, hogy az inflacids hatast tekintve meddig beszélhetiink
pengOrol.

Az adopeng6 — a julius 8-i 2.240/1946. P. M. sz. rendelet (MK, 1946a) ered-
ményeként — torvényes fizetési eszkdzze valt a pengd mellett julius 9-ét6l (Botos,
1999, 319. o.). Két nappal késobb az MNB arrol dontdtt, hogy tovabbi bankje-
gyeket nem bocsat ki, igy a julius 11-1 kibocsatast szazmillio bilpeng6s
(10® bilpengd = 10%° pengd) lett az utolsé forgalomba keriilt bankjegy. (Aznap a
Népszava ara még 12 millié bilpeng6 volt, de masnap mar 32 millid, egy kilo-
gramm Ujburgonyaé pedig 900 millié bilpeng6. 1 dollarért cserébe pedig 200-at
kellett sszegytijteni az utolso bankjegybdl.)

Pontosan meddig létezett pengd a mindennapi forgalomban? Néhany napig
még volt értelme a pengd leértékelésének a PM szemszogébodl azért, hogy telje-
sen eltlinjon a bankjegy, és ne lehessen kapni érte semmit. A kenyér hatosagi arat
példaul a jalius 16-1 100 ezer adopengordl julius 17-én 360 ezer adopengdre
emelték, ami 1,2 x 10" aznapi API-val szdmolva 432 x 10* pengdnek felelt
meg, azaz 432 darabot kellett volna adni a legmagasabb cimletii bilpengds papir-
pénzbdl 1 kilogramm kenyérért, és 50 darabot egyetlen napilapért. Emiatt kije-
lenthetjiik, hogy utoljara julius 16-an beszélhetliink még valamekkora papirpen-
gb-forgalomrol, de julius 17-ét6l az adopengd de facto egyediili valutaként mii-
kodott egészen julius végéig, mert a pengds bankjegyekért mar semmit nem lehe-
tett vasarolni.
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Erdemes roviden szolni a pengd 1946. jiliusi teljes elinflalasanak gazdasag-
politikai eldnyérdl és hatranyarol is. A kormanyzati cél az volt, hogy az allam
pengdben jegyzett teljes addssagat lenullazzak, és ezt sikeriilt. Ezt persze egysze-
ri jogszaballyal is meg lehetett volna tenni, de igy fenntartottdk a latszatot. Két
valuta parhuzamos forgalmara a Gresham—Kopernikusz-térvény mondja ki azt a
jelenséget, hogy a rossz pénz kiszoritja a forgalombol a jot. Ez valoban igy tor-
tént junius kézepétdl, amikor a lakossag mindig eldszor a pengdjétdl igyekezett
szabadulni, és az adopeng6t tartalékolta. A pengd juliusi gyors (a gyakorlatban
egy hét alatti) kivezetése ebbdl a szempontbdl elényds volt, hiszen igy nem tu-
dott ,,rossz pénzként” forgalomban maradni. Ugyanakkor karos volt az API kor-
manyzat altali napi kozlése julius 10-e utdn, mert pszichologiailag is fenntartotta
az inflaciot. Az emberek tobbsége csak azt olvasta, hogy az ,,adopengd” egyre
emelkedik, hiszen az 0jsagokban megjelend, a pénziigyminiszter nevével fémjel-
zett, ,,az adopeng0 értékét ... pengbben allapitom meg” szdvegezés azt sugallta,
mintha az addpeng6 is ezaltal inflalédna. (Helyesen azt kellett volna kommuni-
kalni, hogy ,,az addpengdindex értékét ...-ban allapitjak meg”, hangstlyozva,
ponkénti leértékelése a gyakorlatban inkabb zavart okozott, célszeriibb lett volna
1946. julius 15-ével hivatalosan megsziintetni a pengdéforgalmat és besziintetni az
API-szamitast.

2.7. A hiperinflacio utolso napjainak deflacioja

Kiilon gondot okoz annak feltérképezése, hogy 1946 juliusanak utolsé napjaiban
hogyan alakultak az arak. Ennek a néhany napnak a pontos inflacidja latszolag
nem kiilondsebben érdekes, hiszen akkor mar meghataroztak a forint arfolyamait
pengbben ¢€s adopengbben. Mégis van jelentsége a tényleges arvaltozasok sza-
mitasanak, két okbol is: egyrészt ennek alapjan lehet kiszamitani a realis jaliusi
inflaciot a teljes honapra vonatkozoan, masrészt a tényleges armozgasok alapjan
lehetett az egyes napokra valorizacids indexet szamitani a gazdasagi elszamola-
sokra, példaul a maganjogi kovetelések atértékelésére. Ha az inflacidt csak a
forintarfolyamok kozléséig, julius 28-ig szamitanank, akkor jelent6sen tobbet
mérnénk a valdsagosnal az utolsd napok deflacioja miatt. Ugyanakkor alig allnak
rendelkezésre megbizhat6 adatok ezekrdl a napokrol, és a legtobb szamitas nem
vesz tudomast a jalius 29-3 1. kozotti harom nap erdteljes arcsokkenésérol.

Az utolsé hivatalos ar- és inflacios adatok julius 28-ara vonatkoznak. A fo-
rintarfolyamok bejelentése utan az adopengo jelentdsen er6sodott, vagyis a feke-
tepiaci dollar- és aranyarfolyamok mélyrepiilésbe kezdtek: az arany ara hatodré-
szére (!), a dollaré harmadrészére csokkent, vagyis érdekes modon a dollar az
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aranyhoz képest 1ényegesen felértékelodott. Ausch (1958, 106. o.) kimutatasai a
julius 27-29-i napokra vonatkozodan azt jelzik, hogy szinte minden termék ara
egyedileg mozgott, nyilvan a kihirdetett, illetve kiszivargott forintarakra konver-
galas alapjan. Az autobenzin ara példaul két nap alatt 5,2-szeresére nott, a zold-
ségfeléké (zoldbab, tok, kaposzta, hagyma) meghdromszorozoddott, de a tejtermeé-
kek arai 25%-kal estek. A kozlekedés ara mar nem valtozott augusztus 1-jéig, de
az addig alulértékelt kenyér hatésagi ara 31-szeresére, a Népszava (€s a napila-
pok) ara 100-szorosara nétt julius 29-30-an. Hivatalos arjegyzést az MGKI foly-
tatott, ami alapjan rekonstrualhatok a termékkosarak addpengdben kifejezett
arvaltozasai (2. tablazat). A tablazat alapjan az is lathato, hogy a julius 29-i infla-
ciocsucs utan kétnapos deflacid kovetkezett, julius 30—31-én a szabadpiaci élel-
miszerarak nagyjabol felezédtek (MGKI, 1946h).

2.8. A forint bevezetésével jaro bizonytalansagok

A pengo6-forint és az adopeng6-forint értékviszonyokat megallapité 1946. julius
28-1 8.640/1946. M. E. sz. rendelet julius 29-¢én jelent meg a Magyar K6zlonyben
(MK, 1946b), augusztus 1-jei hatalybalépéssel, de mar a 28-1 vasarnapi napilapok
bejelentették az atvaltasi szdmokat a Gazdasagi Fétanacs el6z6 napi dontését
kovetéen. Eszerint 1 Ft =200 millio AP =4 x 10%° P. Jellemzé a kapkodasra és a
pontatlan adatokra, hogy még a legfontosabb aranyszamot, a forint 1 kilogramm
aranyban meghatarozott pénzlabat is helyteleniil, 13 200 forintként kozoltek a
Magyar Ko6zlony julius 29-i szamaban (8.700/1946. M. E. rendelet), majd ezt
masnap, 30-an korrigaltak 13 210 forintra.

2. tablazat

A hiperinflacié utols6 napjainak ar- és paritasingadozasai
Fluctuation of prices and parities in the last days of hyperinflation

1946. 1946. 1946. 07. 28. = 1946. 1946. 07. 28. =
01.02.=1 07.28.=1 200 M 01.02.=1 4x10%
Bazisdatum AP-érték AP-érték- .
B . . 1 Ft Hivatalos
inflacios csokkenés 1 Ft P-ben
. . AP-ben API
indexe indexe
1946. januar 2. 1 15.209 13.150 1 13.150
1946. julius 26. 5.339,6 2,85 70.215.825 3,00E+20 2,106E+28
1946. julius 27. | 13.429.,6 1,13 | 177.600.779 7,00E+20 | 1,236E+29
1946. jirlius 28. 15.209,0 1,00 | 200.000.000 2,00E+21 4,00E+29
1946. julius 29. 17.224,2 0,88 | 226.499.567 2,00E+21 4,530E+29
1946. julius 30. 11.568,2 1,31 | 152.123.524 2,00E+21 3,042E+29
1946. julius 31. 10.546,9 1,44 | 138.692.322 2,00E+21 2,774E+29

Forras: MGKI (1946d) alapjan sajat szamitas és szerkesztés. (Az Excel tudomanyos szamformatuma szerint az
»E+n” szamjelzés x10"-t jelent.)
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A kérdés az, hogy melyik napi arszintet (arindexet) szabad megfeleltetni a
rendeletben megallapitott értékeknek. A gazdasagpolitikusok nyilvan nem a pon-
tos inflaciot nézték, hanem viszonylag kerek, konnyen megjegyezhetd szamokat
akartak tudatositani. A referenciadatum valasztasa azért 1ényeges, mert ettdl fligg
az 1 forintra valorizalt pengd, illetve adopengd értéke 1945-ig visszamendleg,
minden napra meghatarozva. Az Arhivatal javaslata alapjan a PM a julius 27-i
arakat allitotta be, hogy egyezzenek a rendeletben 1évé atvaltasokkal. Ahogy
viszont az MGKI kimutatta, szerencsésebb lett volna julius 28-i referenciadatu-
mot valasztani (MGKI, 1946j), és a jelen dolgozat szerzdje is ezt preferalja az
alabbi okokbol (lasd 2. tablazat): julius 28-an hirdettek ki utoljara API-
indexszamot, igy a julius 28-i datum bazisnak valasztasaval egyezik a pengo és
az adopengd egymashoz képesti inflacidja a rendeletben kiadott aranyokkal.
(Ugyanez nem igaz viszont julius 27-i bazissal.) Tovabba 28-an értesiilt a lakos-
sag eloszor az atvaltasi szamokrodl, €s ennek hatasara indult meg az altalanos
arcsokkenés. Ennek okat szemlélteti az 1. dbra: 1 kilogramm sé 1939. augusztu-
saban 0,40 pengdbe keriilt (MNB, 1945), amit 1946. jalius 27-én 1300 millio
adopengoért lehetett megvasarolni a szabadpiacon. Julius 29-én megjelent a fo-
rint és az adopengd kozotti atvaltasi szam, 30-an pedig kitudddott, hogy a so6
(feltételezett) ara augusztus 1-jét6l 2 forint lesz, azaz 400 millié adopeng6. En-
nek kovetkeztében négy nap alatt a s6 piaci ara 70%-kal csokkent, hogy ,,megér-
kezzen” az 1j forintarra. Az mar egy masik kérdés, hogy végiil augusztus 1-jén
2,40 forint lett a so kildja, azaz egy ¢éjszaka alatt 20%-os inflaciot szenvedett el
(lasd a 7. fejezetet is), €s sdban szamitva 6-szoros volt az 1939-es békepengd és
az uj forint kdzotti értékarany, szemben az atlagos 3,5—4-szeres paritassal.

1. abra
Az 1946. julius végi arcsokkenések altalinos oka a s6 példajan szemléltetve,
MGKI (1946h) adatok alapjan
General reason of price decrease at the end of July 1946,
presented with the example of salt, based on data of MGKI (1946h)

A s6 aranak valtozasa

0,40 P (békepengs, 0,40 P (békepengs,
1939. 08. 26.) 1939. 08. 26.)
1946.07.27. 1946.07. 31.
1300 M AP ? Ft 400 M AP 2 Ft
(1946.07.27.) (1946.08.01.) (1946.07.31.) (1946.07.31.)
1Ft=
4 200 M AP |
v
70%-os arcsokkenés adopengdben a forintar ismerete alapjan 2,40 Ft
(1946.08.01.)
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2.9. A szamitasi médszer problémai

Az inflaci6 mértékét 1945-1946-ban indexszdmokkal fejezték ki valamilyen
bazis alapjan (1939. augusztus 26., 1945. julius 15. stb.). Ez a szamitasi modszer
nem egyezik a mai modszerekkel, illetve nem illeszkedik azokhoz a nemzetkozi
szamitasokhoz sem, amelyek alapjan Osszehasonlitjak az egyes orszagok fo-
gyasztoiar-dragulasi mértékeit.

Az indexszamok rendszere nem jelent inflacids szamitast! Féleg akkor nem
konvertalhaté a modern szamitasokra, ha csak a hévégi vagy a hetenkénti index-
szamokat vessziik figyelembe. A problémat illusztralva, a hovégi értékek nove-
kedése semmit nem mond arrdl, hogy honap kdzben, az egyes napokon milyen
tendencia uralkodott, linearis, exponencialis, logaritmikus vagy éppen 1épcsoés.
Tegyiik fel, hogy egész majusban nem valtoznak az aprilis 30-i arak, de majus
30-4n minden ar a duplajara emelkedik. Ekkor méjus 31-én az aprilis végi arak
duplajat érzékeljiik, noha majusban nem is volt arnévekedés. Ha viszont minden
napra vonatkozoan ismert az indexszam, akkor meghatarozhato az inflacio.

Ennek szamitasdhoz azt a modszert alkalmazzuk, hogy mindennap kiszamit-
juk a 30 nappal korabbi arakhoz képesti aremelkedés mértékét. (Azért célszerli
30 napot figyelembe venni, mert nem lehet pontosan az egy honappal azel6tti
napot valasztani ardnyositasra, mivel az egyes hdnapok nem ugyanannyi naptari
napbol allnak. Példaul a majus 31-i arakat nem lehet a nem 1étez6 aprilis 31-i
arakhoz hasonlitani.) gy minden napra eldall az egyhavi (pontosabban 30 napos)
aremelkedési érték, amit a honap minden napjara atlagolva megkapjuk az aktua-
lis havi inflaci6 mértékét:

1 5P 100

Iig = - — 100

ahol 7 a targyhavi inflacio, k a bazis napjatol (pl. 1945. 07. 15.) a targyho els6
napjaig eltelt napok szama, n a naptari napok szama a tadrgyhonapban és P; az
adott napra érvényes arindexszam.

Fontos azt is tisztazni, hogy az inflacio a fogyasztoi arakra vonatkozik, ami
egyrészt a ,,simapengdre”, masrészt az adopengdre vonatkozik. Ahogy korabban
targyaltuk, az pengdinflaciot legfeljebb 1946. julius 16-ig érdemes figyelembe
venni. Juniustol kezdédéen mar az addpengd is a mindennapok részévé valt,
tehat a két inflaciot egyiittesen, kombinaltan kell majd figyelembe venni (lasd a
10. fejezetet).
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2.10. Az eddig publikalt inflaciés 6sszefoglalok és problémaik

A hivatalos és nem hivatalos szamitasok és publikalasok egyike sem teljes, a
fejezetben felsorolt problémak koziil néhany hianyossag, pontatlansag mind-
egyikben tetten érhetd. A szakirodalomban azonositott, eddig publikalt legfonto-
sabb adatsorok listaja a kovetkezo:

a)

b)

Maganjogi kovetelések atszamitasi tablazata — Az eddigi legteljesebb
szamsorként azonosithaté a Magyar Kozlonyben 1947-ben publikalt ,,Ma-
ganjogi pénzbeli kovetelések kiegyenlitése — 1 forintnak megfelelé pengd
és adopeng0d atszamitasi tablazat 1945. marc. 1-t6l 1946. jul. 28-ig” forras
(MK, 1947). (Ezzel egybehangzo adatsort talaltam az MGKI, 1946k anya-
gai kozott is.) Ennek a valorizacios szamsornak az elénye, hogy pengében
és 1946 januarjatol adopengdértékben is kozli az atvaltasi szamokat, de
emellett tobb hibaja is van. Egyrészt ugyan dsszeallitéi az OAB valos API-
alapadataibol indultak ki, de a hétvégeken és a munkasziineti napokra in-
terpolaciot nem végeztek. Masrészt az 1946. julius 28-i 400 quadrillio
pengds forintarfolyambdl indultak ki, abbol vezették vissza az el6zo
500 nap adatait, ezért a kerekitési hibak néhol szamottevok, igy nagy sza-
moknal nem adnak elég pontos értéket. Harmadrészt az 1945-6s atvaltasi
szamok nagyon jelentOsen, aranytalanul eltérnek a létfenntartasi indexek-
tol, aminek okara nincs egyértelmi magyarazat.

Létfenntartasi indexek — A KSH-referencianak tekinthet6 Czintula-féle
koltségindex-tablazat (Czintula, 1946, KSH, 1948) a 8 létfenntartasi index
koziil kett6t tartalmaz (1939. augusztushoz képest pengd alapon, B séma
alapjan, vagyis az aktualis életszinvonalnak és a kozellatasi helyzetnek meg-
felelo Osszetétel figyelembevételével, lakbérrel és lakbér nélkiil), de csak a
ho végi indexértékeket sorolja, €s nincs teljes adatsor minden napra. Emel-
Ugyanezt a B séma szerinti, 1939. augusztus 31-1 bazison mért, lakbért is fi-
gyelembe vevé létfenntartasiindex-sort az MNB is dsszeallitotta és Atszdmi-
tasi tablazat cimmel egy kis fiizet formajaban forgalomba hozta az Orszagos
Biroi és Ugyészi Egyesiilet kiadasaban (MNB, 1946¢). Ennek elénye a Czin-
tula-féle tablazathoz képest, hogy minden mérési napra kézol értéket, vala-
mint az 1940 és 1944 kozotti 1étfenntartasiindex-sort is kozli. Ugyanezt a
tablazatot vették figyelembe a birdsagok a tartozasok atértékelésére, ezért a
budapesti itél5tabla elnoke Eln. 1. B. 33/1946. szam alatt rendeletben adta ki
a valorizacios atszamitasok alkalmazasahoz. A szamsort a lakossag szamara
is nyilvanossagra hoztak (Szabad Szo, 1947).

Iparinditasi hitelek valorizacidos indexe — Az ipari termelés meginditasa-
ra szolgald hitelek valorizacios céljara szamitottak l1étfenntartasi indexet,
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ami megegyezett a lakbér nélkiil szamitott kétféle (,,A”, illetve ,,B” séma
szerinti, lasd 1. tablazat magyarazata) létfenntartasi index koziil az alacso-
nyabbal. Ennek az indexszamnak minden egyes napra kozolték az értékét a
Magyar Ko6zlonyben, és mivel az indexeket hetenként egyszer hataroztak
meg pontosan, a kozbiilsé napokra interpolalassal szamitottak az értékeket
(MNB, 1946a, 4. és 11. 0.). Noha a KSH (1948, 173. 0.) és a BSH (1948,
172. 0.), csak a mérési napokon rogzitett értékeket tette kozzé, az index-
szamsor fontos referencia abbol a szempontbol, hogy minden napra ismert
a hivatalosan publikalt értéke.

d) Ausch Sandor (1958, 121. o.) lakbér nelkiili létfenntartasi index szamitasa

csak a hovégekre kozol — Czintuldéval nem egyez6 — indexszamokat, ami
koszonhetd annak is, hogy mas bazison (1938 = 1) szamol. Ez a szamsor
az MNB levéltari anyagaiban is megtalalhato.

Varga Istvan, az MGKI vezetd szakértdje az adopengé szamitdsi sémdja
alapjan publikal 6sszefoglalod arindextablazatot 1945 juliusatol a forint be-
vezetéséig, de csak hovégi indexszamokat k6zol (Varga, 1946, 1964, 112.
0.). Az utols6 adat julius 27-ére vonatkozik. Varga (1946, 1. o.) publikaci-
Ojaban az atlagos napi aremelkedés oszlopa latvanyosan hibas szamokat
tartalmaz. Ez azért sajnalatos, mert szamos szakkonyv és tankonyv vette at
ezeket a szamokat a jozan ész hasznalata és ellenérzés nélkiil. Ugyancsak
mokra, 6sszesen 9 napra a 7 honap soran (Varga, 1964, 113. o.).

Botos Janos (2006, 174. o.) pengdinflacios tablazata a létfenntartasi inde-
xek ,,A” séma szerinti értékeit kozli, de csak a hovégi datumokra, atvéve
az MNB levéltari tablazatait. Botos (2006, 191. o.) adopeng6-inflacios tab-
lazata atveszi Varga (1946, 2. o.) tablazatat, valamint kozli az MGKI sza-
mitasait is MNB-levéltari forrasokra hivatkozva (2006, 199. o.). Ez utdbbi
sajnos csak julius 10-ig tartalmaz adatokat. Sajat szadmitdsokat nem végez.
Ugyanezeket a tablazatokat kozli Botos (1999, 378. 0.) az MNB torténetét
feldolgozé monografiajaban.

g) Arany- és dollararfolyamok — Az MNB szamitasokat végzett a forint

pénzlabanak (1 kg szinarany = 13 210 Ft) és a dollarparitasnak (1 dollar =
11,74 Ft) az alapulvételével arra vonatkozoan, hogy az 1945. jinius 1-jétol
1946. jalius 31-ig tartd inflacios idészakban minden napra meghatarozza
1 forint pengdértékét. Az arany és a dollar aktualis maganforgalmi, illetve
feketepiaci arfolyamat 50-50%-ban vették figyelembe minden napra, visz-
szamenOleg. A szamsor elénye, hogy minden egyes napra kozol értéket,
nincsenek hianyzo6 napok (MNB, 1946b). Hatranya azonban, hogy nem ve-
szi figyelembe junius—juliusban az adopengd fizikai megjelenését €és az
abban mért arvaltozasokat.
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h) Az egyéb lényeges, gyakran hivatkozott forrasok a mar emlitett tablazato-
kat kozlik wjra, sajat szamitasokat nem végeznek. Kupa Mihaly (1993,
95. 0.) példaul a tablazataban pontos hivatkozas és megnevezés nélkiil az
AP-értékben kifejezett arfolyamanak indexét mutatja, és Varga (1964,
113. 0.) utankozlésének mindsiil.

3. Interpolacios modszerek alkalmazasa

Az adatsorokban a hianyzo hétvégi, illetve munkasziineti napokra vonatkozo

adatokat indokolt imputéacioval potolni, amelyeket interpolacioval lehet jo kozeli-

téssel becsiilni. Ha az arndvekedési tendenciat szeretnénk a hianyzo napokra

»logikusan” szerepeltetni, akkor tobbféle lehetéségiink van. A példa kedvéért: a

szombaton mért és szamitott @; arindexet vasarnap publikaltdk, vasarnap nem

mértek arakat, tehat hétfén még mindig a szombaton mért a; arindex volt ér-

vényben. A hétfdi a; index kedden jelent meg. A kérdés: hogyan hatarozzuk meg
a vasarnapi hianyzo a, arindexet?

2. dbra

Az interpolacioval szamitott arindex-imputalas pontosabb eredményhez vezet —

haromféle interpolicié 6sszehasonlitisa
Price index imputation by interpolation leads to more accurate results —

comparison of 3 interpolation methods
1 forint értéke P-ben

16 000
15 000
14 000
13 000
12 000
11 000
10 000

12. 28. 12. 29. 12. 30. 12. 31. 01.01. 01.02. 01.03.

1945. 1946.
Eredeti = =eee- Lagrange-féle interpolacio
®  Exponencialis fliggvény ——— Spline-modszer

Adatok forrasa: 1 Ft peng6értéke (MK, 1947).
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A jelen dolgozatnak nem elsddleges célja, hogy a kiillonbdz6 interpolacios
szamitasok ,,josagat” részletesen, sokféle szempont szerint elemezze. Minden-
esetre tobbféle interpolacios modszerrel is elvégeztem az arindexbecsléseket, és
megallapitottam, hogy a végso cél, a havi inflaciok kiszamitasa szempontjabol a
szamitas modszere jelentSs eltérést okozhat. Altaldban nincs 1ényeges kiilonbség
(legfeljebb 1-2%-0s) a modszerek kozott, de bizonyos helyzetekben (féleg az
1946. junius—jualiusi iinnepek esetén) akar tobbszaz %-os eltérés is lehet.
Az alabbi 2. dbran lathato az 1945. december végi — 1946. januar eleji egy hét,
amikor az linnepnapok miatt két napon is hianyzott a mérés. Lathato, hogy akar-
melyik interpolaciot is hasznaljuk, sokkal jobb eredményt kapunk, mintha nem
vennénk figyelembe arvaltozast a kozbiilsé napokra.

A vizsgélt négyféle interpolacios kozelités:

a) Konnyen lathatd a linedris interpolacio (azaz atlagolas) 1ényeges korlatja.

A modszer nem tiikrozi az emelkedések dinamikajat, hiszen az egymast
kdvetd napok aremelkedései, szazalékban kifejezve, egyre kisebbek lesz-
nek: ha a; = (a,tas)/2, akkor ar/a; > as/a;. Emiatt ezt a modszert nem al-
kalmaztuk.

b) Exponencialis (a*) interpoldcio: ha abbol a feltételezésbol indulunk ki,

hogy a hianyzo napokon azonos aremelkedési iitem zajlott, akkor ezt a
modszert érdemes hasznalni: a, = ,/a; X a; , hiszen ilyenkor ax/a; = as/a>.

Altalanosabban:

xX—a;
ai\a;—a;
— ()%
Pexp (X) - (a_) X ai,
i

ahol a; és a; a vizsgalt idotartomany kezd6 és végpontja, P az arindex az
id6tartomany kdzbiilsé x pontjaban.

Ennek a modszernek a hatranya, hogy az ismert id6sorbol mindossze
két adatot, a megel6z06 és a kovetd értékeket veszi figyelembe, és akkor is
exponencialis novekedést ad, ha egyébként a hosszabb iddsor alapjan loga-
ritmikus tendencia latszik. Viszont elénye, hogy tartja a monotonitast.

Az exponencialis és linearis interpolacios szamitasok kozotti kiilonbség
nem igazan szamottevd, viszont az interpolacio nélkiili szamitasokhoz ké-
pest mar jelentds az eltérés, barmelyik interpolaciot is nézziik. A 3. tabla-
zatban lathatok a havi pengdinflacios adatok %-ban, sajat szamitas alapjan.

c) A jol ismert Langrange-féle interpolaciot alkalmazhatjuk oly médon, hogy
a hidnyz6 napokat megeldz6 €s kovetd 2-2 napot vessziik figyelembe is-
mert értékeknek, ¢és ezekre fektetiink harmadfokt fliggvényt. Komoly hat-
ranya a modszernek, hogy egy drasztikus aremelkedés el6tt altalaban nem
marad monoton a fiiggvény, mert el0szor csokken a gorbiilet tartdsa miatt.
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3. tablazat
Havi pengdinflaciés adatok 1946-ban, exponencialis és
linearis interpolacidval, valamint anélkiil
Monthly Pengd inflation data (in %) for 1946 using exponential and
linear interpolation, and without interpolation
(%)
1946.
Interpolaciod
februar marcius aprilis majus junius julius

Exponencialis 220,3 496,0 858,3 8872,6 | 2,4023E+06 | 1,5891E+16

Linearis 220,5 495.9 858,5 88954 | 2,7482E+06 | 1,4978E+16

Nincs 217,4 499,2 856,5 8799,2 1,7627E+06 | 1,6965E+16

Forras: a szerz6 szamitasai valos API-értékekbol.

d) A spline-modszer altalanosan hasznalt olyan esetekben, ahol az ekvidisz-
tans (példaul naponkénti) id6sorbol hianyzik egy-egy megfigyelés (Rap-
pai, 2014). Harmadfoku spline-t alkalmazva valdban ,,simabb” illeszkedést
kaptunk, mint a Langrange-modszerrel. A modszer hatranya Langrange-
¢hoz hasonldéan, hogy — bizonyos helyzetben, példaul a 1946. junius
29-30-i linnepet tekintve — nem tartja a monotonitast (I4sd a 3. abran), és
ez biztosan nem felel meg a valoésagos piaci viszonyoknak. Ez a jellemzo
nagy kiilonbséghez vezethet a végso inflacidszamitasban. (A spline-
moddszer monoton valtozatat nem vizsgaltuk.)

3. dbra
Spline-interpolacié nem monotonitasa az 1946. junius végi arindexadatokra
Non-monotonicity of spline interpolation for the price index data of end of June 1946

1 forint értéke P-ben (*10714)

50
40
30
20
10
/ e ——
06. 27. 06. 28. 06. 29. 06. 30. 07.01. 07. 02.
1946.
Eredeti — Spline-interpolacioé

Megjegyzés: x a hianyzo adat interpolalt becslése.
Adatok forrasa: 1 Ft pengéértéke (MK, 1947).
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Az interpolaciot bonyolithatja néhany egyedi szituacid, amikor nem érdemes
interpolaciot alkalmazni. Ilyen szabaly, hogy ha egy hianyzo érték eldtt €s utan is
azonos arindex szerepel, akkor a hianyzo értéket is megegyezonek tekintjiik a
szomszédaival.

Altalanos modszerként végiil az exponencialis interpolaciot alkalmaztuk, leg-
inkabb azért, hogy figyelembe tudjuk venni az arindexek aranyskalan értelme-
zettségét, masrészt tartani tudjuk a monotonitast. Az exponencidlis interpolacio
alkalmazasara biztatott az a tény is, hogy a korabeli statisztikusok szintén ezt a
modszert preferaltak: az iparinditasi hitelek valorizacidjahoz felhasznalt 1étfenn-
tartasi index esetében a napi értékeket exponencialis interpolacios szamitassal
kozelitették az alapadatként tekinthetd, hetente egyszer mért és szamitott [étfenn-
tartasi indexekbdl kiindulva (MNB, 1946a, 4. o0.).

A kovetkezokben részletezziik az 6t legfontosabb index korrigalt szamitasat: a
pengd és az adopengs értékvesztésének adatsorat, a létfenntartasi koltségek in-
dexszamait, valamint az arany és a dollar aranak adatsorat.

4. A peng6 inflacioja: az adopengo alapu indexalas

1946. januar 1-jén a Pénziigyminisztérium azzal a céllal vezette be az adopeng6t
mint elszamolasi egységet, hogy megbizhaté referenciaértékként folyamatosan
mutassa a peng0 elértéktelenedését (11.600/1945 M. E. sz. €s 12.430/1945 M. E.
sz. rendeletek, MK, 1945¢, 1945d). Korabeli szakszoval a pengd valorizdaciojat,
azaz értékkovetését biztositotta az adopengdben szamolt érték, és egyuttal a pen-
g6 vasarloerejében bekdvetkezd valtozast is mutatta. Ez utobbi elszamolasi egy-
séget a kovetkezokben adopengdindexnek (API) nevezziik, megkiilonboztetve az
adopengo- (AP-) értéktol (roviden: adopengd), amely késobb, 1946 majusaban
adopengd-adojegy formajaban targyiasult.

volt a létfenntartasi és a nagykereskedelemiar-indexeknek. Az API meghataroza-
sa a kovetkezGképpen tortént: az OAB minden munkanap délel6ttjén felmérte a
mezOgazdasagi €s az ipari arakat a részletesen meghatarozott vasarloi kosar alap-
jan. A feljegyzett arak alapjan tobbféle indexszamot szamitottak ki, tobbek ko-
z0Ott 1946. januar 2-ai bazisra vonatkozéan az adopengéindexet (lasd 1. tablazat
4. és 5. indexe) oly modon, hogy a kosar aktualis pengdarat elosztottak a kosar
januar 2-ai pengdaraval.
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Az alapadatokat (kosarértékeket) hivatalosan nem publikaltak, ezek csak levél-
tarakban, elsdsorban az MGKI anyagaiban talalhatok meg. Az a gond ezekkel az
adatsorokkal, hogy — mivel ezeket nem publikaltak és nem tisztaztak le, ezért —
nem teljesek, néhol hibasak, és jellemzden csak egy-egy idoszakra (pl. 1946 janu-
arjatol marciusig, vagy junius kdzepétol jalius kozepéig) allnak rendelkezésre.
zelitést valasztottam, hogy meghataroztam minden napra az API valos értékeit,
¢és ennek alapjan szamitottam ki a pontos havi inflaciés mérészdmokat. A megha-
tarozashoz el6szor meg kellett értenem az alapadatokat, amelyeket elsGsorban az
MGKI és az MNB levéltari forrasai alapjan gytijtottem dssze.

4.1. Az adépengéindex bevezetésének problémai

Az adopeng0 bevezetésének modszertani €s egyéb problémai is voltak, amelye-
ket sosem tisztaztak teljesen az OAB szakértoi.
1. Az API alapdatumaként 1946. januar 2-at valasztottak, az év els6 munka-
napjat. Ugyanakkor mar januar 1-jén is folyamatosan ndttek az arak (lasd a
2. abrat), de ezt nem vették figyelembe, tehat a januar 1-jei API értékét is
1-nek tekintették, noha az valdjaban 1 alatti érték volt.

hivatalosan nem hataroztdk meg. A létfenntartasiindex-szamok (lasd 6. fe-
jezet) egészen mas értékeket mutatnak, és raadasul eltéré dinamikaval,
mint az 1947-es maganjogi pénzbeli kovetelések kiegyenlitése valorizacios
tablazat (MGKI, 1947). Végiil ez utdbbit tekintettem kiindulasi alapnak a
havi szdmitasaimhoz, mert ebben napi adatok allnak rendelkezésre, és ez
az adatsor feltehet6en az API-modszertanra tamaszkodik.

3. A legtobb index a haboru el6tti utolsé békés nap, 1939. augusztus 26. arai-
hoz hasonlitotta az 4arakat, igy ehhez képest meghataroztdk az
API-szamitas alapjaul szolgald kosar 1946. januar 2-ai kezddértékét is.
A szamitasok nem egységesek: az 1946. év eleji MGKI-forrasok (MNB,
1946a) 42 297-szeresre, a junius—juliusi MGKI-forrasok (MGKI, 1946¢)
42 510-szeresre teszik az 1946. janudr 1-jére felgyiilemlett inflacidt (lasd
1. tablazat). Az egyik kézirat meg is emliti a mddositas okat: ,,Bazis a
gylimoélcs beallitasa miatt megvaltozott (...) 1946. V. 31-ét6l gyiimdlccsel
szamitva” (MGKI, 1946g). Vagyis utdlag belevették a gylimdlcs aranak
emelkedését is az API-szamitasba, kibOvitve ezzel a tétellel a kosarat.

4. Az MGKI (1946b) APIl-szamitasai — az els6 néhany hétben — az alapada-
tokbdl szamitott mezdgazdasagi és ipari arindexek egyszerti atlagat vették
csak figyelembe. Ezt két hét utdn modositottak, és az ij modszertan szerint
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a mezOgazdasagi arak mellett a hivatalos (hatosagi) és szabadpiaci ipari
arakat is figyelembe vették 50-20-30% mérlegelt atlaggal. Ez azt eredmé-
nyezte, hogy 1946. januar 17-t81 kb. 10%-kal magasabb API-értékek adod-
tak a korabbi szdmitasi modell alapjan kapott értékekhez képest.

4.2. Az adépengoéindex ,,kozmetikazasa”

ben részletezett problémak szinte mindegyike fennallt az API mérésekor, de eze-
ken kiviil még egy nagyon jelentds tényez0 is torzitotta a szamokat, ez pedig nem
mas, mint az adatok ,kozmetikazasa”. Emiatt a lakossag (¢€s egyuttal az egész
gazdasag) egészen juliusig téves, a valosagosnal alacsonyabb adopengdindexre
alapozta a szamitasait.

Ahelyett, hogy a technikai pontatlansagot (lasd 2.1. alfejezet) korrigalta volna
a Pénziigyminisztérium (PM), ugy itélték meg, hogy inkabb a valdsagosnal ki-
sebb arndvekedést érdemes publikalni, amivel enyhithetik a tényleges inflaciot
is. 1946. aprilis 19-t81 kezdve rendszeresen kisebb mértéket kozolt a PM az OAB
altal mért értékhez képest (MGKI, 1946¢, 1946j). (Ennek gazdasagpolitikai okait
itt nem részletezem.) Szerencsére az OAB altal mért eredeti adatok a MGKI-nél
megmaradtak, és ott folyamatosan nyilvantartottak a valos API-t, ami viszont
szigorian bizalmas besorolast kapott, igy nem hoztak nyilvanossagra. 1946. ma-
jus 2-4n, csiitortokon példaul az OAB 1138-szoros valés dragulast mért januar
2-ahoz viszonyitva, amikor az érvényben 1évé API csupan 630 volt. Masnapra
viszont a PM csak 780-as API-t 1éptetett érvénybe, ami mindossze 68,5%-a a
tényleges értéknek (MGKI, 1946f), s6t az aznapi valés API-nak csupéan 61,7%-a.
A ,kozmetikazas” hatasa majustol egyre fokozddott, és jelentds részben az add-
pengbbe vetett hit megrendiilése vezetett a hiperinflacié még szaguldobb gyorsu-
lasahoz juniusban és juliusban. Mindezen okok miatt a PM altal publikalt hivata-
td. A ,kozmetikdzas” egyenes kovetkezménye az lett, hogy az AP-érték nem
tudott abszolut értékméré maradni, és maga is inflalodni kezdett (lasd 5. fejezet).

4.3. A pengdinflacio teljes tisztitott adatsoranak eloallitasa
A PM altal hivatalosan publikalt API alapjaul szolgalo, OAB altal mért valos

API-t sajnos nem publikaltak egyetlen 6sszefliggd iddsorban, ezért a levéltari
anyagokbol, elsdsorban az MGKI tablazataibol kellett 6sszeallitani az autentikus

STATISZTIKAI SZEMLE, 100. EVFOLYAM 12. SZAM 1106-1148. OLDAL DOI: 10.20311/stat2022.12.hul 106



1126 DANYI PAL

szamsort. Az 1945. marciustol 1946. juliusig tartd kozel masfél év nyolc idészak-
ra oszthat6 a forrasok rendelkezésre allasa szerint.

Forrasok:

1) 1945. marcius—1945. december: a fentebb hivatkozott 1947-es maganjogi
valorizacids szamsor (MK, 1947) 1945-6s értékei.

2) 1946. januar 1-t6l januar 21-ig: a mezogazdasagi és ipari arindexek egy-
szerll atlaga alapjan szamitott API, ami az 1939. augusztus 26-i bazison
hatarozta meg az aktualis napra a kosar értékét (MGKI, 1946b).

3) 1946. januar 14.—marcius 31.: API-szamitas moédositott, sulyozott index-
szel (lasd 4.1. alfejezet, 3.), 1939. augusztus 26-i bazison (MNB, 1946a).

4) 1946. aprilis 1-18.: hivatalos API-értékek a Magyar K6zlonybdl, amelyek
egy nap késéssel kovettek a valos mért értékeket. Erre az idészakra mas
forras nem all rendelkezésre.

5) 1946. aprilis 18.—julius 10.: valos API-értékek a julius 27-i adopeng6in-
dexhez viszonyitva (MGKI, 1946f).

6) 1946. janius 15.—ualius 10.: atlagos arindex ,,simapeng6” arak alapjan
(MGKI, 1946d).

7) 1946. julius 11-t6]1 az adopengdérték inflacidja jelenti a forrast, amibdl a
hivatalos API-szorzoszammal hatarozhatdé meg a pengé arindexértéke
(MGKI, 1946e).

8) 1946. julius utolsoé napjaira (28-31.) kiilonb6zé6 MGKI-forrasok (MGKI,
1946¢) allnak rendelkezésre, de ezek kéziratok, nincsenek publikalva.

4.4. A szamitasok osszefoglalasa

1945. marcius 1-t6l 1946. januar 1-ig: a forrasok alapjan referencianak tekintheto
valorizaciés szamsort elfogadtam 1945-re. Exponencialis interpolaciot alkalmaz-
tam az 1945-0s hétvégi és munkasziineti napokra, beleértve az 1946 els6 napjat
is.
1946-ra azonban nem fogadtam el az emlitett szdmsort, hanem eldallitottam
egy Gn. valés API-adatsort minden egyes napra, az OAB altal végzett mérések
finomitasaval, az alabbi szamitasok elvégzésével.
a) 1946. januar 2-t6l a kiindulé adatok az OAB altal mért kosarértékindexek,
amelyek az adopengdindex (API) meghatarozasanak alapjaul szolgaltak.
Az OAB indexszamitési alapalgoritmusat és a stlyokat (januar 17. utn:
mezOgazdasagi, illetve élelmiszerar-index: 50%, hatosagi ipari arindex:
20%, szabadpiaci ipari arindex: 30%) elfogadtam.
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b) Az alapadatok tisztitdsa: az egymastol eltéré szamok esetén egyedi mérle-
geléssel valasztottam, az elirdsokat javitottam, a hétvégi duplazasokat ki-
szlirtem.

¢) Az adatsor minden értékét konvertaltam az 1946. januar 2-ai bazisra, amit
végiil 42 510-ben rogzitettem (1asd 4.1. alfejezet, 3.)

d) A nyers értékeknél annyi tizedest vettem figyelembe, amennyi a legponto-
sabb forrasnal szerepelt. Szamitasaim soran kerekitést nem alkalmaztam,
csak a végsd szamsoron.

e) Julius 11-t8l, amikor az OAB feladta a pengdben szamolast, az adopeng6-
ben mért arvaltozasokat konvertaltam at pengdalapu arvaltozasra a hivata-
los API-val szorozva, ugyanis a PM utolsé kétheti API-értékei valojaban
nem a pengo értekvesztését jelzik (lasd 2.6. alfejezet).

f) A munkasziineti napokra exponencialis interpolacioval (lasd 3. fejezet)
szamitottam az arvaltozasok becsiilt mértékét. Julius 10-ig a pengdben
szamolt valos arindexekbdl kiindulva végeztem a hianyzo adatok szamita-
sat, utana pedig az adopengében mért dragulasi indexekre alkalmaztam in-
terpolacidt (mindezt harom datumra, julius 14., 21. és 28-ara). Ez utobbi
szamitasa azért kritikus, mert erre a napra allitottam be az adopengd6 és a
forint paritasanak rogzitett értékét (lasd 2. tablazat).

Az éltalam tjraszamolt részletes pengdinflacids, azaz valdos API-szamsort

(minden napra januar 1-t8l julius 31-ig) publikdltam az artdrténet.hu oldalon
(Danyi, 2022a, 2022b).

5. Az adopeng6érték inflacioja

crcr

bol, hiszen a pengd 1946. janudr 2-ai vasarloértékét rogzitette. Az elézo fejeze-
tekben targyalt koriilmények és a ,,kozmetikdzas” miatt azonban az adopengdér-
tek (AP-érték) is inflalodni kezdett. (Adopengéérték elnevezést hasznalunk az
adopengore, amikor ki akarjuk emelni az értékjellegét.)

Kezdetben az AP egyuttal szdmitasi pénzként és szamlapénzként is funkcio-
nalt, azaz a lakossadgnak lehetdsége volt adopengdalapu, azaz inflacidmentes
betétkonyveket nyitni. 1946. januar 2-an az adopengdindex (API) 1 értékkel in-
dult, azaz példaul a 360 pengdbe keriil kenyér 360 AP-értéket képviselt, a dollar
pedig maganforgalomban (a feketepiacon) atlagosan 270 ezer pengéért, azaz
AP-értékben cserélt gazdat.
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crer

viditve: APEI) indexsorat minden napra, ami aztdn alapja lesz a szazalékos infla-
ciészamitasnak. (Ez tehat nem azonos az API-val, ahogy azt mar az el6z6 feje-
sehol nem jegyezték, és utdlag sem talalhat6 statisztikai adatsor a publikalt iroda-
lomban. Egyediil Varga (1946, 2. o.) forrasa tartalmaz az adopengdérték inflacio-
jéra vonatkoz6 adatokat, de 6 is csak néhany kivalasztott napra kozol értékeket.
Az MGKI és az MNB levéltari anyagai alapjan azonban rekonstrualhat6 az ado-
pengd értékvesztése is, mind vasarloikosar-, mind arany- és dollaralapon.

5.1. Az adopeng6 torténetének gazdasagpolitikai 6sszefoglalasa

koveit kell figyelembe venniink 1946-ban:
1. Januar 2.: bevezetik az adopeng6t és az adopengdindexet. Naponta szamit-
ja az OAB, de a mérést koveté masodik napon publikalja a Pénziigymi-
nisztérium a hivatalos indexszamot.

lyett mar masnap kozlik az adopengdindex értékeét.

3. Aprilis 19.: a PM ,.kozmetikazni” kezdi az API-t (lasd 4.2. alfejezet), ami
miatt az adopengdérték is érezhetden inflalodni kezd.

4. Majus 29.: bevezetik az adopengdt papirpénz (addjegy) formajaban, meg-
kezdédik az adopengo-adojegy hétkdznapi kereskedelmi forgalma.

5. Junius 19.: AP-ben kezdik fizetni a béreket az allami cégeknél. Az AP el-
terjedtté valik a hétkdznapi forgalomban, és sajat jogon mért (tehat nem a
pengd elértéktelenedése okan tapasztalt) inflacidja is felgyorsul.

6. Julius 9.: a PM teljes értékii valutava nyilvanitja az adopeng6t (mint sza-
mitasi pénzt és papirpénzt).

7. Julius 11.: a hivatalok (koztiik az OAB) attérnek az adopengdalap ar- és
értéknyilvantartasra. A ,,simapengd” megmarad szamitasi pénzként mint
az AP és a napi API szorzata.

8. Julius 16.: teljesen elértéktelenedik a pengd, miutan jalius 11-én kibocsat-
jak beldle az utolsd papirpénzt. A legmagasabb cimlet is 6t nap alatt telje-
sen értékét veszti az API-index folyamatos ndvelése miatt.

9. Julius 28.: az API megallapitasanak utols6 napja és a forint atvaltasi arfo-
lyamainak meghatarozasa, illetve bejelentése. Ennek kdvetkezményeként
az arak (AP-értékben) jelentdsen esni kezdenek.
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5.2. Az adopeng6 inflacidojanak szakaszai

Mindezek alapjan az AP inflaciojat hdrom {6 szakaszra bonthatjuk (1asd 4. dbra):
a) 1946. januar 2.—aprilis 18.
b) 1946. aprilis 19.—jualius 10.
c) 1946. julius 11.—julius 31.
4. abra

erer

The three well-distinguishable periods of tax pengé inflation

A peng6 inflacidja A peng6 és az adopeng6 egyiittes inflacioja Az adopeng6 inflacidja

1946.01. 02-t61 1946. 04. 18-ig

1946. 04. 19-t61 1946. 07. 10-ig

1946. 07. 11-t61 1946. 07. 31-ig

Aru Aru Aru
A ara N0 Aru értéke Aru éra Aru értéke S / Aru dra
(és inflacioja) \\. AP-ben 0, (s inflacitja) P-ben ./ (és inflacioja)
P-ben a b Q, AP-ben Soa AP-ben
a7 W e
API* API API
Pengé mommsssm) Adopengé  Pengd —mommmmmm) Adopengd Pengd <¢mmmmmmmm Adopengd

b=a,,, = a/API = dllando a=bx API

jan2 b=a/API

* API = addpengdindex

Az 1946. aprilis 18-ig tart6 elsé idészakban praktikusan csak a pengd inflalo-
dott, az AP-érték ,befagyasztva” tartotta a pengd januar 2-ai értékét. Emiatt nép-
szerlivé valt az adopengOben vezetett takarékbetét-szamlak nyitasa is. A mérések
technikai problémaja viszont fennallt (1asd 2.1. alfejezet).

A masodik szakaszban, julius 10-ig, a PM altal ,,kozmetikdzott” API egyre
pontatlanabbul mutatta a pengd értéktelenedését, ami praktikusan az adopeng6
értékvesztését okozta. Igy mindkét pénznem inflalodott, tehat a két inflacios té-
nyezo6t 6ssze kell szorozni, az API nem fejezte ki a pengdinflacio teljes mértékét.

1946. julius 9-ét61 az adoépengd hivatalos, majd néhany nappal késobb kizaro-
lagos valutava valt a peng6 kiszorulasaval. Azt nem lehet mondani, hogy az ado-
pengo szoritotta volna ki a peng6t, hiszen a Gresham—Kopernikusz-térvény sze-
rint a rossz pénz szoritja ki a jot. Ebben a helyzetben viszont a PM mesterségesen
értékelte le a peng6t oly mértékben, hogy néhany nap mulva teljesen elértéktele-
nedett, eltiint. Az utols6 pengdbankjegyet jiilius 11-én bocsatottak ki, de az OAB
és az MGKI utoljara jalius 10-én rogzitette az arakat peng6ben, azutan mar csak
adopengdben. A termékek pengéaranak meghatarozasa immar egy technikai
szorzassa alakult: az adopengdben kialakult arakat a PM altal ,hasraiitéssel”
meghatarozott API-val egyszerlien beszoroztdk, de ennek julius 16. (a pengd
teljes eltiinése) utan mar nem volt gyakorlati jelentdsége. A pengd kiszoritasanak
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napjatol az adopeng6 a piaci viszonyok kozott naprol napra vesztett az értékébol,
jelentds inflacios palyara allt. Ugyanakkor elmondhatd, hogy a PM-nek igaza
volt abban, hogy a peng6t ki kell vezetni, mert az AP inflacidja meg sem kozeli-

srer

5.3. Az adopengé-inflacio teljes tisztitott adatsoranak eldallitasa

Az adépengéérték inflacios (APEI) indexsorat két szamitasi modszerrel hataroz-
tam meg.

1946. januar 2. és 1946. jilius 10. kozott az arak emelkedését az OAB pengd-
ben jegyezte, ezért az APEI-t kiadja a valos és a hivatalos API hanyadosa. Tehat,
ha a valos inflacios index 1000 volt, és a hivatalos, PM altal publikalt csak 900,
akkor az APEI = 1,11, ami 11%-o0s AP-értékromlast jelent. Az ehhez felhasznalt
forrasok teljesen megegyeznek a 4.3. alfejezetben ismertetett listaval. Fontos
megjegyezni, hogy a munkasziineti napokra a hianyzo APEI-értékeket nem a
szomszédos napok APEI-értékeibdl hatiroztam meg interpolaciéval, hanem
a valos API interpolacids szamitasa alapjan szamolt értékeket osztottam a hivata-
los API-val. Ennek eredményeként az APEI-értékek ugyan jelentésen ugralnak,
de mégis ez a szamitasi logika tekintheté korrektnek, azzal szemben, mintha
monoton emelkedést feltételeznénk.

1946. julius 11-6t61 az OAB attért az arak AP-ben valo jegyzésére, ezért az
AP inflacibja ,sajat jogan” keletkezett. Emiatt ebben az idészakban, az OAB
altal AP-ben mért valos aremelkedést (MGKI, 1946e) még interpolalni kellett a
hianyzé napokra (julius 14., 21., 28.). A legutols6 napokra (julius 29-31.) az
MGKI t5bbféle szamot is kozolt, a leginkabb elfogadhaté APEI-értékeket szami-
tassal hataroztam meg (lasd a 2. tablazatban).

Az altalam 1946. januar 2-t6] julius 31-ig minden napra kiszdmitott adopen-
g6-inflaciés, azaz APEI-indexsort az artorténet.hu oldalon publikaltam (Danyi,
2022c). Osszehasonlitva ezeket a Varga (1946, 2. o.) altal kdzolt, néhany kiva-
lasztott napra megadott adopengdindex-szamokkal, azt tapasztaltam, hogy az
értékeim azokkal majdnem megegyeznek, csupan kerekitési kiillonbségek van-
nak. Ez igazolja, hogy azonos logika alapjan szamoltam, viszont a tablazatom
teljes id6sort tartalmaz.
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6. A létfenntartasi koltségek indexe

Az inflacié korabeli mérésének egyik tipikus megkozelitése a 1étfenntartasikolt-
ség-indexek szamitasa volt, alapvetéen az MGKI, majd az OAB moédszertana
alapjan. A létfenntartdsi index pontos fogyasztoiarszinvonal-valtozast nem mu-
tathatott, hiszen csak egy sziik lakossagi rétegnek, a budapesti munkasoknak a
minimalis életszinvonalat vette alapul. Az indexek emelkedése el is maradt az
adopengdindexétdl (jellemzéen 30-50%-kal), ugyanakkor trendjében és nagy-
sagrendjében is elfogadhatd tampontot ad az arak novekedésére, igy kontroll-
szamitasra alkalmas.

6.1. A létfenntartasi indexek valtozatai

A létfenntartadsi mérések célja az arszinvonal-valtozds megallapitdsa volt. Az
index alapjaul egy négytagu budapesti, kdzepes testi munkat végz6 munkascsa-
lad — elméletileg meghatarozott sziikségletébol szamolt — koltségeinek alakulasa
szolgalt. Az élelmezési koltségeknél havonta egy fore 63 ezres kaldriasziikségle-
tet feltételeztek, aminek 18%-a fehérje, 18%-a zsir és 64%-a szénhidrat (MNB,
1945). A létfenntartasiindex-szdmokat 1945 tavaszatdl havonta egyszer, majd
nyaratol havonta kétszer tették kozzé, 1945. oktober 15-t6l kezdodden pedig
hetente egyszer, szerdanként. A megallapitott indexalast két referenciadatumhoz
is kiszamitottak: a II. vilaghaboru kitorése el6tti, 1939. augusztus 26-i, valamint
az 1945, julius 15-1 koltségekhez képest. Ezeket a szamitasokat elvégezték o6t
termék-, illetve szolgaltataskategoériara — élelmezés, ruhazat, fiités és vilagitas,
lakas (lakbér), egyéb sziikségletek —, valamint &sszesitették lakbérrel és lakbér
nélkiil is, ahogy a két vilaghaboru kozott ezt rendszeresen megtették. A l1étfenn-
tartasi indexet haromféle modszertannal, indexsémaval mérték ([MNB, 1945,
1946a], valamint lasd az 1. tablazat els6 harom sorat), de dsszességében 9 szam-
sort vezettek, beleértve a két bazisidépontot, valamint a lakbér beszamitasa sze-
rinti valtozatokat is:

,»A” séma — A haboru el6tti életszinvonalnak megfeleld indexséma szabadpia-
ci aron szamitva, kétféle bazison, lakbérrel és lakbér nélkiil is szamitva.

,»B” séma — Az aktualis kozellatasi helyzetnek megfelel6 indexséma a hatosa-
gi kiutalasok figyelembevétele mellett: szamol a beszerzési lehetdségekkel és
mindig csak a ténylegesen megvasarolhatd vagy esetleg olcsobban hozzaférhetd
cikkeket veszi figyelembe. ,,Az index kiszdmitasanal, amennyiben valamely koz-
sziikségleti cikk — akar az idok6zonként valtozo adagolas folytan, vagy pedig a
piacon valo6 hiany miatt — nem kaphato teljes mértékben hatosagi aron, tigy az azt
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meghalad6 rész, vagy akar teljes mértékben a mindenkori szabadpiaci aron, ill.
mas cikk részbeni helyettesitésével vétetik figyelembe, pl. kenyér, liszt, cukor,
zsir.” (KSH, 1948, 165. 0.) Az OAB ezekbél a mérésekbél kiindulva minden hé
utols6 napjara kiszamitotta az indexszamokat, valamint meghatarozta az indexe-
ket aranyértékben is, figyelembe véve az aranyar-novekedést. (Czintula, 1946,
64. o0.). Ezeket a szamokat a KSH hivatalos szdmsorként publikalta az 1946-ra
érvényes statisztikai évkonyvében (KSH, 1948, 165. o.), 1939-es alapon, lakbér-
rel és lakbér nélkiil. Ahogy az 1. tablazatban lathato, az API-indexszamitashoz az
1939-es bazisu, lakbér nélkiili ,,B” séma szerinti 1étfenntartasi index all a legko-
zelebb az 1945. évi szamitasok alapjan.

,C” séma — Iparinditési hitelek (kdlcsonok) valorizacios (értékkovetési) célja-
ra figyelembe vett szamitas, aminél a fenti ,,A”, illetve ,,B” séma szerinti, 1945.
julius 15-1 arakhoz viszonyitott, lakbér nélkiil szamitott indexek koziil az alacso-
nyabbat vették figyelembe (MNB, 1946a). Ezt az indexet ,létfenntartasi koltség-
index (lakbér nélkiil)” elnevezéssel rendszeresen kozolték a Magyar Kozlonyben
az ipari ujrainditasi kolcsondk valorizalasdhoz kapcsoldddan, hogy megbizhatdan
korrigalni lehessen a kdlesonnagysagot. A publikusan megjelend értéket minden
munkanapra utolag nyilvanossagra hoztak az alabbi szamitdsi modszerrel: szer-
danként meghataroztak az egyheti arnovekedést, majd azt exponencialis interpo-
lacioval egyenletesen elosztottdk minden munkanapra, hogy egy héten beliil
— aranyskalan — azonos legyen a napi inflacio.

6.2. A létfenntartasi indexekkel kapcsolatos problémak

A létfenntartasi indexekkel kapcsolatban szamos probléma adddik, ami miatt a
pengd ¢és az adopengd pénznemek havi értékcsokkenésének meghatarozasara
kozvetleniil nem alkalmasak. A legfontosabb korlatok az alabbiak:

o A létfenntartasi index csak a munkascsaladok megélhetését vizsgalta, nem
volt célja a fogyasztas és az ahhoz kapcsolddo koltségvaltozasok mérése
teljes tarsadalmi keresztmetszetben.

e 1945, marcius ¢és julius kozott feljegyeztek ugyan arakat a létfenntartasi
index meghatarozasara, de a legtobb forras gyakorlatilag nulla inflaciot
azonositott ezekben a honapokban. Feltehetden az arjegyzések még nem
voltak teljesek és megbizhatdak. Azért érdemes fenntartasokkal kezelni
ezeket a szdmokat, mert ugyanebben az idészakban az arany és a dollar ar-
jegyzései majus—juniusban 40—-80%-0s pengdértékvesztést mutatnak.

e 1945 végétdl hetente hataroztak meg a létfenntartasi indexek értékét, ellen-
tétben az adopengdindexével, amelyet naponta. A kdzbiils6 napokra inter-
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polacidval hataroztak meg az értékeket, ami a pontossagot erdsen csorbi-
totta. (Ebbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy 1946-ban mar nem a létfenntar-
tasi indexet tekintették a legpontosabb inflaciomérének, belatva a korlatait,
hanem az API-szamitast.)

e A kilenc mért indexvaltozat nagyon széles sdvban hatarozta meg a pénz ér-
tékcsokkenésének mértékét. Példaul 1946. januar 2-an az 1939-es arakhoz
mérten a hatosagi arakat is figyelembe véve 31 512-szeres volt a dragulas
a lakbért is beleszamitva, a szabadpiaci arak lakbér nélkiil viszont
49 362-szeresére nottek (1asd az 1. tablazatot). Elég nagy a kiilonbség, ami
a szamok értelmezésének tul nagy szabadsagot ad, igy nem véletlen, hogy
az egyes partok, érdekcsoportok mindig azt a statisztikat ,,huztak el6 a fi-
o0kbol”, ami alatdmasztotta éppen aktualis érdekiiket.

e A létfenntartdsiindex-szamokkal kapcsolatos legfontosabb kritikaként azt
allitom, hogy az indexek 1946. julius 9. utani értékei nem pontosak, mert a
pengd mesterségesen meghatarozott leértékelési indexével szoroztak be az
adopengdben mért tényleges aremelkedést.

o [ ¢étfenntartasi indexet adopengdben nem vezettek.

6.3. A létfenntartas teljes tisztitott adatsoranak eloallitasa

A kilencféle indexszam koziil kettdt szamitottam végig: (i) a ,,B” séma alapjan,
az 1939. augusztus 26-i arakhoz képest, lakbérrel szamolt indexet, valamint (ii)
az ipari ujrainditasi kolcsonok valorizalasanal figyelembe vett, lakbér nélkiil
szamolt, 1945. julius 15-1 arakat, 100-nak vett indexek alapjan. A két esetben az
alabbi lépéseket tettem:

1. Alapadatok meghatarozasa szamos forrasbol. (i)-re: a legfontosabb forra-
sok az MNB (1945, 1946¢) levéltari tablazatai, amelyek az 1945. aprilis
30. és 1946. julius 24. kozott hetente mért értékeket tartalmazzak. (ii)-re: a
KSH (1948, 173. 0.) és a BSH (1948, 172. 0.) megegyez0 heti értékeibdl
indultam ki.

2. Az alapadatokbol minden napra meghataroztam a napi értékeket exponen-
cialis interpolacioval, 1946. julius 10-ig. (i) esetén a honap végi értékeket
Osszevetve Czintula (1946) tablazataval, az értékek 3 értékes jegyig
egyeznek, a kisebb kerekitési eltérések a 4-5. értékes jegynél jelentkeznek.
(i1) esetén szintén interpolacioval hatdroztam meg a heti mérések kozotti
napi adatokat. Ezeket 0sszehasonlitva az MNB arfiizeteiben talalt 1945. ju-
lius 15. és 1946. marcius 31. kozotti napi adatsorral (1945, 4-6. o., 1946a,
11. 0.), gyakorlatilag azonos szdmokat kaptam, kisebb kerekitési eltérésektol
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eltekintve. Az 1946. aprilistol a Magyar Kozlonyben ko6zolt napi értékek
majus kdzepéig pontosan megegyeztek a sajat szamitasaimmal, utana vi-
szont nagyon hektikus szamok jelentek meg a Ko6zlonyben, amelyek akar
10-50%-kal is eltértek az altalam szamitottaktol. Ennek okat nem sikeriilt
kideritenem, de feltehetden modositottak a korabbi szamitasi modszeren.

3. Julius 11-ét6l az adopengdben mért inflaciot vettem alapul, és annak alap-
jén hataroztam meg a napi létfenntartasi indexeket.

4. A napi adatokbol meghataroztam az indexszamok emelkedésének havi at-
lagait.

Az altalam kiszamitott 1étfenntartasiindex-sorokat (minden napra, 1945. apri-

lis 30-t61 1946. julius 31-ig) publikaltam az artérténet.hu oldalon (Danyi, 2022d).

7. Az 1946. augusztus 1-jére virradoan elszenvedett
aremelkedés

Az 1946. augusztus 1-jei forintbevezetés egyik naprol a masikra ment végbe.
A statisztikakbol tudjuk, hogy ez tényleges stabilizaciot jelentett, a forint megje-
lenése gyakorlatilag azonnal lenullazta az inflacidt. (Ennek részletes elemzése
kiilon cikket igényelne, igy ettdl itt eltekintek.) Van viszont egy olyan eleme a
pénznemvaltasnak, amirdl még nem sziiletett részletes elemzés: julius 31-érdl
augusztus 1-jére virrad6 hajnalban legalabb 50-100%-kal emelkedtek a fogyasz-
toi arak, de errdl nincs pontos szamitas, még az OAB, illetve az MGKI adatsora-
iban sem.

Julius utols6 napjaiban a szabadpiaci arak jelent6sen csokkentek, a hatosagi
arak viszont jelent0sen emelkedtek: az arany ara julius 27. és augusztus 1. kozott
hatodrészére, a dollar harmadrészére esett vissza. Ugyanakkor a villamos atszal-
16jegy julius 31-én még 1 milli6 adopengd volt, masnap pedig 90 fillér, ami
180 milli6 AP-nek felel meg, azaz 180-szoros aremelkedés zajlott le egyetlen
¢éjszaka alatt. Ehhez hasonloan, a kenyér hivatalosan megallapitott ara julius utol-
s6 napjan még 100 millid AP volt, de masnap mar 192 milli6 AP-nek megfelel6
96 fillér. Augusztus 1-jén az jsagok ara 60%-kal emelkedett az ¢l6z6 napihoz
képest. Mindezek a szamok alatamasztjak, hogy elsdsorban a hatosagi arak
drasztikus novekedése okozta a forint bevezetésével jaré komoly, de ugyanakkor
elkenddzott aremelkedést. Valosziniileg azért nem publikaltdk az aremelés mér-
tékét, mert nem akartak sokkolni a lakossagot. Ezt azért is tehették meg, mert az

« gy
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crer

ol beszéliink. Az Uj pénznem bevezetésének ardragito hatasa tehat gyakorlatilag
Leltint”. (Ez mindenesetre nem befolyasolja a tanulmany f6 targyat, a junius—
juliusi inflaci6 mértékének megallapitasat.) Utdlag pontosan nem allapithatd
meg, hogy augusztus 1-jén mennyivel emelkedtek az arak a julius 31-eihez ké-
pest, de kétféle szamitassal is becslést teszek, és ezzel tdmasztom ald a rejtett
aremelés tényét. Szamokban kifejezve a kdvetkezd tortént:

jaig szamitva 8,967x10% volt az dremelkedési index (lasd a 4. tablazat ,,P infla-
ci6 valoés API alapjan” oszlopot). Ugyanakkor az 1946. augusztusi, forintban
jegyzett arakat a békebeli pengdarakhoz hasonlitva, a 1étfenntartasi index lakbér-
rel 3,5, lakbér nélkiil 4,47, a nagykereskedelmiar-index 3,97 értékre adodott
(KSH, 1948, 165-167. 0.), vagyis 1 békepengd legalabb 3,50 forintot ért vasar-
loerejét tekintve. (Az 1946. augusztusi és Oszi létfenntartasi szamokra mas érté-
keket szamolt és publikalt a KSH, a Budapesti Statisztikai Hivatal és az MGKI,
a lakbérrel mért értékek 3,5 és 4 kozott szérnak (BSH, 1948; MGKI, 1946i).
Mivel a forint és az inflacids pengd kozotti atvaltast a kormany jalius 28-an
pontosan kihirdette, ebb6l addédéan 1 békepengd augusztusban stabilan
3,5x4x10% = 1,4x10%° inflacios pengét ért. Vagyis a julius 31. és augusztus 1.
kozotti aremelkedés mértéke 56,1%-os volt. Ugyanezt kapjuk az adopengdben
mért szamitasok alapjan is, hiszen az utols6 napokban a pengd és az adopengé
aranyat rogzitették, inflaciojuk azonos volt (lasd a 4. tdblazatot).

2. moédszer: a létfenntartas szerinti kalkulacidval a ,,B” séma szerinti, lakbér-
rel szamitott indexet utoljara julius 24-én jegyezték, értéke 2,37x10% volt.
A létfenntartasi index honap végéig tartdé hianyzo értékeire a valdos API-bol ko-
vetkeztethetiink. A valos API és a létfenntartasi index hanyadosa jellemzéen 1 és
2 kozott valtakozott, julius 24-én 1,44 volt. Ezt az aranyt feltételezve, julius utol-
s6 napjan az index 6,2x10% lett volna. A 3,50-0s békepengd-forint atvaltast sza-
mitva ez augusztus 1-jén 125%-os aremelkedést eredményez. Ez utobbi szdmitas
persze inkabb csak ,,jaték a szamokkal”, hiszen pengében julius kozepétol mar
nem tortént tényleges tranzakcio, tehat ténylegesen adopengdben kellett volna
mérni az indexet, ez viszont nem tortént meg.

A forint pengdarfolyamat ugy hataroztak meg julius 27-én, hogy az addig
szamolt, békepengdhdz képesti 4x10% mértékii inflaciot vették alapul (Iasd a 4.
tablazat ,,P inflacié valdos API alapjan” oszlopot). Ez jol megjegyezhetd atvaltod-
szamnak bizonyult, és megallapitottak egy utolsé pengdleértékelést is: az API-t
az aznapi 7x10% értékrdl masnapra, 28-ara, végleges atvaltoszamként 2x10%'-re
emelték. Ez az utols6 API-emelés lett a békepengd ¢és a forint kdzotti valtoszam
alapja: 20/7 = 2,86. Ebbdl adodott az 570,89 M AP/2,86 = 200 M AP arfolyam
1 forintra, feltételezve, hogy nem lesz tovabbi AP-inflacio.
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4. tablazat
Az 1946. augusztus 1-jei Aremelkedések mértékének szamitasa
Calculation of price increase on August 1st, 1946
. . P inflacio6 valos Valés Létfenntartas
Megnevezes Hivatalos APL | * \projanian | AP-inflacié | lakbérrel, P-ben

1939. 08. 26. — 1 1 1
1946. 01. 02. 1 42.510 42.510 31.512
1946. 07. 27. TE+20 3,996E+29 570.892.557 2,771E+29
1946. 07. 28. 2E+21 1,293E+30 646.534.585 8,966E+29
1946. 07. 31. 2E+21 8,967E+29 448.346.914 6,217E+29
Ft-P, illetve Ft-AP - 4,000E+29 200.000.000 4,000E+29
Békepeng6-Ft - 3,50 3,50 3,50
1946. 08. 01. 2E+21 1,40E+30 700.000.000 1,40E+30
08.01./07. 31.
(%-0s novekedés) 0 56,13 56,13 1252

Az 1946. 6szi utdlagos létfenntartasiindex-szamitasok 3,5-es szorzot allapitot-
tak meg a tervezett 2,86-hoz képest a békepengo-forint paritasra. Mi lehetett ennek
az oka? Egyrészt a valés AP-inflacio kiszamitott mértéke feltehetéen nem volt
olyan pontos a hatalmas szamok miatt, mint a forintarakkal valé 6sszemérés. Ennél
fontosabb azonban, hogy a kormanyzat a hatosagi araknal és a sugallt piaci araknal
a 2,86-0s szorzonal valdjaban magasabb szorzdszamot tervezett. A forint értékének
megtervezését az 1938-39-es békebeli pengd értékéhez képest végezték, és legin-
kabb a kb. 3-4-szeres leértékelést (a békepengd ekkora aranytl vésarlderd-
tobbletét) tartottak iranymutatonak (Botos, 2006, 206. o.; Ausch, 1958, 150-151.
0.). Harmadrészt a lakossag a nyilvanossagra hozott atvaltasi szamokbol, a szadmara
népszeri termékek 1939-es arai és tervezett augusztusi forintarai alapjan azt a ko-
vetkeztetést vonta le, hogy az abszolut arak (forintban szamolva 200 M AP atval-
tassal) csokkenni fognak, és ez a szabadpiacon, beleértve az arany és a dollar arfo-
lyamat is, latvanyosan meg is tortént. Ezt az adopengdben mért arcsdkkenést vi-
szont a forint bevezetése ,rejtetten” visszahozta aremelkedés formajaban.

Osszességében tehét tobb tényezd egyiittes hatasarol beszélhetiink, de a forint
nulladik napi inflacidjanak az alapvet6 oka, hogy a kormany — szandékosan vagy
inkabb kapkodva, feliiletesen — rosszul szabta meg az atvaltasi arfolyamokat. Rea-
lisabb lett volna 500 milliés AP-inflaciot feltételezni augusztus 1-jére, és ha
150 milli6 addpengo tett volna ki 1 forintot, akkor joval kisebb rejtett inflaciot
szenvedett volna el a lakossag. A forint tehat magasabb aron kertiilt bevezetésre,
mint azt az addigi aremelkedés indokolta volna. 1 Ft = 3x10* P = 150 M AP
aranyszamokkal 1 békepengé = 3,33 forint adodott volna, ami mar nagyon kozel
van a tényleges 3,5-es értékil valtoszamhoz. El kell ismerni viszont, hogy 150 mil-
libs AP-atvaltassal valamivel nehezebb lett volna szamolni a mindennapokban.
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8. Az arany- és a dollararak szerinti inflacio

Az aranyarak és a dollararfolyamok altalaban nem mutatjak egy pénz belfoldi
lyamokat a bels6 arvaltozasokhoz képest. Ugyanakkor Magyarorszag gyakorlati-
lag nem folytatott szamottevo piaci kiilkereskedelmi aktivitast a sziikséges habo-
ris jovatételek elszamolasan tal, ami amugy is mesterséges, megallapitott (és
nem piaci) arfolyamokon tortént. (1945. junius és 1946. julius kdzott a kiilkeres-
kedelemi forgalom az 1938. évi behozatal 10,3, a kivitel 4,2%-at érte csak el
[Ausch, 1958, 125. 0.].) Az arany és a devizak tobb feladatot is ellattak a haboru
utani masfél évben: egyszerre jelentettek stabil, inflaciomentes elszamoloesz-
kozt, masrészt tartalékolasi célként is megjelentek, példaul a vidéki termeldk
gyakran aranyért, eziistért adtdk a pesti piacokon az élelmiszert. Az arany és a
dollar maganforgalmi arfolyamainak valtozasai emiatt hozzavetdlegesen tiikkroz-
ték a pengd értékvesztésének mértékét, igy érdemes ezeket az arfolyamokat is
részletesen elemezni.

Ahogy mar emlitettiik, az OAB feladata volt, hogy mérje a peng6 értékvesztését
az MNB napi hivatalos dollararfolyamanak alapjaul. Jellemzd, hogy a hivatalos
dollararfolyam a maganforgalmi (illetve feketepiaci) arfolyamnak minddssze a
40-50%-at tette ki, az MNB hivatalos aranyatvételi ara pedig minddssze 30—40%-a
volt a feketepiacinak 1945 végén, ami aztan 40—60%-ra emelkedett 1946 tavaszan.
Az arany és a dollar szabadpiaci, majd 1945 novemberétdl feketepiaci maganfor-
galma viragzott, és ennek mértéke annyira jelentds volt, hogy az MNB is folyama-
tosan nyilvantartotta ezeket az arfolyamokat (MNB, 1945—1946).

Az inflaciészamitasnal elvileg figyelembe lehetne venni, hogy a fogyasztas
nem elhanyagolhatd része a stabil érték(i aranyban, illetve Budapesten még dol-
larban is tortént, tehat a lakossag vagyona addig nem inflalodott, amig ideiglene-
sen ezekbe az eszkdzokbe menekitették a pénziiket. Ez csokkentd hatassal volt az
elszenvedett inflaciora. Mivel azonban ennek a fogyasztasnak a mértékérdl csak
nagyon felszinesen becsiilt adatok allnak rendelkezésre, ezért ezt a hatdst nem
tudjuk mérni, és nem vessziik figyelembe.

A tort arany ara és a maganforgalmi dollararfolyam nagyjabol hasonlo trend
alapjan mozgott, noha nem pontosan: 1945 nyaran a dollar 50-70%-kal volt érté-
kesebb 1 gramm tort aranynal, amely arelény novemberre elfogyott. Egészen
1946. mérciusig kozel azonos arban mozgott a két értek, néha a dollar 10-15%-os
elényével. Aprilistol viszont megfordult a trend, és az arany ara haladta meg a
dollarét ilyen aranyban.

1946. jaliusban az arany iranti kereslet feler6sodése 30%-kal felértékelte an-
nak arat a dollaréhoz képest. Erdekes jelenség volt tapasztalhatd 1946 juliusanak
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utolsé napjaiban: 27-én az arany koriili hisztéria kdzel 9 milliard AP-re verte fel
1 g tort arany arat, amely aztan az arany forintaranak kihirdetése utan két nap
alatt hatodrészére zuhant. A dollar kevésbé esett, €s a hivatalos arfolyamhoz valo
kozelités miatt négy nap alatt kdzel duplajara erd6sddott az aranyhoz képest. Nagy
vagyonokat veszithettek a spekulansok egy-két nap alatt. A forint bevezetésével
megszigoritottak az arany és a devizak beszolgaltatasi kotelezettségét, mikdzben
az MNB is redlis atvételi, illetve bevaltasi arfolyamot hatarozott meg, ezzel is
motivalva a lakossagot a beszolgaltatasra. Ezek utan a feketepiaci arfolyamok
csak 20-30%-kal haladtak meg a bevaltasi arfolyamokat.

A forrasokat és a szamitasokat tekintve, a tort arany arat és a dollararfolya-
mokat az MNB kiilonboz6 levéltari kéziratai (MNB, 1945—1946) alapjan atlagol-
tam, illetve a munkasziineti napokra interpolaltam exponencialis interpolacioval.
Az arany aranal Kovacs (1946) publikalt argyijtését is felhasznaltam az atlago-
lasnal.

Az MNB feljegyzései kozott sikeriilt azonositani egy teljes adatsort, ami 1 fo-
rint pengOértékét hatarozta meg minden egyes napra 1945 juniusatdl arany- és
dollaralapon, azok magéanforgalmi arait 50-50%-ban figyelembe véve (MNB,
1946b) (lasd 2.10. alfejezet, g.). Ebben az adatsorban nem volt sziikség interpo-
laciora, mert minden napra kiszamitottdk az indexszamot. Hatranya azonban,
hogy 1946 juliusaban végig pengdinflacioval szamol, az adopengd kedvezdbb
inflacios hatasat nem veszi figyelembe. Juliusig az adatsor jo kozelitéssel egye-
zik a sajat szamitasu arany- €s dollararakkal, és a 30 napos havi inflaciés értékek
is csaknem megegyeznek.

A tisztitott teljes adatsorokat az artorténet.hu oldalon publikaltam (Danyi,
2022e).

9. Papirpénzmennyiség

Inflacionak — a 20. szazad elejéig — a papirpénzmennyiség emelkedését hivtak, és
ugy értelmezték a pénz értékvesztését. Az 1946-os hiperinflacid soran tisztan lat-
szik, hogy az aremelkedés mértéke joval meghaladta még a forgalomba keriilt
papirpénz hatalmasra duzzadt névérték-névekedését is. Ennek f6 oka, hogy a pa-
pirpeng0 a fogyasztasnak és a fizetési tranzakcioknak csak toredékéért volt felelos
az arany, a dollar, az adépeng6-adojegy €s az adopengd mint szamlapénz mellett.
Az MNB kimutatasai alapjan 1939 augusztusaban 1040 millié pengé volt a
bankjegyforgalom névértéke. 1945. julius végén ez az érték 16 ezer millidé pen-
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gore emelkedett, majd az év végére mar 765 ezer millidé pengdre duzzadt. 1946.
julius végén az dsszes ,,simapengés” bankjegy egyiittes névértéke 4,7x10% pen-
g6 volt, ami az 1 forint tizezred részét érte.

Az adoépengod-adojegyek 1946. majus végi forgalomba hozatala jelentdsen
felhizlalta a forgalomban 1évé papirpénzek értékét. Néhany nap alatt ugyanis
nagyobb értékil papirpénzt ,,szortak™ a lakossagra, mint az addig kibocsatott 6sz-
szes bankjegy értéke. Konkrétan a junius 1-ig kibocsatott bankjegyek Osszértéke
4,8x10"" AP-értéket képviselt, ugyanakkor az 6t nap alatt, majus 28-tol forga-
lomba keriilt adopengé6-addjegyek Osszértéke ennek kb. 18-szorosa volt, azaz
vasarloerd szempontjabol az adopengd-addjegyek a teljes papirpénzérték 95%-at
képviselték (lasd az 5. tablazatot). (Az 1946. junius 1-jén forgalomban 1évo leg-
magasabb cimletli bankjegy a 10 ezer milpengds volt, ami aznap 62 500 addpen-
g6t ért, eltdrpiilve az egymillio adopengds adojegy mellett.) Ez a hirtelen jelent-
kezd pénzbdség felszitotta az inflaciot. 1946. julius végére 2,8x10"
AP-névértékli pénziigyminisztériumi adojegy keriilt forgalomba, ami 14 millié
forintnak felelt meg. Ertékében ez toredéke volt az augusztusban forgalomba
keriilt 356 milli6 forintnyi bankjegynek (MNB, 1949).

10. Kombinalt peng6-adopengo inflacioszamitas

Ahogy a 2.9. alfejezetben részleteztem, az arak indexe nem jelent inflacios sza-
mitast, és a havi inflacio nem keverendé Ossze a hovégi (vagy havi atlag) arin-
dexszamok egymassal valo osztasaval. A peng6 €s az adopengd naponta valtozo
adatsorara azt az inflacioszamitasi modszert javaslom, hogy minden napra a
30 nappal azel6tti arindexszamokhoz mérjiikk annak novekedését (Pi/Piz0).
A 2.9. alfejezetben ismertetett szamitds szerint a havi atlagos inflaciot pedig ugy
hatarozzuk meg, hogy atlagoljuk az adott honap minden napjara az arindexszam
szazalékban kifejezett sokszorozodasat.

Tudomanyos szempontbdl az a legérdekesebb, hogy 1946. junius—juliusban
hogyan hatarozhaté6 meg az inflacid, amikor két valuta is kozkézen forgott, és
kiilonb6z6 mértékben inflalodtak. Megkozelitésem a kdvetkezd: mivel a lakossag
az inflaciot leginkabb annak alapjan érezte, hogy a kezében 1év6 valuta mennyit
ért, ezért figyelembe kell venni, hogy a teljes készpénzforgalom egyre nagyobb
része bonyolddott adopengében. Azzal a jelenséggel sajnos nem tudunk szam-
szakilag foglalkozni, hogy az adopengd-adojegyek sokkal kisebb sebességgel
forogtak a kereskedelemben a pengéhdz viszonyitva, egyrészt a Gresham—
Kopernikusz-térvény miatt (azaz sokan tartalékolas céljabol orizték a fiokokban
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julius 11-ig az adojegyeket, és a peng6tdl akartak szabadulni), masrészt annak

koszonhetden, hogy az addjegyek nagy cimletei miatt a piacon a valtopénz a
,,Simapeng0” maradt.

5. tablazat

A pengo6 és az adopengé-addjegy forgalomban 1évé mennyiségeinek naponként
valtozé aranya és ennek figyelembevétele a kombinalt inflacioszamitasnal
Daily changing ratio of circulated value of pengé banknotes and tax pengd-taxbills, and
its consideration in combined inflation calculation

(%)
Pengd Adbpengs- Pengd Adbpengg-
Honap, nap addjegy Honap, nap adojegy
aranya aranya
Janius Jalius

1 5 95 1 9 91
2 4 96 2 18 82
3 4 96 3 10 90
4 6 94 4 10 90
5 6 94 5 6 94
6 6 94 6 3 97
7 5 95 7 1 99
8 4 96 8 2 98
9 3 97 9 0,30 99,20
10 4 96 10 0,26 99,74
11 4 96 11 0,27 99,73
12 6 94 12 0,17 99,83
13 7 93 13 0,08 99,92
14 6 94 14 0,03 99,97
15 5 95 15 0,03 99,97
16 4 96 16 0,01 99,99
17 5 95 17 0 100
18 7 93 18 0 100
19 7 93 19 0 100
20 5 95 20 0 100
21 6 94 21 0 100
22 3 97 22 0 100
23 2 98 23 0 100
24 6 94 24 0 100
25 5 95 25 0 100
26 4 96 26 0 100
27 8 92 27 0 100
28 5 95 28 0 100
29 3 97 29 0 100
30 4 96 30 0 100
31 0 100
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A peng6 ¢€s az adopeng0 egyilittes figyelembevételét az inflacioszamitasban még
nem publikaltak, ezért sajat szamitassal hataroztam meg a forgalomban 1évo
pénzmennyiség eloszlasat pengore és adopengore. Leanyfalusi—Nagy (2006) adat-
gyljtése az Osszes bankjegy €s papirpénz legfobb kibocsatasi adatait (forgalomba
hozatal datuma, eléallitott mennyiség, forgalomba hozott mennyiség) tartalmazza.
Mivel a forgalomban 1évé papirpénzérték naponkénti szamitasara volt sziikség,
ezért azt a megkozelitést alkalmaztam, hogy a kibocsatott pengébankjegyek egyen-
letesen 9—12 nap alatt keriiltek forgalomba, az adodjegyek pedig 12 nap alatt.
(A forgalomban 1évé pengd bankjegyek mennyiségét az MNB hetente kozolte,
ezekhez az adatokhoz természetesen igazodtam a szamitasaimban.) Ennek alapjan
sikeriilt minden napra meghatarozni az addig forgalomba keriilt peng6bankjegyek
AP-értékének és az AP-adojegyek értékének aranyat. Az eredményt az 5. tablazat
tartalmazza, amelybdl az is kiolvashato, hogy julius 17-ére a pengdbankjegyek
értéke teljesen elenyészett az adopengd-adodjegy papirpénzek értékéhez képest, igy
az inflacid tényleges alakulasaban mar nem jatszottak kozre.
index-ndvekedését (30 napra) a kibocsatottérték-aranyukban vettem figyelembe:
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30
ahol P; az i-dik napon a kombinalt arindex értéke, P’ a pengében mért arindex
érteke, P az adopengében mért arindex értéke, VP az i-edik napig forgalomba
kertilt 6sszes pengdbankjegy értéke aznapi adopengdértékben, V¥ az i-edik na-
pig forgalomba keriilt Osszes adopengd-adojegy Osszértéke adopengdértékben.
Ezzel a képlettel a havi (30 napos) inflacioértékeket kiszamitottam minden napra.
Ennek alapjan meghataroztam, hogy az egész hiperinflacios iddszak julius 13-an
tetézott, amikor a 30 napos kombinalt inflacié értéke elérte a 2,815x10°%-ot,
amihez az 5. tdblazat szerint a pengdinflacio 0,08%-kal jarult hozza, az adopen-
gbben mért inflacié pedig 99,92%-kal.

gy a havi pengé-adopengé kombinalt inflacio kiszamitisahoz ezt a Pi/Pis
aranyt helyettesitettem be a 2.9. alfejezet inflacioszamitasi képletébe, minden
juniusi és juliusi nap kombinalt inflacioértékét figyelembe véve.
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A 6. tablazat 6sszefoglalja a sajat szamitasaimat a teljes iddszakra vonatkozo-
an, havi bontasban, szazalékban. A két dolttel szedett oszlop (4. és 5. oszlop) az
eddig ismert korabeli szamitasok eredményét tartalmazza. A bal oldali, bekerete-
zett kombinalt szamitas (1. oszlop) 1945 marciusatdl tartalmazza a havi inflacios
adatokat, amelyek egészen 1946. majusig egyeznek a ,,Pengdinflacio” (2. oszlop)
értékeivel. Az 1945-re vonatkoz6 szdmsor nagyjabol megegyezik a forrasaul
szolgalo 5. oszloppal, attdl csupan a hétvégi és a munkasziineti napokra alkalma-
zott interpolacid miatt tér el. A nyari honapok adatai nagyjabol megegyeznek a
létfenntartasi index lakbérrel elnevezésii (8.) oszlop szamaival, de 1945 6szén
jelentdsen kisebb szamokrol beszéliink, amit a modszertani valtas indokol: a
haztartasi fogyasztas magasabb szamai helyett az alacsonyabb ipari fogyasztasi
indexek keriiltek beszamitasra. 1946 téli és tavaszi honapjainak inflacios szaza-
l1ékait API-alapon mérték, amelyek jol korrelalnak a létfenntartasi szamokkal.
1946. junius—juliusra a tobbi szamitasnal viszont jelent6sen alacsonyabb inflaciot
mutat a kombinalt szamitas, aminek a f6 oka az, hogy figyelembe veszem az
adopengo pénzforgalomban betdltott jelentds szerepét. A tort arany, a dollar és a
létfenntartasi indexek alapjan szdmolt aremelkedések esetén (utolsé négy oszlop-
ban) nem két honapig, hanem csak julius 11-t6]1 kezdédéen szamoltam az ado-
pengd hatasaval, azért magasabbak az értékek a kombinalt oszlop szdmainal.

A tényleges fogyasztoiarszinvonal-emelkedés még ennél is kevesebb volt, hi-
szen a beszerzések nagy részét a lakossag cserekereskedelem utjan végezte, va-
lamint kicsiny megtakaritasaik egy részét azonnal aranyba és dollarba fektették,
ami inflacié nélkil Orizte értékét a visszavaltasig, illetve adopengdben vezetett
takarékbetét-szamlan gytijtotték a pénziiket. Vagyis a lakossadg fogyasztasanak
csak egy része (amely mértékének meghatarozasa még hozzavetdlegesen sem
tehetdé meg adatok hidnyaban) zajlott bankjegyekben, illetve adodjegyekben.
A tablazatban szereplé havi inflacids értékek tehat feliilbecslést jelentenek, de
ennél pontosabb szamokat a rendelkezésre all6 adatokbol nem lehet kinyerni.

11. Vilagcestucs-e vagy sem?

Magyarorszag arra a kétes hirnévre tett szert a vilagban, hogy itt volt a legmaga-
sabb mértéki inflacio. Hanke és Kwok (2009) a 2008-as zimbabwei hiperinflacid
kapcsan Osszehasonlitja a vilag legmagasabb mértéki, legrombolobb inflacioit,
és arra a kovetkeztetésre jut, hogy a magyar hiperinflacié verhetetlen. A cikk
Nogaro (1948) tanulmanyara hivatkozik, amikor a magyar inflacié 1946. jaliusi
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mértékét 4,19x10'°%-ra teszi. Csakhogy ebben a cikkben nem szerepel ez az
érték, sem a juliusi konszolidalt szamitas. Nogaro Varga Istvan (MGKI) szamita-
sait veszi alapul, de azokat nem szamitja tovabb. Ezzel az a probléma, hogy Var-
ga az inflacioé részének tekinti a pengd julius masodik felében torténd leértékelé-
sét, €s nem veszi figyelembe az adopengdben zajlo inflaciot.

Az eredeti inflacids szamok ujraszamitdsa azért is valt aktualissa a 21. sza-
zadban, mert most mar havi, %-ban kifejezett inflaciot mérnek a statisztikusok, a
20. szazad kdzepén azonban nem késziilt ilyen formaban inflaciészamitas, csak
indexszamalapu.

A 10. fejezet kombinalt szdmait elfogadva, az 1946. juliusi magyar atlagos
inflacio 4,39x10%%-ra tehetd, de a naponként szamitott értékek koziil a legma-
gasabb julius 13-i érték is ,,csak” 2,815x10°%. Mivel Hanke és Kwok szamita-
sai szerint Zimbabweben a legmagasabb inflacios érték naptari honapra szamitva
atlag 6,9x10%%-ra adodott 2008 oktoberében, és napokra szdmitva a havi érték
2008. november 14-én tetézott 7,9x10'%%-kal, ezért mindkét szamitasi mod alap-
jan az afrikai pénzromlis meghaladta a magyart. A harmadik legmagasabb
inflaciot Jugoszlaviaban mérték 1994 januarjaban, amelynek mértéke 3,13x10%%
volt (Hanke—Kwok, 2009, 356. o.), vagyis a hazai inflaci6 a 2. helyre szorult az
eddigi orokranglistan.

12. Osszegzés

Az 1945-1946-0s hiperinflacio kritikai Gjraszamitasara tobb okbol is sziikség
volt. Egyrészt a korabeli statisztikdban hasznalt napi indexszamok meghataroza-
sa és az inflacid mértékének szamitasa a modern inflacidoszamitas modszereivel
nem kompatibilis. Masrészt egyre tobb jel valoszintisitette azt a hipotézist, hogy
a korabeli inflacié nem is volt olyan magas mértékii, mint ahogy akkoriban azt
gazdasagpolitikai szempontbodl beallitottak. A témakor teljes feltirasahoz nem
volt elég a nyilvanos arstatisztikai publikaciokhoz visszanyulni, hanem teljes
gazdasagtorténeti kontextusban kellett feltarni az ok-okozati hatasokat. A levélta-
ri kutatasok alapjan sikeriilt a szdmtalan forras feltérképezésével pontosan azo-
nositani a korabeli, az MGKI és az OAB altal mért és értelmezett alapadatokat,
amelyekbol meg lehetett hatarozni az inflaciéo valdés mértékét, felépitve kozben
egy modern szamitasi modszert.

Kimutattam, hogy 1945 végéig a létfenntartasikoltség-indexet tekintették az
inflacio legpontosabb mérészamanak, majd az adopengdindex (API) mérési
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moédszerének meghatarozasaval (amire 1945 Gszén keriilt sor az OAB szakembe-
rei révén) 1946-ban az adopengdindex valt az inflacié (azaz a pénz értékcsokke-
nése) mérésének elfogadott modelljévé.

A kutatasom soran igazoltam, hogy a pengdinflacié pontos meghatarozasara a
korabeli hivatalos, a PM altal kozolt napi adopengdindex-értékek nem alkalma-
sak. Egyrészt pontatlanok, masrészt szandékosan ,kozmetikdzottak™, aminek
mértékét a gazdasagi vezetés ismerte, de nem publikalta. Ebbdl adodott az ado-
pengd-inflacio is. Kutatdsomban az alapadatokbol meghataroztam a peng6 infla-
cidjanak pontos mértékét minden napra, mikdézben a munkasziineti napokra in-

srer

crcr

sehol nem publikaltak, s6t Varga néhany kiragadott napra vonatkozo értékein tal
hivatalosan sem koz6lték, a KSH egyetlen statisztikai kdzleményében sem szere-
peltek erre vonatkoz6 adatok.

masodik felében nem kell figyelembe venni, mert valdéjaban egy mar nem létezo
valuta napi ad hoc leértékelése okozta a papiron nagymértékii inflaciot. A tényle-
ges, lakossagnal jelentkez6 inflacid ebben az idészakban mar kizarolag adopen-
gbében jelentkezett, a pengdre valo atszamitasnak (a hivatalos API-szorzo-
szammal) csak politikai jelentGsége volt. 1946. jalius 29. és 31. kozott erds def-
lacio zajlott, amit az eddigi szdmitasok nem vettek figyelembe. Meghataroztam
ennek mértékét is az alapadatok alapjan. Bizonyitottam azt az eddig még publi-
kalatlan eseményt, miszerint 1946. julius 31-rl augusztus 1-jére virradoéan igen
jelentds arndvekedés zajlott le, amit a régi pénznemben (adépengd) mar nem, az
uj forint valutdban még nem jegyeztek, igy gyakorlatilag kimaradt mindenféle
statisztikabol.

Uj modszert dolgoztam ki és alkalmaztam a fogyasztoi arak novekedésének
realis szamitasara a két egymas mellett €16 valuta, a peng6 és az adopengo-addjegy
luta — nagyrészt mesterséges modon krealt — értékvesztése szamit, hanem a fo-
gyasztoi arak tényleges emelkedése, ami mar adopengbében tortént. Ezért kell a
kombinalt modszert alkalmazni a forgalomban 1évé pénzmennyiség aranyaban.

Végiil sikertilt bizonyitanom, hogy az 1946-os juliusi fogyasztoiar-valtozasok
nem jelentenek immar vilagestcsot, mert a 2008-as zimbabwei inflacid feliilmul-
ta a mult szazad kozepi magyar szamokat. Az inflacido nemzetkdzi 6sszehasonli-
tasaval masfél évtizedes tévedést lehet korrigalni.
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