Statisztikai

Szemle

Kozzététel: 2023. janius 30.

A tanulmany cime:
A piaci méret és az arkoveto szerep vizsgalata néhany eurdpai orszag sertésarai alapjan

Szerzok:
MARCZIN TAMAS
a Debreceni Egyetem Thrig Karoly Gazdalkodas és Szervezéstudomanyok Doktori Iskolajanak PhD-hallgat6ja

E-mail: marczin.tamas@econ.unideb.hu
BALOGH PETER

a Debreceni Egyetem intézetigazgato egyetemi tanara és az ELKH-DE High-Tech Technologidk a Fenntartha-
to Gazdalkodasban Kutatdcsoport vezetdje

E-mail: balogh.peter@econ.unideb.hu
BITTNER BEATA

a Debreceni Egyetem egyetemi adjunktusa

E-mail: bittner.beata@econ.unideb.hu
SZENDERAK JANOS

a Debreceni Egyetem egyetemi adjunktusa
E-mail: szenderak.janos@econ.unideb.hu

DOI: https://doi.org/10.20311/stat2023.06.hu0542

Az alabbi feltételek érvényesek minden, a Kozponti Statisztikai Hivatal (a tovabbiakban: KSH)
Statisztikai Szemle c. folydirataban (a tovabbiakban: Folyodirat) megjelené tanulmanyra. Felhasznal6 a
tanulmany vagy annak részei felhasznalasaval egyidejiileg tudomasul veszi a jelen dokumentumban
foglalt felhasznalasi feltételeket, és azokat magara nézve kotelezének fogadja el. Tudomasul veszi,
hogy a jelen feltételek megszegésébdl eredé valamennyi karért felelésséggel tartozik.
1. A jogszabalyi tartalom kivételével a tanulmanyok a szerz6i jogrol szolo 1999. évi LXXVI. térvény
(Szjt.) szerint szerz6i miinek mindsiilnek. A szerzoi jog jogosultja a KSH.
2. A KSH f6ldrajzi és id6beli korlatozas nélkiili, nem kizar6lagos, nem atadhato, téritésmentes felhaszna-
lasi jogot biztosit a Felhasznalo részére a tanulmany vonatkozasaban.
3. A felhasznalasi jog keretében a Felhasznal6 jogosult a tanulmany:
a) oktatasi és kutatasi célu felhasznalasara (nyilvanossagra hozatalara és tovabbitasara a 4. pontban fog-
lalt kivétellel) a Folydirat és a szerzo(k) feltiintetésével;
b) tartalmarol dsszefoglalo készitésére az irott és az elektronikus médiaban a Folyoirat és a szerzo(k)
feltiintetésével,
c) részletének idézésére — az atvevo mi jellege és célja altal indokolt terjedelemben és az eredetihez
hiven — a forras, valamint az ott megjeldlt szerzé(k) megnevezésével.
4. A Felhasznalo nem jogosult a tanulmény tovabbértékesitésére, haszonszerzési célu felhasznalasara. Ez
a korlatozas nem érinti a tanulmany felhasznalasaval eléallitott, de az Szjt. szerint 6nallo szerz6i mi-
nek mindsiilé mi ilyen célu felhasznalasat.
5. A tanulmany atdolgozasa, Gjra publikdlasa tilos.
6. A 3. a)—) pontban foglaltak alapjan a Folyoiratot és a szerzd(ke)t az alabbiak szerint kell feltiintetni:
,,Forrds: Statisztikai Szemle c. folyoirat 101. évfolyam 6. szamaban megjelent, Marczin Tamas—Balogh Pé-
ter—Bittner Bedta—Szenderdk Janos éltal irt, A piaci méret és az arkovetd szerep vizsgalata néhany
eurdpai orszag sertésarai alapjan cimii tanulmany (link csatoldsa)”
7. A Folydiratban megjelend tanulmanyok kutat6éi véleményeket tiikroznek, amelyek nem feltétleniil es-
nek egybe a KSH vagy a szerzok altal képviselt intézmények hivatalos allaspontjaval.



Marczin Tamas — Balogh Péter — Bittner Beata — Szenderak Janos

A piaci méret és az arkoveto szerep vizsgalata
néhany eurdpai orszag sertésarai alapjan

An analysis of market size and price-tracking based on pig prices
in some European countries

Marczin Tamas, a Debreceni Egyetem lhrig Karoly Gazdalkodas és Szervezéstudomanyok Doktori Iskolajanak
PhD-hallgatoja

E-mail: marczin.tamas@econ.unideb.hu

Balogh Péter, a Debreceni Egyetem intézetigazgatd egyetemi tanara és az ELKH-DE High-Tech Technologiak
a Fenntarthaté Gazdalkodasban Kutatocsoport vezetdje

E-mail: balogh.peter@econ.unideb.hu

Bittner Beata, a Debreceni Egyetem egyetemi adjunktusa

E-mail: bittner.beata@econ.unideb.hu

Szenderak Janos, a Debreceni Egyetem egyetemi adjunktusa

E-mail: szenderak.janos@econ.unideb.hu

A mezbgazdasag és ezen beliil a sertéstenyésztés esetében az integralt piacszerkezet és a nagy
tizemméret versenyelénynek tekinthetd, mivel igy maximalizalhaté a hatékonysag, és kiszamitha-
tobbak az értékesitési arak. Az eurdpai sertéstenyésztésrol tobb tanulmany, elemzés megallapitotta,
hogy azok az orszagok tudnak hosszi tavon érvényesiilni, amelyek integralt formaban végzik e
tevékenységiiket. Ebben a cikkben a heti sertésértékesitési arakat aszimmetrikus artranszmisszidval
elemezve azt vizsgaljuk, hogy bizonyithat6-e az integralt és nagy volumentl piacméret, illetve az
arkovetd szerep kozotti forditott kapcesolat egyes eurdpai orszagokban. Ehhez a németorszagi koz-
ponti sertésértékesitési arat (ZMP) vettiik alapul, amely korabbi vizsgalatok alapjan is bizonyitottan
befolyasolja a kontinens piaci értékesitési arait, utdbbiak koziil tobbet is (Magyarorszag, Hollandia,
Spanyolorszag, Déania, Lengyelorszag, Ausztria) ehhez viszonyitottunk. Eredményeink azt tdmaszt-
jék ala, hogy a nagy volumennel rendelkezd, foként vertikalis integraciot kialakito orszagok piacai
fliggetlenebbek a németorszagi araktdl, mint az alacsonyabb szervezettségi szintet képviseld —
altalaban kisebb allomannyal rendelkezd — orszagokéi. Ugyanakkor Dania esetében is kimutathato
volt a németorszagi arakkal vald artranszmisszid, ennek az lehet a magyarazata, hogy a két orszag
sertéspiacai nagyon szoros kapcsolatban vannak egymassal.

Kulesszavak: eurdpai sertéspiac, sertésar, kointegracio, aszimetrikus artranszmisszid

In the case of agriculture, and in particular pig production, it can be observed that an integrated
market structure and large farm size can be seen as a competitive advantage, as it maximises effici-
ency and makes sales prices more predictable. In the case of European pig farming, several studies
and analyses have shown that countries that are integrated in their activities are the ones that can
succeed in the long term. In this study, we used asymmetric price transmission to analyse weekly
pig sales prices to investigate whether there is evidence of an inverse relationship between integ-
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rated and large-scale market size and price-tracking in some European countries. For this purpose,
we used the German central pig selling price (ZMP), which has been shown to influence market
selling prices on the continent based on previous studies, and compared it with weekly selling
prices in several major European markets (Hungary, the Netherlands, Spain, Denmark, Poland,
Austria). Our results support the idea that markets in countries with high volumes, mainly verti-
cally integrated, are more independent of German prices than those in countries with lower levels
of integration, usually with smaller herds. However, price transmission with prices in Germany was
also found in Denmark, which may be explained by the fact that the pig markets of the two countri-
es are very closely linked.

Keywords: European pig market, pig price, cointegration, asymmetric price transmission

Az eurdpai és a hazai sertéstenyésztés az utobbi években oridsi atalakulason

ment keresztiil, ami az lizemméretben, az integracidban, a piacszervezésben €s az
ellatasi csatornakban egyarant megfigyelhetd. Fontos kiemelni, hogy a vezetd
eurdpai sertéstartd orszagok egyik f6 versenyeldnye abban mutatkozik meg, hogy
a teljes termékpalyat atfogjak, foként vertikalis egyiittmiikodések sorozatan ke-
resztiil. Ennek koszonhetéen a vasarloi igényeket maximalisan ki tudjak elégite-
ni, és nagyobb méretiik révén képesek befolyasolni a piacot. Ez a befolyasolas az
értékesitett volumenekben és ehhez kapcsolddodan az értékesitési arakra gyakorolt
hatasban mutatkozhat meg.

Aranylag kis sertésallomanyunk miatt a rendszervaltas o6ta hazank fokozottan
ki van téve a vilagpiaci hatasoknak, emellett arkdvetd szerepet tolt be. A vilag-
piac hatdsa az utobbi években az afrikai sertéspestis, a Covid19-pandémia és mas
tényezok altal feler6sodott, igy a hazai szabadpiac szerepldi akar heti szinten is
jelentds arvaltozassal szembesiiltek.

Az europai sertéspiacon megjelend orszagok kozott erds diverzifikaciéo mutat-
kozik méret, integracio és szabalyozottsag szempontjabol, érdemes dsszehasonli-
tani az egymasra gyakorolt hatasukat, ami alapjan megallapithatéva valik, hogy
mely agazati modell és méret a hatarvonala az arkovetd szerepnek.

A vizsgalat szempontjabdl a kiindulési pontot a németorszagi ZMP adta (56%
szinhus, 4 °C maghdmérsékletli hasitott sertés ara), amely eurdpai szinten meg-
hatarozonak tekinthetd, hazank tobb nagy husfeldolgozoja is ehhez igazitja felva-
sarlasi arait. A kutatas soran a ZMP értékesitési araihoz viszonyitottuk a tobbi
kivalasztott orszag arait, €s arra voltunk kivancsiak, torténik-e egymas felé hatas,
ugymond ,,egyiittmozgas” az egyes orszagok sertésarai kozott. Az orszagok kiva-
lasztasanak szempontja az volt, hogy a meghatarozd eurdpai sertéshus-eldallitd
orszagokat és ezek partner orszagait le tudjuk fedni.
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1. Irodalmi attekintés

Korabbi elemzések alapjan elmondhat6, hogy a vilag és hazank sertésagazatanak
gazdasagi tényezOiben jelentOs valtozas torténik. Szymarnska (2017) megéallapita-
sai alapjan a vilagpiaci folyamatok egyik {6 tendencidja a magas foku koncentra-
ci6, mind a toke, mind a technologia esetében. A sertésszektort tekintve kiemel-
heté a nagyfoku homogenitas és a termékpalya szervezettsége. Vilagviszonylat-
ban a piaci tendenciak egyik f6 befolyasoldja Kina, ezt Stepien és Sapa (2016) is
alatamasztotta vizsgalatuk soran. Kina szerepe folyamatosan nétt a vilagpiacon,
sertéshusfogyasztasuk is egyre nagyobb. Emellett fontos kiemelni, hogy a fo-
gyasztoi dontések is atalakultak (Vida, 2013; Vida—Sziics, 2020). Az eurdpai
orszagok tekintetében is az el6zdekhez hasonlé megallapitasokat tehetiink: a
sertésagazat az egyik legjelent6sebb mezdgazdasagi agazat az Eurdpai Unidban
(EU), és a sertés a legtobbet fogyasztott his (Vida—Sziics, 2016). Az EU Kina
utan a vilag masodik legnagyobb sertéshuistermeldje, valamint a sertéshus és az
abbol késziilt termékek legnagyobb exportére. A legjelentdésebb sertéshus-
eloallitd orszagok, Németorszag, Spanyolorszag ¢és Franciaorszag az EU teljes
termelésének mintegy felét adjak (Bellini, 2021).

Napjainkban a koncentracié és a folyamatoptimalizalas szerepe felértékel6-
dott a sertésszektorban, amit Marczin és munkatarsai (2020) vizsgalata is bizo-
nyitott. Bonneau és munkatarsai (2011) elemzése kimutatta, hogy az eurdpai
sertésagazat jelentds része (a vagas 87%-a) az altaluk vizsgalt 23 orszagban
nagylizemi rendszerekben mikddik, a versenyképességre optimalizaltan.
Az eurépai kontinens sertéshuspiacat — ellatasi lanc szempontbdl — Dazzi és
Campanella atfogd vizsgalatnak vetette ala (2020), és megallapitotta, hogy az
agazat jelentOs valtozasokon megy keresztiil, els6sorban a fokozddd globalis
verseny, az automatizalas hatasai, az 0j fogyasztasi szokasok megjelenése, vala-
mint a kdrnyezeti fenntarthatésag és az allatjolét iranti megtjult elkotelezettség
miatt.

Magyarorszag sertésagazata ki van téve a piaci versenynek, a vilagpiac valto-
zasai nagy hatassal vannak ra. A nyugat-europai vezetd sertéstartd orszdgokhoz
képest hazank nagyobb kihivasokkal néz szembe, mig az értékesitési arak szem-
pontjabol kevésbé homogén. Marczin és munkatarsai (2020) idésorelemzése
alapjan is megallapithatd, hogy Németorszaghoz és Hollandidhoz mérten a heti
szintl értékesitési arak kilengése nalunk jelent6sebb, ami az dgazat alacsonyabb
szintl szervezettségét tamasztja ala. Magyarorszag €s tobb kisebb eurdpai sertés-
tartd orszag allomanya csokken, ezt Csonka és munkatarsai (2021) elemzése is
megallapitotta. Pozitivnak tekinthetd, hogy a hazai sertésagazat koncentracidja
napjainkra mar jelentés mértékdi.
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Az europai sertésagazat Osszefiiggéseit, piaci viszonyait mar tobben vizsgal-
tak kiilonboz6 aspektusok alapjan. Bakucs és munkatarsai (2009) regresszios
modellezéssel megallapitotta, hogy a sertéspiaci erd mértéke kimutathato, az
integracid jelentésen megmutatkozik a németorszagi piac és a magyaroroszagi
sertésagazat esetében is. Griffith és Piggott (1994) szerint az egyes agazatok
kozott eltérhet az artraszmisszid mértéke, attdl fiiggden, hogy az inputoldal mi-
lyen hatassal van a termeldkre, a piac mérete kis- és nagykereskedelmi szem-
pontbol milyen, az agazati integracié mértéke mekkora. Megallapitottak, hogy a
vizsgalt ausztral piacon a marha- és a baranyhus kereskedelmében megjelent az
aszimetrikus artranszmisszio, ezzel szemben a sertéspiac kevésbé mutatott ilyen
jellegli tendenciat. A sertésagazat vertikalis lancanak elemzése soran Shi-Wei és
munkatarsai (2012) megallapitottak, hogy artranszmisszios szempontbdl az ¢élo
sertés értékesitési ara van a legnagyobb hatéssal a sertéshus arara. Ez a tény az
altaluk vizsgalt teljes 18 éves id6szakra érvényes volt. A megallapitas mellett
fontos kiemelni, hogy takarmanyalapanyag-oldalrdl a kukorica ara jelentdsen
befolyasol, azonban itt késleltetd hatast tapasztalunk. Tobb tanulmany megallapi-
tasa egybehangzoan amellett szolt, hogy az artranszmisszidos folyamatok
upstream iranyban erdteljesebbek, hamarabb érvényesiilnek, mikoézben
downstream iranyban hatasuk eltolt, szakaszos. Jensen és Maller (2007) kimutat-
ta, hogy az artranszmisszios hatasokat érdemben befolyasolja az 4gazati koncent-
racio is.

A magyarorszagi sertésadgazat vizsgalata soran megallapithato, hogy a vezetd
sertéstartd orszdgokhoz képest joval széttagoltabb hazai piacrol beszélhetiink.
Marczin és munkatarsai (2020) elemzése alapjan is elmondhatd, hogy a magyar
sertésagazat értékesitési arai a nyugat-europai €s az integracio altal szabott arak-
kal Osszevetve sokkal heterogénebb képet mutatnak. Bakucs és Ferté (2014)
elemzése megallapitotta, hogy a német sertésagazat integraltnak tekinthetd
artranszmisszids szempontbdl, kointegracié fedezhetd fel a magyarorszagi €s a
németorszagi arak kozott. Popp és munkatarsai (2015) kutatdsa szerint a hazai
sertésagazat jellemzdje a nehéz tervezhetdség, a versenyképesség és az értékesi-
tési csatornak fejlettsége alacsonyabb. Balogh (2018) értekezésében kiemelte,
hogy a hazai sertésagazat integracio, hatékonysag szempontjabol elmaradottabb
eurdpai versenytarsainal, mialtal a piaci zavaroknak joval inkabb ki van téve.

A fenti megallapitasok alapjan a magyarorszagi sertésagazat arkovetd szere-
pének ¢€s horizontalis artranszimisszids kapcsolatanak elemzése a versenytarsak-
hoz képest megalapozott, a német értékesitési arak bazisként vald értelemzése
indokolt.
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2. Anyag és modszer

Elemzésiinket atfogd adatgyiijtés el6zte meg, aminek alapjat az Agrarkdzgazda-
sagi Intézet adatbazisa (Sertésinfo, 2023) adta. Az adatok a 2010 1. hete és 2021
5. hete kozotti idoszakot dlelték fel (T=577). Az adatsorok (orszagok) kivalaszta-
sa — ahogy kordbban is emlitettiik — a diverzifikaciot szem elodtt tartva tortént,
mivel igy atfogd képet kaphatunk a piacok egymasra hatasardl és a piacméret
adata elényokrol, hatranyokrol. A vizsgalat 7 orszag adatait dlelte fel, a bazis
Németorszag volt. A ZMP-ar meghatarozonak tekinthet tobb europai orszag
értékesitési aranak kialakitasaban. Agazati méret és integracids arany alapjan a
vizsgalatban Spanyolorszag mint Eurépa legnagyobb sertésallomannyal rendel-
kez6 orszaga, tovabba a teljes vertikalis integracio példajaként szerepelt. Kisebb
agazati mérettel rendelkezik Hollandia és Dénia, azonban elébbi fejlett a malac-
értékesitésben és az agazati integracioban, utobbit pedig eldszeretettel emlitik az
agazati koncentracidé mintapéldajaként. A fentiek mellett a vizsgalatban szerepelt
még Lengyelorszag is, ahol az allomany mérete kozepesnek tekinthetd, és az
integracio mértéke is hasonld a magyarorszagihoz. A kisebb agazati méretii or-
szagok kozott Ausztriat vizsgaltuk, ahol érdemes kiemelni az integracio és az
érdekérvényesités magas szintjét. Magyarorszagot azért szerepeltettiik, mert itt
kisebb agazatrdl beszélhetiink, és az integracid aranya az elobbi orszagokénal
alacsonyabb, mindemellett a hazai agazat esetén tobbszor jelenik meg a szakma
mértékadd szakemberei véleménye alapjan, hogy a németorszagi értékesitési
arak az arképzésre jelentds hatassal vannak.

A vizsgalat modszertananak kivalasztasa sordn olyan elemzési lehetdséget ke-
restliink, amely az idésorok kozotti rovid €s hossza tava egymasra vald hatast
vizsgalni tudja. Erre idealisnak tekinthetd a kointegracid és az aszimmetrikus
artanszmisszio, tovabba a korrelacio alapu klaszterezés.

2.1. Kointegracio és aszimmetrikus artranszmisszo elemzés

Engle és Granger (1987) megmutatta, hogy két nem stacioner (idoben nem sta-
bil) iddsor linearis kombinacidja egyes esetekben stacioner (idében stabil) ido-
sort eredményez. Ezt nevezziik kointegracionak. Ilyenkor a két iddsor hosszu
tavon nem tér el a kialakitott hosszl tava egyensulytol. A kointegracio segitségé-
vel felallithatunk egy hibakorrekcioés modellt (Error Correction Model, ECM),
amely egyetlen modellben vizsgalja a rovid és a hosszu tavu hatasokat. Ebben a
hosszu tavu egyensulyi allapottol valo eltérés esetén a korrekcidt ugyanaz a pa-
raméter mutatja akkor is, ha az eltérés negativ vagy pozitiv. Ez automatikusan
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szimmetrikus korrekciot feltételez. Az aszimmetrikus hibakorrekcios modell
(Asymmetric Error Correction Model, AECM) felirasa a kovetkezd (Meyer—Von
Cramon-T¢ aubadel 2004, Frey—Manera 2007)

Ay, = ZﬁhAyt h+Zcx Ax}t l+Za Ax,_; + ATECT* + A7ECT™ + ¢,
i=0 j=0

ahol az ECT = (y,_; — 6x,_;). A modellnek szamos felirasa lehet, itt egy altala-
nosat mutatunk be, ami valtozhat az adott tesztelési igényektdl fliggden.

Ez a modell negativ (ECT ™) és pozitiv (ECT*) tagokra bontja a hibakorrekcios
tagot (ECM), ami igy mar megmutatja, hogy van-e eltérés a konvergenciafolya-
matban (azaz, fennall-e az aszimmetrikus artranszmisszi6 esete). A modellt az
R-program ’apt’ csomagjaval szamitottuk ki (Sun, 2020). Ha At # A~, akkor
a konvergenciafolyamat eltérd, attdl fiiggéen, hogy milyen irdnyu az eltérés az
egyensulyi helyzett6l. Nemcsak a hibakorrekcioés tag, hanem a magyarazo-
valtozok késleltetett tagjai is felbonthatok negativ és pozitiv tagokra, ha éppen a
kutatas azt kivanja meg (Frey—Manera, 2007).

2.2. A modellelemzés 1épései

1) A hianyz6 adatokat linedrisan interpolaltuk az R-program Moritz és Bartz-
Beielstein (2017) féle imputeTS csomagjaval. Ennek a szerepe nem modosi-
totta az elemzés eredményét, mivel 1-2 heti adat hianyzott, az adott orszag
sertésaraitol fliggden.

2) Az arak természetes logaritmusat hasznaltuk, annak érdekében, hogy a hete-
rogenitasukat csokkentsiik, és eldsegitsiik a linearis modell feltételeinek telje-
stilését.

3) A szezonalitast a seasdum funkcioval teszteltiik, ez egy nem szezonalis ARI-
MA-modellen alapul, amelyet szezonalis dummyvaltozokkal egészitenek ki.
Amennyiben ezek egylittesen szignifikansak, szezonalitas feltételezhetd az
idésorban (Ollech, 2019). A teszteredmények alapjan csak a magyarorszagi
szabadpiaci arakban és a hollandiai arakban nem volt szezonalitds 5%-os
szignifikanciaszinten. A konzisztens adatkezelés érdekében viszont minden
adaton elvégeztiik a szezonalitasszlirést Dokumentov és Hyndman (2021) féle
STR-dekompozicio segitségével.

4) Az automatikus késleltetés utan meghataroztuk az iddsorok integraltsagi
szintjét a kiterjesztett teszt segitségével (Dickey—Fuller, 1979). A 1 és a ¢ pa-
raméter az egységgyokot és a mesterséges regresszioba sziikséges konstans
jelenlétét teszteli. Habar szamos kiszamitott érték az 5%-os kritikus érték ko-
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riil mozgott, az idésorok szintje nem stacionernek volt tekinthetd. Egyrészt
tesztelés nélkiil is egyértelmiien nem volt konstans a varhato értéke és a vari-
ancidja az idésornak, masrészt szigorubb kritikus értékek esetén (1%) mar
nem lehetne elutasitani az egységgyok jelenlétét (az értékeket pedig nagymér-
tékben befolyasolja, hogy az iddsor jelentds kilengéseket mutatott a mintaido-
szak alatt). A differencidk esetében egyértelmiiek az eredmények, a differen-
cialt idésorok stacioner tulajdonsagokat mutattak.

5) Megvizsgaltuk az adatparok kozotti kointegraciot (Németorszag és az adott
orszag kozott) a Johansen-féle teszttel (Johansen, 1995).

6) Amennyiben kointegraltak voltak az adatok, felallitottunk egy aszimmetrikus
hibakorrekcios modellt (AECM), ez alapjan vontunk le kovetkeztetéseket az
aszimmetrikus artranszmisszi6 iranyarol.

3. Eredmények

3.1. Kointegracio a németorszagi arakkal

Az eredmények alapjan mindenhol el tudtuk utasitani az r = 0 (azaz nincs koin-
tegracio) hipotézisét, mivel a teszteredmények 21 és 53 kozott valtoztak, ami
nagyobb, mint a 19,96-o0s 5%-os kritikus érték. Az r <= 1 hipotézist viszont nem
tudtuk elutasitani, mivel a tesztértékek kisebbek, mint 9,24, igy megallapithato,
hogy a paros tesztek minden esetben kimutattak egy kointegracios kapcsolatot.
Habar Hollandia esetében a tesztérték (9,924) marginalisan meghaladta az 5%-os
kritikus értéket (9,24), 1%-on (12,97) mar nem tudtuk elutasitani a két kointegra-
cios kapcsolatot (ami azt mutatnd, hogy igazabol két stacioner idésorunk van).
A teszt eredményét valoszinilleg az befolyasolta, hogy nagy kilengések vannak
az idésorokban.

1. tablazat

A Johansen-féle kointegracié eredményei
Results of Johansen cointegration

Meg-’ Magy’ar- Hollandia Spany’ol- Dénia Leng}fel- Ausztria cva
nevezés orszag orszag orszag
r<=1 6,722 9,924 5,728 6,604 8,926 8,501 9,240
=0 53,186 | 53,058 | 21,656 | 39302 | 51,415 | 27.898 | 19,960

a) A CV-oszlop az 5%-os kritikus értékeket jelenti.
Forras: sajat szamitas.
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3.2. Az aszimmetrikus artranszmisszio vizsgalata

Az aladbbiakban az aszimmetrikus artranszmisszid paramétereinek F-probaja lat-

hat6. Az alabbi hipotézist teszteltiik:
Hy: Az igazodas szimmetrikus, ECT}, = ECT_,

Hy: Az igazodas nem szimmetrikus, ECT;" | # ECT;_,

Mivel a tesztelés soran az egyik tag mindig Németorszag volt, a 2. tdblazatban
az elso két oszlop erre az orszagra vonatkozik, a masodik két oszlop (Y) pedig
mindig az aktualis sorvaltozoéra. Ezek alapjan harom helyen mutattunk ki aszim-
metrikus artranszmissziot. Magyarorszag és Németorszag vizsgalata esetében a
magyarorszagi egyenlet (F = 7,88, p = 0,01), Dania és Németorszag esetében
mind a két egyenlet aszimmetrikus igazodast mutatott (F = 4,37, p = 0,04 és
F =391 és p = 0,05). Ezenkiviil még Lengyelorszag egyenlete mutatott aszim-
metrikus igazodast (F = 4,28, p = 0,04).

2. tablazat
Az aszimmetrikus konvergencia tesztelése
Testing the asymmetric convergence
Orszigok N‘zgl_ztr‘zgiz)ag N‘zﬁ‘fétlft’giz)ag Y (F-éri¢k) Y (p-érték)
Magyarorszag 0,22 0,64 7,88 0,01%*
Hollandia 0,53 0,47 0,50 0,48
Spanyolorszag 0,36 0,55 1,14 0,29
Dénia 3,91 0,05* 437 0,04%*
Lengyelorszag 2,10 0,15 4,28 0,04*
Ausztria 0,02 0,88 2,42 0,12

Forras: sajat szamitas.

Az els6 0sszehasonlitas esetében a németorszagi és a magyarorszagi arak ko-
z0tti aszimmetrikus artranszmissziot vizsgaltuk meg. A paros vizsgalat azt mutat-
ja, hogy a németorszagi arakat ebben a modellben csak a sajat és a magyarorsza-
gi egy héttel korabbi arak befolyasoljak (t-1 jelzéssel), az ECT értéke pozitiv és
negativ bontasban sem szignifikans. Ahogy varhatd volt, a németorszagi arak
nem igazodnak a hosszll tavll egyensulyhoz. Ezzel szemben a magyarorszagi
egyenletben az ECT(t-1)" paramétere negativ és szignifikans (-0,227). Ez azt
mutatja, hogy amennyiben eltérés van az egyensulyi allapottdl, a magyarorszagi
arak visszarendezodnek az egyensulyi allapot felé. Mivel csak a pozitiv hibakor-
rekcids paraméter szignifikans, az egyensulytol valo pozitiv eltéréskor allt fenn a
korrekci6 (ha a hibakorrekcios tag az egyensulyi ar folott van), amely szerint egy
héten beliil az eltérés 22,7%-a tiinik el.
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3. tablazat
Magyarorszag és Németorszag paros vizsgalata
Pairwise analysis of Hungary and Germany
Fiiggd valtozo Fiiggetlen valtozo Becslés Hiba t-érték | p-érték Szig.

Konstans 0,000 | 0,001 | -0,184 | 0,854
A Németorszag(t-1) 0,661 | 0,051 | 12,874 | 0,000 Hok
A Németorszag(t-2) | -0,027 | 0,061 | —0,450 | 0,653

A Németorszag(t) | A Magyarorszag(t—1) —0,296 0,057 | 5,161 0,000 ok
A Magyarorszag(t-2) —0,051 0,052 | -0,980 0,328
ECT(t-1)" 0073 | 0,058 | 1253 | 0211
ECT(t-1) 0,035 | 0,041 | 0842 | 0,400
Konstans 0,002 | 0,001 | 2538 0011 *ok
A Németorszag(t-1) 0,603 | 0,043 | 13,98 | 0,000 ok
A Németorszag(t-2) | -0,004 | 0,051 | -0,076 | 0,939

A Magyarorszag(t) | A Magyarorszag(t—1) —0,203 0,048 | 4,213 0,000 HAK
A Magyarorszag(t-2) —0,049 0,044 | -1,107 0,269
ECT(t-1)" 0,227 | 0,049 | 4,638 | 0,000 ok
ECT(t-1) 0,034 | 0,035 | —0,98 | 0325

Megjegyzés: a A a differenciara utal = log(x)—log(x1), a (t-k) jelzés a késleltetés szamara, ahol k a késleltetés.
Forras: sajat szamitas.

A modell ellendrzd tesztjei azt mutattak, hogy az R* 20 és 40% kozott valto-
zott, orszagtol fiiggben. A Durbin—Watson- és a Ljung—Box-teszt szerint nem
volt autokorrelacié a maradéktagokban (sem els6-, sem magasabb rendii).
A paros modell ezek alapjan alkalmas az aszimmetrikus artranszmisszié vizsga-
latara.

4. tablazat
A modellspecifikacio vizsgalata
Testing the model specification
Elem Németorszagi egyenlet Magyarorszagi egyenlet
R? 0,25 0,40
Korrigalt R? 0,24 0,40
F-statisztika 31,86 63,98
Durbin—Watson (tesztérték) 2,00 1,97
Durbin—Watson (p-érték) 0,94 0,63
AIC -3056,02 -3256,75
BIC -3021,20 -3221,93
LB4) 1,00 0,29
LB(8) 0,74 0,63
LB(12) 0,88 0,37

Megjegyzés: LB = Ljung-Box, ahol a zardjelben 1év6 szam a teszt soran alkalmazott késleltetést mutatja.
Forrés: sajat szamitas.
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A masodik 0sszehasonlitaskor a német ¢és a dan arak kozotti aszimmetrikus
artranszmissziot vizsgaltuk meg. A paros vizsgalat azt mutatja, hogy a németor-
szagi arakat ebben a modellben a sajat és a dan arak is befolyasoljak. Mindketto-
nél megfigyelhetdé az egy héttel korabbi arak korrekcios faktora (t-1), illetve
elobbi esetében a t—2-es (két héttel ezeldtti) idoszak is befolyasold hatassal bir.
Megfigyelhetd tovabba, hogy az ECT-paraméter negativ bontasban szignifikans
hatast képvisel (0,067), ami arra utal, hogy nincs korrekcio az egyensuly felé.
Dania araira vonatkozoan lathatd, hogy szignifikans hatast képvisel a t—1 (1 hét-
tel korabbi), a t—2 (2 héttel korabbi) és a t—3 (harom héttel korabbi) idészak is a
sajat és a német arakra vonatkozodan is. Az ECT-k koziil jelen esetben is a nega-
tiv hibakorrekcids paraméter (—0,096) mutat szignifikans hatast, amibdl arra ko-
vetkeztethetiink, hogy amikor a dan arak alacsonyabbak, mint az egyensulyi alla-
pot esetében tapasztalt, korrekci6 torténik a németorszagi arak iranyaba.

5. tablazat
Dénia és Németorszag paros vizsgalata
Pairwise analysis of Denmark and Germany
Fiiggd valtozo Fiiggetlen valtozo Becslés | Hiba t-érték | p-érték | Szig.

Konstans 0,002 0,001 1,689 0,092 *
A Németorszag(t—1) 0,552 0,045 | 12,238 0,000 ok
A Németorszag(t-2) 0,133 0,050 | -2,673 0,008 ok
A Németorszag(t-3) —-0,009 0,048 | —0,192 0,848

A Németorszag(t) A Dania(t-1) —0,089 0,042 | -2,102 0,036 *K
A Dénia(t-2) —0,010 0,042 | -0,231 0,818
A Dania(t-3) 0,024 0,041 0,599 0,549
ECT(t-1)* —0,006 0,015| -0,397 0,691
ECT(t-1) 0,067 0,030 2,246 0,025 *K
Konstans —0,001| 0,001| —0,522| 0,602
A Németorszag(t—1) 0,300 0,047 6401 0,000 ok
A Németorszag(t-2) 0,113 0,052 2,186| 0,029 o
A Németorszag(t-3) 0,136 0,050 2,699| 0,007 ook

A Dénia(t) A Dania(t-1) 0234 0044| -5335| 0,000 Hk
A Dénia(t-2) —0,163| 0,043| -3,768| 0,000 ok
A Dania(t-3) 0,074 0,042| —-1,750| 0,081 *
ECT(t-1)" —0,015| 0,016| —0,953| 0,341
ECT(t-1) —0,096| 0,031| -3,075| 0,002 ook

Megjegyzés: a A a differenciara utal = log(xt)-log(xt—1), a (t-k) jelzés a késleltetés szamara, ahol k a késleltetés.
Forras: sajat szamitas.

A modell ellendrzése alapjan az R* értéke 20% feletti Németorszag, 20% alat-
ti Dénia esetében. A Durbin—Watson- és a Ljung-Box-teszt szerint nincs
autokorrelacio (sem elsd, sem magasabb rendil) a maradéktagokban jelen model-
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lek esetében sem, igy a paros modell alkalmasnak tekintheté az aszimmetrikus

artranszmisszi6 vizsgalatara.
6. tablazat

A modellspecifikacio vizsgalata
Testing the model specification

Elem Németorszagi egyenlet Daniai egyenlet
R? 0,229 0,183
Korrigalt R? 0,219 0,171
F-statisztika 20,995 15,750
Durbin—Watson (tesztérték) 2,004 1,983
Durbin—Watson (p-érték) 0,964 0,764
AIC —3028,646 —2985,327
BIC —2985,137 —2941,818
LB(4) 0,997 0,972
LB(8) 0,712 0,933
LB(12) 0,878 0,830

Megjegyzés: LB = Ljung-Box, ahol a zardjelben 1év6 szam a teszt soran alkalmazott késleltetést mutatja.
Forras: sajat szamitas.

A harmadik 6sszehasonlitasnal a németorszagi és a lengyelorszagi arak kozotti
aszimmetrikus artranszmissziot vizsgaltuk meg. A paros vizsgalat azt mutatja,
hogy a németorszagi arakat minddssze a sajat arak — az egy (t—1) és két (t-2)
héttel megel6z6 idOszak arai — befolyasoljak, a lengyel arak nem. Az ECT értéke
pozitiv bontasban tekinthetd szignifikansnak (0,072), ami arra utal, hogy a né-
metorszagi arak esetében nincs korrekcio. A lengyelorszagi egyenlet paramétere-
inek vizsgalatabol az lathat6, hogy mind a német, mind a lengyel arak késleltetett
(korabbi) értékei hatassal vannak a lengyel arakra. El6bbi esetében a t—1 és a t—2
id6szak is befolyasold hatassal bir, mig utdbbinal csak az egy héttel korabbi (t—1)
ar. Az ECT-k koziil Németorszaggal szemben itt mar a negativ hibakorrekcios
paraméter mutat szignifikans hatast, amennyiben a lengyel arak alacsonyabbak,
mint az egyensulyi allapotban elvartak, korrekcid torténik a német arak iranyaba.
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7. tablazat
Lengyelorszag és Németorszag paros vizsgalata
Pairwise analysis of Poland and Germany
Fliggd valtozo Fliggetlen valtozo Becslés | Hiba | t-érték | p-érték | Szig.

Konstans —0,001 0,001 | —0,943 | 0,346
A Németorszag(t—1) 0,559 | 0,054 | 10,344 | 0,000 ok
A Németorszag(t-2) -0,138 | 0,059 | 2,354 | 0,019 *k
A Németorszag(t-3) ~0,024 | 0,058 | —0,405 | 0,686

A Németorszag(t) A Lengyelorszag(t—1) —-0,059 0,050 | —1,165 0,245
A Lengyelorszag(t-2) —-0,010 0,051 | —0,187 0,852
A Lengyelorszag(t-3) 0,002 | 0,048 | 0,038 | 0,969
ECT(t-1)* 0,072 | 0,041 1,740 | 0,082 *
ECT(t-1) -0,022 | 0,039 | -0,582 | 0,561
Konstans ~0,002 | 0,001 | 1,366 | 0,172
A Németorszag(t—1) 0,480 | 0,056 | 8,571 0,000 ok
A Németorszag(t—2) 0,171 0,061 | —2,822 | 0,005 ok
A Németorszag(t—3) 0,019 | 0,060 | 0,311 0,756

A Lengyelorszag (t) | A Lengyelorszag(t—1) 0,199 0,052 3,801 0,000 Hk
A Lengyelorszag(t-2) —-0,025 0,053 | 0,471 0,638
A Lengyelorszag(t-3) —0,062 0,050 | —1,245 0,214
ECT(t-1)* -0,023 | 0,043 | -0,542 | 0,588
ECT(t-1) 0,163 | 0,040 | —4,080 | 0,000 ok

Megjegyzés: a A a differenciara utal = log(xt)-log(xt-1), a (t-k) jelzés a késleltetés szamara, ahol k a késleltetés.

Forras: sajat szamitas.

A modell informéciés kritériumai koziil az R? mutat6 20 és 35% kozotti érté-
ket mutat, orszagtdl fiiggden, a validalas soran pedig — a Durbin—Watson- és a
Ljung—Box-tesztek eredményei alapjan — megerdsitettiik a maradékok autokorre-

crcr

aszimmetrikus artranszmissz6 vizsgalatara.
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A modellspecifikacio vizsgalata
Testing the model specification

8. tablazat

Elem Németorszagi egyenlet Lengyelorszagi egyenlet
R? 0,223 0,326
Korrigalt R? 0,212 0,317
F-statisztika 20,206 34,143
Durbin—Watson (tesztérték) 1,996 2,004
Durbin—Watson (p-érték) 0,918 0,950
AIC -3023,681 —2983,039
BIC —2980,172 —2939,531
LB(4) 0,996 0,996
LB(8) 0,780 0,675
LB(12) 0,838 0,656

Megjegyzés: LB = Ljung-Box, ahol a zardjelben 1év6 szam a teszt soran alkalmazott késleltetést mutatja.
Forras: sajat szamitas.

4. Kovetkeztetések

A vizsgalatok soran a korabban emlitett kutatasok megallapitasai itt is helytallok.
Az aszimmetrikus konvergencia tesztelése soran a kapott eredmények azt mutat-
tak, hogy a németorszagi heti értékesitési arakhoz képest hdrom esetben tortént
aszimmetrikus artranszmisszid. Az adott harom piac Magyarorszag, Dania és
Lengyelorszag volt. A tobbi orszag piaca esetében a szignifikancia hianya azzal
magyarazhatd, hogy szerkezetiik, piaci csatornaik kialakitasa eltér a Németorszag
altal kozvetleniil befolyasolt tényezoktél. Spanyolorszag a latin-amerikai érde-
keltségei, piacvezetd szerepe és teljes vertikalis integracid altal teljesen fiiggetlen
adatsort képez. Hollandia esetében a kiépiilt malacértékesités adja az elkiiloniild
adatsort. Ausztrianal az integracidé €s az Onellatds magyarazza a szignifikancia
hianyat.

A paros vizsgalatok esetén mar csak az aszimmetrikus artranszmissziot muta-
to orszagok adatsora keriilt be az Gsszehasonlitisba. A Németorszag—Magyar-
orszag paros esetén azt mondhatjuk, hogy a t—1 késleltetés mutatott szignifikan-
ciat, és az ECT (t-1)" bizonyitotta a visszarendez8dést. A magyarorszagi arak
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esetében az arelfogado, arkdvetd szerep bizonyitast nyert, illetve a magyar piac
kiugrasait a németorszagi ar rovid idén beliil korrigalja. Az adott tendencia az
arazasi gyakorlatban is érzékelheté a magyarorszagi vagohidakon.

A kovetkezd vizsgalatba bevont paros Németorszdg és Dania piaca volt.
A szignifikancia a t—1, t-2, t-3 késleltetés esetén is tapasztalhato. A tesztstatisz-
tika a gyakorlatban tapasztalhat6 tendencidkat igazolja, mivel a dan sertéspiac
kifejezetten magas koncentraltsaga ellenére nagyban koveti a német sertésarakat,
mivel jelentdés a malacértékesités a két orszag kozott, illetve a tékesertésexport
célpontja sok esetben Németorszag.

Az utolsd vizsgalando6 par Németorszag és Lengyelorszag volt. A t—1 és a t-2
késleltetés esetén tudtunk szignifikanciat kimutatni, a lengyel arak igazodasa
negativ iranybol volt megfigyelhetd a német arakhoz. Ennek az lehet a magyara-
zata, hogy a piaci volumen alacsonyabb szintje és a német piac erds befolyasolo
szerepe Lengyelorszag esetében is érvényesiilt.

Osszességében a vizsgalat bizonyitotta azt a feltételezést, miszerint a kevésbé
szervezett, kisebb méretli piacok esetében a kézponti németorszagi sertésértéke-
sitési ar (ZMP) jelent6s befolyassal bir, és ezek a piacok arelfogadd szerepre
kényszeriilnek. Ez alol Dania képez kivételt, ott azonban a szignifikancia és a
kimutatott aszimmetrikus artranszmisszidé a németorszagi piaccal torténd erés
egylttmiikodésre vezethetd vissza.
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